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2024 - gazdasagi 6sszefoglalo



A

Vezetoi osszel

Allandésag a valtozasban

A Panndnia Nyugdijpénztar immar tdbb mint harminc éve
biztos pont a hazai nyugdijpénztari palettan, amelyben
egyre hangsulyosabb szerepl&ként vesziink részt. A mo-
gottunk allé harom évtized alatt szamos gazdasagi, tarsa-
dalmi és technoldgiai valtozashoz alkalmazkodtunk, mikoz-
ben alapértékeinket - a stabilitast, az atlathatésagot,
az ugyfélkozpontusagot, a felelés befektetést és az
innovaciot - valtozatlan kdvetkezetességgel képviseljuk.

A 2024-es évben ismételten bizonyitottuk, hogy ezek az
értékek nem csupan iranyt(iként szolgalnak szdmunkra,
hanem erdt és kitartast adnak akkor is, amikor a kuls6
korulmények Ujabb kihivasokat tamasztanak elénk. Ezen
er8sségeknek koszonhetéen a Panndnia megdrizte len-
duletét: stabilitassal, stratégiai gondolkodassal, tgyfelei
iranti mély elkotelezettséggel és kiemelkedd hozamokkal
teljesitett az elmult évben is.

Folyamatos digitalis fejlesztéseink és szolgaltatasbovi-
téseink révén képesek voltunk nem csupan megtartani
ugyfeleink bizalmat, hanem Uj tagokat is megszélitani,
mikdzben szolgaltatasaink megbizhatosaga, atlathatosa-
ga és rugalmassaga tovabbra is kiemelkedé.

A 2024-es év nem csupan folytatasa volt a korabbi torek-
véseinknek - egyben Uj korszak kezdete is lett: megala-
poztuk Uj, 6téves stratégiankat, amelyben kiemelt célként
tlztuk ki az Ggyfélélmény tovabbi javitasat, a digitalis esz-
kdzrendszer fejlesztését, valamint edukacios tevékenysé-
geink kiszélesitését.
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Eredmények a szamok
tukrében

A 2024-es év szamunkra nem statisztikai adatlap, hanem
bizonyiték arra, hogy kdvetkezetes stratégiaval, fegyelme-
zett mUkodéssel és Ugyfélkdzpontu gondolkodassal ver-
senyel6nyt lehet épiteni még turbulens kérnyezetben is.
Az egy fore juté atlag vagyon 5,4 millié forint félé emel-
kedett, ez nem csupan szektoratlag feletti érték, hanem
tébb mint kétszerese annak. A kezelt vagyon 223 milliard
forintra n6tt - ami 15%-os bdvulés egyetlen év alatt, ezzel
Ujabb mérfoldké a tudatos, fenntarthaté ndvekedés utjan.

A tagjaink altal havonta befizetett dsszeg kozeliti a
25 ezer forintot, ami erds elkételez6dést és tudatos
éngondoskodast jelez. A dijfizet6k aranya tovabbra is
68% feletti, ami alapjan a Pannénia stabilan a legjobbak
kozott helyezkedik el. A taglétszamunk 2024 végén 41.201
fé. Ezzel tovabbrais a 7. legnagyobb pénztar vagyunk tag-
létszam alapjan, ugyanakkor kezelt vagyon tekintetében
mar a 2024. december 31-én 4. helyen allunk az 6nkéntes
nyugdijpénztarak kozott.

Befektetések és portfoliok

A 2024-es évben kiemelkedd hozamokat értek el portfo-
lidink, amelyek nevikben is az értékallésagot és a meg-
bizhatésagot idézik (Zafir, Borostyan, Smaragd, Rubin,
Gyémant).

Kulén 6rom szamunkra, hogy a kdzepes kockazatd Sma-
ragd és Rubin, valamint a magas kockazatd Gyémant port-
foliénk is a hazai szektor élén végzett az éves netté hozam
tekintetében. A portfélidvalasztas rugalmassaga és az
egyéni kockazatvallalas lehet&sége tovabbra is fontos
része ajanlatunknak, Ugyfeleink értékelik ezt a tudatosan
épitett szabadsagot.



Diverzifikalt jovokép

A 2024-es év egy Uj stratégia kidolgozasanak éve is volt.
A kovetkezd 6t év céljai tisztan lathatdak: erésiteni piaci
poziciénkat, termékeink és szolgaltatasaink fejleszté-
se, digitalis megoldasaink szélesitése, és elsésorban
az ugyfélélmény tovabbi névelése. Ebben a munkaban
tagjaink bizalma és kollégaink elkotelezettsége a legna-

gyobb eréforrasunk.

A 2025. januar 1-jétél valtozott jogszabalyi kornyezet egy
éven keresztll lehetdvé teszi a nyugdijcéli megtakarita-
sok specialis, lakascélu felhasznalasat. A Pénztar erre mar
2024-ben megkezdte a felkészilést, az adminisztracio és
Ugyfélszolgalat megerdsitésével, az informatikai fejlesz-
tések lebonyolitasaval és a pénzugyi hatasok a 2025-6s
tervben torténd figyelembevételével.

Leanyvallalatunk, a PGSZ Panndnia Zrt. 2024-ben is
kulcsszerepet toltott be az informatikai és adminisztra-
tiv hattér biztositasaban - ez az észrevétlen hattérmunka
elengedhetetlen ahhoz, hogy tagjaink nap mint nap biz-
tonsagban tudhassak megtakaritasaikat.

Kapcsolatok, kozosség,
edukacioé

A Pannoénia nem csupan egy pénzigyi intézmény, a kdzos-
ségépités egyre meghatarozébb szerepet kap tevékeny-
séglinkben. Az el6z8 években egyre tobb munkaltaténal,
szakszervezeti partnerunknél és szakmai rendezvényen,
csaladi napokon, sporteseményeken voltunk jelen, hogy
tamogassuk tagjainkat a tudatos pénziigyi dontéseikben,
és a munkaltatokat a felel8s gondoskodasban.

A tarsadalmi edukacio kiemelt szerepet kapott: célzott
kampanyainkkal, kozosségi médiatartalmainkkal igyekez-
tink minél szélesebb kdérben elérni a felel8s gondolkoda-
sU munkaltatdkat és egyéni célcsoportjainkat. Kiemelt
témaink kozott szerepelt a fenntarthatdsag, a hosszu tavu
gondolkodas, a megtakaritas és a befektetési tudatossag.

Legujabb akciéink, mint a ,SZAKITS NAGYOT!” belépési,
a ,WIN-WIN" ajanloi, valamint a ,Kbvess és nyerj” social
média népszerlsité kampanyaink is jol szerepeltek.

Eronk az egyiittmiikodésbhen
rejlik
Kalon koszonet illeti tagjainkat, munkaltatoi és szakszer-

vezeti partnereinket, valamint minden kollégankat, akik
2024-ben is hozzajarultak a Pannénia sikeréhez.

Hiszink abban, hogy az 6éngondoskodas nem csupan
pénzligyi kérdés, hanem hosszu tavu felel6sségvallalas
dnmagunkért és szeretteinkért.

A Pannénia ebben kivan tovabbra is megbizhaté tars
lenni - biztos hattérrel, személyes kozelséggel, kiszamit-
hato jovOképpel.

Mert a jovd épitése nem luxus, hanem felel8sség.

dr. Szilagyi J6zsef
igazgatotandcs elndke

Hatvani Jacint
ellendrzé bizottsdg elndke

Mdaller Istvan
helyettes (igyvezetd

Folkmayer Tibor
helyettes (igyvezetd
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Taglétszam

A Pénztar nyilt, orszagos, 6nkéntes nyugdijpénztar, de a
30 éves munkaltatoi jelleg tovabbra is dominans. A tagok
dont6 része a villamosenergia-iparban, a banyaszatban
és az olaj- és gaziparban dolgozdk, valamint csaladtagjaik

korébdl kerdl ki.

Novekedés 1061
Uj beléps 1027
Ide atlépd 34
Cs6kkenés 1910
Szolgaltatas 1050
Innen atlépd 114
Elhalalozott 153
Kilépé, egyéb 593
Osszes vdltozds -849
Zaro 41 547
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A Pénztar munkaltatdi és dgazati beagyazottsaga, tamo-

gatottsaga er6s.

Ataglétszam 2024 végén 41.201 f6.
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47,6%
47,0%
75,0%
61,8%
54,2%
142,5%
113,1%
53,1%
346,0%

99,4%

-1 049
-1 039
-10
-803
-586
34

21
-272
-246

-245



Vagyoni helyzetiink

A Pénztar vagyona, azaz a 2024. évi éves beszamoloja-
ban kimutatott eszkdzok és forrasok egyez6 végossze-
ge 229.135.340 ezer forint. A sajat téke 1.735.025 ezer
forint.

A vagyon 2024-ben az el6z8 évhez képest 40,3 milliard
forinttal (22,11%-kal) nétt és a tervhez képest is 25,17%-
kal azaz 44,8 milliard forinttal magasabban alakult.

A tagdij és egyéb bevételek 2024-ben 6sszességében
meghaladtak a 13,5 millidrd forintot. Az el8z6 évhez ké-
pest a novekedés kozel 9%, a tervnél pedig 6%-kal jobb a
bevételek eredménye.

Szolgaltatas és egyéb jogcimen
teljesitett tagi kifizetések

Jogcimenként vizsgalva a tervhez képest a munkaltatoi
hozzajarulasok esetében 5%-0s ndvekedés tapasztalhatéd
a tavalyi évhez képest.

Az egyéni befizetések kézel 30%-kal multak felil
a tervet, és 24%-kal magasabb értékben folytak be

pPae

az el6z6 évhez képest.

A tartalékok bevételei a tagdijbevétel (egyéni + munkal-
tatéi + utélag befolyt - meg nem fizetett) mellett tartal-
mazza az adohatdsagtol érkezett adbvisszatéritést mely-
nek értéke 1.244.613 eFt volt, valamint az eseti adomany
Osszegét is, 1.582 eFt értékben.

Nyugdijszolgéltatas 7237119 9952128 6148 617 61,78% -3803 511
Varakozasi id6 utani kifizetés 4937 563 5819724 6 123 054 105,21% 303330
Kilépés kifizetés 1105188 1206 853 574908 47,64% -631 945
Kifizetés 6rokdsok részére 506 578 598 604 583042 97,40% -15 562
Atlépé tag vagyonatadasa 446 867 692 841 447 369 64,57% -245 472
Osszesen 14 233316 18 270 150 13876 990 75,95% -4393 160

A tagi kifizetések mintegy 25%-kal alakultak a tervezett-
nél alacsonyabb dsszegben, és tdbb mint 2,4%-kal kisebb
mértékben alakultak az el6z8 évnél is.

A varakozasi id6 utani kifizetések a terv felett alakultak
(+5,21%), az Osszes kifizetésnek ez képviseli a 44,1%-at.
Ennek oka, hogy a j6 hozamok ugyan sok esetben a tag-
sag fenntartasara és a megtakaritas tovabbi gyarapitasra
0sztonzi tagjainkat, a megnodvekedett hozamegyenlegek
viszont jelent8sen emelni tudjak a kifizetés volumenét.

A szolgdltatas (megtakaritasi cél szerinti felhasznalas)
44,3% az 6sszes kifizetésen belll és a tervet jelentsen
38,2%-kal mulja alul. Az elImult évek alapjan lathato, hogy
a szolgaltatast igényl6k esetében pusztan a kordssze-
tétel nem feltétlen ad egzakt bazist a kifizetett 6sszeg
becslésére, mert sok egyéb tényezé is befolyasolja azt.
A 2023-as év végén és a 2024-es év soran piaci szinten is
jo hozamteljesitményeknek tudhato ez be.

UZLETI BESZAMOLO 2024



2024. Evi mérleg

A) Befektetett eszk6zok

I. Immaterialis javak

IIl. Targyi eszk6zok

Il. Befektetett pénzligyi eszkdzdk
B) Forgbeszk6zok

I. Készletek

IIl. Kovetelések

Il Ertékpapirok

IV. Pénzeszkozok

C) Aktiv id6beli elhatarolasok

A Pénztar mérlegf6sszege / vagyona

D) Sajat téke

1. Tartalék téke

IV. MUkodés és kiegészitd vallalkozasi tevékenység targyévi eredménye
E) Céltartalékok

I. M(ikodési céltartalék

Il. Fedezeti céltartalék

1. Likviditasi céltartalék

IV. Meg nem fizetett tagdijak tartaléka
F) Kotelezettségek

I. Hosszu lejaratu kotelezettségek

IIl. ROvid lejaratu kotelezettségek

G) Passziv id6beli elhatarolasok

A Pénztar mérlegf6dsszege / vagyona

PANNONIA NYUGDIJPENZTAR

93213 897

3300

11122737

82 087 860

93 244519

0

2917796

88822984

1503739

586

186 459 002

1668 064

1406 139

261925

182 504 031

156 428

180 250 331

489 527

1607 745

2200102

0

2200102

86 805

186 459 002

94720 152

1158

4005 591

90713 403

134 394 899

141

3119450

129 963 878

1311430

20 289

229135 340

1735025

1668 064

66 961

222 824938

48 693

220627 912

528 058

1620275

4532 056

0

4532056

43 321

229135 340



Minimalis tagdij

A minimalisan fizetend6 egységes tagdijunk 2025. januar
1-jétdl havi 8 000 forintra valtozott (éves szinten 96 000
forint). Pénztarunk havi tagdija még igy is az egyik legala-
csonyabb az 6nkéntes pénztari szektorban. Meggy6z6dé-
sink az, hogy ez az 6sszeg még kilondsebb megterhelés
nélkul megfizethetd, de minimalisan szikséges a tudatos
és hatékony 6ngondoskodashoz.

Ennél magasabb dsszegl tagdij rendszeresen vagy esetileg
barmikor fizethet6, a ténylegesen befizetett dsszeget tet-
sz6leges mértékben az aktualis egyénilehet8ségek szerint
érdemes megvalasztani.

Tagdijfelosztas

Atagdijfelosztas valtozatlan. A befizetések tartalékonkénti
megoszlasa az éves befizetés mértékétdl fliggéen savosan
degressziv. A befizetések mar az elsé savban 95,2%-ban
az egyéni szamlara keriilnek. Evi 800 ezer forint felett a
pénztari szektorban kiemelked6en kedvez6é megosztast
alkalmazunk. Az évi 1,5 millié Ft feletti tartomanyban
viszont mar semmilyen levonas nem terheli a befizetést,
az teljes egészében az egyéni szamlan kerul jovairasra.

Tagdij Fedezeti tartalék (%) | MUkodési tartalék (%) | Likviditasi tartalék (%)

Evi 200 000 Ft-ig
Evi 200 000 és 800 000 Ft koz6tt
Evi 800 000 és 1 500 000 Ft kozott

Evi 1500 000 Ft feletti tagdijrész

96,0
99,0

100,0

4,0 0,0
1,0 0,0
0,0 0,0

Az Uj belépbk esetében a tagsagi jogviszony létesitését kdvetden az elsé két tagdijbefizetésbbl 6sszesen 4 000 Ft-ot a mikodési tartalék javara ir jova a Pénztar, az ezt
meghaladé befizetés tartalékok kozotti felosztasa a fentiekben meghatarozott sadvok és aranyok szerint torténik.

UZLETI BESZAMOLO 2024
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nyugdijpénztari szeklor” -

Piaci részesedésiink taglétszam alapjan

A nyugdijpénztari piaci pozicidk az elmult évben sem
valtoztak, inkabb a piaci koncentracié névekedése figyel-
heté meg. A piacvezet8k tovabbra is a banki, biztositoi
hatterl pénztarak: OTP, Alfa, Allianz illetve a flggetlen
Aranykor. A piaci koncentracio a taglétszam vonatkoza-
saban is magas: minddsszesen négy dnkéntes nyugdij-
pénztar rendelkezett az év végén 75 ezer f6nél nagyobb

tagsaggal, ezzel piaci részesedésik 63,43%-ot tett ki.
A nyugdijpénztarak hattere szerinti bontasban a négy
legnagyobb banki-biztositéi és a két flggetlen pénztarat
kdvetd el6keld helyen all a Pannonia. Blszkék vagyunk
arra, hogy a Pannénia Nyugdijpénztar a hazai 6nkéntes
nyugdijpénztari piac egyik meghatarozé szerepldje, tag-
létszama alapjan 7., legnagyobb a szektorban.

PIACI RESZESEDES TAGLETSZAM ALAPJAN

BUDAPEST
1,80%

POSTA
2,02%

GENERALI
2,92%

HONVED
3,27%

VASUTAS
3,30%

ERSTE
3,68%

PANNONIA
3,83%

EGYEB
4,66%

PREMIUM
4,84%

PANNONIA NYUGDIJPENZTAR

OoTP
25,84%

ALFA
14,86%

ALLIANZ
14,20%

ARANYKOR
8,54%

MBH
6,24%



Piaci részesedésiink vagyon alapjan

A Pannénia Nyugdijpénztar a 223 milliardos vagyonaval vagyonanak ardnya a teljes szektorra vetitve kozel 10%.
szektor szinten a 4. helyre |épett elére (2024. december Szektorszinten a pénztari vagyon kozel 2 262,41 milliard
31-i adatok alapjan), megel6zve ezzel az 6sszes mun- forint. A vagyon tobb, mint 73,77%-a hat legnagyobb sze-
kaltatoi hatter(i pénztarat. A Pannoénia Nyugdijpénztar replé kozott oszlik el.

PIACI RESZESEDES VAGYON ALAPJAN
POSTA

1,12% oTP
21,56%
BUDAPEST
2,40%
GEN';RS’;'(;/' ALLIANZ
e 12,48%
VASUTAS
2,67%
ERSTE ALFA
2,84% 1217%
PREMIUM
3,70%
HONVED PANNONIA
3,73% 9,87%
EGYEB .\_/
7,23%
MBH Ig-\l;ﬁ:/\lYKOR
7,85% o8
Kimagaslé az egy fore juté vagyon
A Pénztartagok egy f6re jutd vagyona 2024. végére A dijfizet6k aranya a Pénztarnal az elmult években
meghaladta a 5,4 mFt-ot, amely a szektoratlag tobb, a versenytarsaihoz viszonyitva magas, 68% feletti.
mint kétszerese. A tagok altal teljesitett atlagos befize- Ez alapjan kijelenthetd, hogy a Pénztar a tagsagi kore
tések értéke (teljes tagsagra vetitve) kdzel 27 eFt volt alapjan a prémium kategoriaba tartozik.
havonta, amely jelent8sen magasabb a szektoratlagnal.
ATLAGOS EGYENI MEGTAKARITAS (ezer Ft)
5500
5000
4500
4000
3500
3000
2500
2000
1500
1000
500
0
PANNONIA TAURUS BUDAPEST MBH  HONVED ARANYKOR ALLIANZ GENERALI VASUTAS  ERSTE  PREMIUM BIZALOM  POSTA

Forras: Onkéntes Pénztarak Orszagos Szévetsége, 2024.12.31.
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(szoras) alapjan készult. Ez biztositja, hogy csak kozel azo-

Az alabbiakb SS nlitasahoz 6sz-

szegy(jtottiik a valasztl portfolioka makédtetd pénz- nos kockazatu portfoliok kertilnek 6sszevetésre. Fontosnak
tarakat. Az elemzett péhztérak mind taglétszamukban, tartjuk felhivni a figyelmet arra, hogy a kockazati besorolas
mind pedig vagyonukat illetéen lefedik a szektor jelent6s alkalmazasa a Pénztar belsd szakértdi elemzését tukrozi,
részét. A portfoliok teljesitményének minél pontosabb 6sz- amely a Pénztar véleményének tekintendd. Szamunkra
szehasonlitasa érdekében a csoportositas az MNB kdzzé- nem ismeretes hasonléan objektiv és piaci konszenzuson
tételi honlapjan elérhet6 hozam adatok alapjan szamolt, alapulé modszer.

az adott befektetési csomag kockazatossagat mérd mutato

Valaszthato portfoliok
a nyugdijpénztari szektorban

MERSEKELT KOCKAZATI PORTFOLIOK

- Netté hozamrata ,Atlagos 10 éves ’Atlagos 15 éves ,Atlagos 20 éves

Portfélié (%) 2024 netté hozamrata (%) | netté hozamrata (%) | netté hozamrata (%)

(2015-2024) (2010-2024) (2005-2024)

Eletit R portfélié 11,44 5,81 6,36 6,65
Pannénia Zafir 9,55 3,29 4,49 512
Prémium Klasszikus 9,36 4,66 491 4,91
Posta Alap 9,29 4,9 5,65 5,95
OTP Klasszikus 8,25 3,47 4,8 5,36
Generali Eldorado Abszolut 8,01 59 59 59
Bizalom Hagyomanyos 7,71 3,53 4,67 5,51
OoTP Kockazatkerul6 7,68 3,38 3,91 3,91
Pannénia Borostyan 716 7,16 716 7,16
MBH Kiszamithato 6,97 3 3,89 4,26
Erste Kiszamithaté 6,95 3,2 4,81 517
Alfa Pénzpiaci 6,85 10,67 10,67 10,67
Honvéd Pénzpiaci 6,45 2,95 3,81 4,58
Budapest Bebiztositd 6,27 3,93 4,98 5.5
Generali Eldorado Standard 6 3,55 4,72 5,28
Allianz Klasszikus 573 1,41 2,5 3,36
MBH Klasszikus 5,66 3,23 4,23 4,52
MBH Klasszikus 4,47 2,36 4,21 4,63

Forras: www.mnb.hu, a pénztérak altal kozolt adatok alapjan
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KOZEPES I. KOCKAZATU PORTFOLIOK

- . Netté hozamrata ,Atlagos 10 éves ’Atlagos 15 éves ,Atlagos 20 éves
Pénztar Portfolié (%) 2024 netté hozamrata (%) | netté hozamrata (%) | netté hozamrata (%)
(2015-2024) (2010-2024) (2005-2024)

Panndnia Smaragd 23,21 7,06 6,88 6,77
Prémium Irany 2055+ 22,53 20 20 20
MBH Kiegyensulyozott 15,29 6,31 714 6,7
Generali Eldorado Medium 13,84 6,32 6,89 6,7
ELMU Fedezeti 11,81 5,29 5,81 5,88
Aranykor Klasszikus 11,05 5,26 6,12 6,17
Allianz Kiegyensulyozott 10,85 4,52 5,92 5,91
Erste Bazis 10,7 4,41 5,62 5,78
Posta X.2 Generaci6 2037 10,58 5,09 577 6,04
Alfa Szakértoi 10,34 51 6,42 6,72
Vasutas Fedezeti 10,27 4,89 5,57 5,92
Honvéd Kiegyensulyozott 9,69 5,09 5,73 5,96
Posta X.1 Generaci6 2027 9,24 4,75 5,55 5,87
Prémium Irany 2025 9,11 51 6,13 6,18
oTP Ovatos 7,83 39 39 39
Honvéd Klasszikus 5,91 312 4,81 5,52
Aranykor Csendélet 5,66 3,62 5,54 5,79
MBH Klasszikus 4,47 2,36 4,21 4,63

Forras: www.mnb.hu, a pénztarak altal kozélt adatok alapjan

KOZEPES II. KOCKAZATU PORTFOLIOK

- - Netté hozamrata ’Atlagos 10 éves ,Atlagos 15 éves ’Atlagos 20 éves
Pénztar Portfolio (%) 2024 netté hozamrata (%) | netté hozamrata (%) | netté hozamrata (%)
(2015-2024) (2010-2024) (2005-2024)

Pannénia Rubin 26,04 8,82 8,21 7,83
Budapest Aktiv 22,3 8,43 9 7,91
Generali Eldorado Business 19,99 8,78 7,91 7,36
Aranykor Lendilet 17,96 8,05 8,56 7,82
Allianz Novekedési 16,19 7,51 7,89 7,41
Bizalom Dinamikus 16,14 6,49 7,28 773
MBH Novekedési 14,92 6,66 715 6,7
Erste Lendilet 14,16 6,4 6,96 6,78
Honvéd Novekedési 13,81 6,94 6,69 6,27
Prémium Irany 2035 13,11 6,8 7,35 6,02
Aranykor Egyensuly 12,55 6,06 717 6,87
Posta Y Generaci6 2047 12,54 5,78 6,24 6,39
Bizalom Kiegyensulyozott 11,8 5,26 6,49 6,93
OTP Kiegyensulyozott 11,46 6,25 7,09 6,79
Eletit D portfoélié 11,16 6,01 7,01 714
Eletit H portfélié 10,02 5,71 6,66 6,48
Alfa Kiegyensulyozott 9,15 418 5,75 573
Eletat B portfélié 9,11 4,78 6,06 6,23

Forras: www.mnb.hu, a pénztarak altal kdzolt adatok alapjan
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Netté hozamrata

Pénztar Portfélio (%) 2024
Pannénia Gyémant 30,78
Allianz Kockazatvallalé 24,85
Alfa Megatrend 23,45
Aranykor ESG Dinamikus 21,78
OTP Dinamikus 20,17
Prémium Irany 2045 19,27
MBH Lendiletes 16,23
oTP Novekedési 16,07
Alfa Novekedési 12,86
Erste Trend 12,39

Forras: www.mnb.hu, a pénztérak altal kozélt adatok alapjan

2024

~ oazdasagi osszkfog
N

N

Nemzetkozi trendek

2024 egyik leginkdbb nyomon kévetett politikai eseménye
egyértelmlen a november 5-én tartott amerikai elnokva-
lasztas volt. Az elndkvalasztas gyéztese a Republikanusok
jeloltje, Donald Trump lett, ahogy a Szenatusban és a Kép-
visel6hazban is gy6z6tt a ,piros part”. A Committee for a
Responsible Federal Budget valasztasok el6tti el6rejelzése
alapjan mind Trump, mind Harris tovabb kivanta névelni az
USA addssagat, am el6bbi kozel kétszer akkora mértékben,
mint utébbi. Ez a fajta expanziv fiskalis politika magaban
hordozza az inflacié emelkedésének veszélyét, ami, ameny-
nyiben bekdvetkezik, a FED kénytelen lesz reagalni - példa-
ul kamatemeléssel, de legalabb a csokkentés mell6zésével.

2024 a Fed kamatdontései szempontjabol nem teljesen
a befekteték altal vart médon alakult. Ev elején sokan
mar marciusra kamatcsokkentéseket vartak, am a bejovo
adatok nem alakultak elég kedvez6en ehhez, és a lazitas

PANNONIA NYUGDIJPENZTAR

Atlagos 10 éves
netté hozamrata (%)
(2015 -2024)

Atlagos 20 éves
netté hozamrata (%)
(2005-2024)

Atlagos 15 éves
netté hozamrata (%)
(2010-2024)

13,36 13,36 13,36
11,4 10,47 9,33
7,84 8,83 9,3

10,75 10,75 10,75
9,22 8,21 8,21

11,43 11,43 11,43

16,23 16,23 16,23
8,29 7,87 6,76
6,27 7,03 7,01
9,93 9,93 9,93

\
\

megkezdésére vonatkozo varakozasok egyre kijjebb tolod-
tak. Végul csak szeptemberben kezdett el kamatot csok-
kenteni a Fed, viszont akkor egy viszonylag varatlanul nagy,
50 bazispontos ,jumbo” vagassal. Ezt még 2 tovabbi 25
bazispontos vagas kovette év végéig, de a legutobbi tlé-
sen a monetaris tanacs tobb tagja ugy itélte meg, hogy
az inflaciés kilatasok felfelé ivel6 kockazatai néttek a ko-
zelmultban, els6sorban a kereskedelmi és bevandorlasi
politikdban bekovetkezett lehetséges valtozasok valdszind
hatasai miatt. Tobb tag aggodalmanak adott hangot ami-
att, hogy a dezinflacios folyamat atmenetileg megakadhat,
igy 2025-re minddssze két kamatcsdkkentésre szamitanak.

Az ECB némiképp kénnyebb helyzetben volt: a dezinflacios
folyamatok hamarabb elindultak, igy a jegybank a masodik
negyedévben mar kamatot vagott. A 1épés, bar kismérték(
volt, de torténelmi jelent8séglinek nevezhetd abban az
értelemben, hogy az ECB fennallasa 6ta el6sz6r mozdult
a lazitas irdnyaba gyorsabban, mint az amerikai jegybank



(FED). Az év soran még tovabbi 3 vagast hajtott végre az
ECB. Az inflacids kilatasok pozitivnak mondhatdk, de a gaz-
dasagi fellendilés az el8rejelzések szerint a korabbinal las-
sabb lesz, 2024-ben 0,7%-0s, 2025-ben 1,1%-0s, 2026-ban
pedig 1,4%-o0s nOvekedéssel.

A Fed és az ECB lazitasaihoz képest a japan jegybank mar-
ciusban kamatemelésbe kezdett, amit juliusban egy Ujabb
kovetett, ezzel 2007 6ta el6szor emelt kamatot a japan
jegybank. A jegybanki vezetés a jelenlegi, japan mérték-
kel nézve magasabb kamatkornyezetet probal kialakitani,
valamint visszavezetni az ortodoxabb eszkdzoket: céljuk az,
hogy a révid kamat legyen a meghatarozé a japan gazda-
sagban. Himino, a jegybank elndkhelyettese januarra egy
Ujabb kamatemelést lengetett be.

Hazai és régios piacok

Magyarorszagon az inflacié 2024-ben egészen pozitivan
alakult. Az év soran minddssze két honap (julius és decem-
ber) volt, amikor az inflaci6 elhagyta a toleranciasavot, ami
mellesleg 2023-as tet6zése 6ta idén januarban lépett be
el6szor ebbe a tartomanyba. Ugyanakkor az aremelkedés
mérséklddése - kilondsen év elején - a bazishatas érdeme
is lehetett.

Az MNB 2023 oktoberében megkezdett kamatcsdkkentd
ciklusat 2024-ben tovabb folytatta, 6sszesen 8 vagast vég-
rehajtva az év soran. Majusig ezek a kamatcsdkkentések
viszonylag nagy mértéklek voltak: 50, 75 és 100 bazispon-
tosak, am az év hatralévé részében 3 visszafogottabb,
25 bazispontos csokkenés tortént még. A csokkentések
mértékének valtozdsa mogott elsésorban a dezinflaciés
folyamatok lassulasa allhat, amit az is alatamaszt, hogy
az utolso vagasra szeptemberben kerllt sor. Legutébbi
Ulésén a jegybank megjegyezte: a legfrissebb adatok azt
mutatjak, hogy a hazai ipari aktivitas lelassult, igy a magyar
GDP éves szinten zsugorodott a harmadik negyedévben.
Ennek ellenére a bank azt is kiemelte, hogy az inflacié a
negyedik negyedévben felgyorsult, és 2025 elején a dez-
inflacios folyamatok megkezdése el6tt a toleranciasavon
tul fog néni. A Monetdaris Tanacs Ugy itélte meg, hogy a
jelenlegi kamatlabak tovabbra is megfelel8ek az inflacié
lassitasara, mikdzben megakadalyozzak, hogy a ndvekedés
tovabbi nyomas ala kerlljén. A munkapiaci feszesség az év
soran fokozatosan mérséklédott.

A GDP novekedés év elején vart 4% korali mértéke a kincs-
tari optimizmust tukrozte, az elemz&i konszenzus inkabb
2% koruli érték korul volt. Az év soran bejové fogyasztasi-,
illetve eurdpai konjunktura- adatok, a beruhazasi dinamika
visszafogasaval egyutt azt eredményezte, hogy az éves
adat 0,5% lett.

Fejlett piacok
(USA, Eurozéna)

A fejlett piacok legfontosabb indexei kdzll az S&P500 mu-
tatta a legnagyobb emelkedést 2024 soran, kozel 25%-kal.
Ajapan index szintén jol teljesitett, bar hatalmas volatilitas
jellemezte, és julius kdzepétdl augusztus elejéig egy igen
komoly csokkenés is kozbeékel6dott. Ez a globalis gazdasa-
gi folyamatok hatasa mellett az Azsiat jellemz6, fokozédott
geopolitikai kockazatoknak is volt kdszonhetd: példaul nétt
a feszultség Kina és Tajvan konfliktusaban, valamint kdzre
jatszhattak az észak-koreai rakétatesztek, melyek kozul
volt, ami allitélag Japan kizarélagos gazdasagi Ovezetén
nem sokkal kivil esé vizekre esett. Az alacsony kapitalizaci-
0ju USA részvények, valamint Eurdpa legnagyobb vallalatai
szerényebben teljesitettek, mig az alacsony kapitalizacio-
ju europai részvények egyesen negativ hozamot értek el,
miutan szeptember vége 6ta csokkenés jellemezte Sket.

Az onkéntes
nyugdijpénztari szektor

Az 6nkéntes nyugdijpénztarak tdbb, mint 30 éve vannak
jelen a magyar pénztari piacon és bar szektor szinten a
taglétszam alakuldsa lassu, csékkend tendencidt mutat,
a kezelt vagyon nagysaga évrél évre né.

A 2024-es év befektetési eredményei miatt jelent8s va-
gyonnovekedés latszik. A korabbi években bekovetkezett
jogszabalyi valtozasok szektorszinten a tagdijbevételek
atmeneti enyhe csokkenését eredményezték 2019-ben,
de azdta a tagdijbevételek folyamatos ndvekedése lathato.

A pénztarak nyugdijszolgaltatdsa az egydsszegli szolgalta-
tasra koncentralddik, a klasszikus nyugdijszolgaltatasként
folydsitott jaradékszolgaltatas elenyészd mérték(. A szol-
galtatasokra kifizetett volumen viszont 2024-ban az el§z8
évben tapasztalt jelentés emelkedés helyett csokkent.

A szektorban 2024-ben az 6nkéntes nyugdijpénztarak sza-
ma 27-re csokkent.

Onkéntes nyugdijpénztarak 1074,6 2262,41
Pannénia Nyugdijpénztar 41,2 223,30
Pannodnia részesedése (%) 3,86% 9,87%

Forras: Magyar Nemzeti Bank (www.mnb.hu)
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Pannénia Nyugdijpénztar Székhely: 1068 Budapest, Benczir utca 11.
Levelezési cim: 1441 Budapest, Pf. 50. Tel.: +36 1 478 4000

Web: www.pannonianyp.hu Adészam: 18067879-2-42
Tagdijbefizetésre szolgalé bankszamlaszam: UniCredit Bank
10918001-00000129-05831007
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Jelen tajékoztaté anyag nem mindsil ajanlattételnek.
Az esetleges nyomdai hibakért felel6sséget nem vallalunk.




