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Evente megjelend kiadvanyunk sszeallitasakor benniinket
is szamvetésre késztet az el6z8 esztendd eseményeinek,
adatainak Osszegzése. Ebben a visszatekintésben - mar
az év feléhez kozeledve - Ohatatlanul is megjelenik az
a nézépont, amelyet jelen évink térténései hoznak. Mindez
kaléndsen igaz napjainkban, hiszen a legkevésbé sem ese-
ménytelen 2021-et, még erGteljesebb valtozasokat hozd
2022 koveti.

Mieldtt azonban az egész vilagot athatd, egyre inkdbb nehe-
zed® helyzetet emlitenénk, szeretnénk beszamolni vivma-
nyainkrol, oromteli eseményeinkrol.

Bliszkén jelenthetjik ki, hogy a tarsadalmi felel6sség-
vallalas nagyvallalatokkal szembeni elvardsainak immar
a Pannonia Nyugdijpénztar is eleget tesz. Tevékeny-
ségink fokuszaban a Pénztar fenntarthatésaganak
zalogat jelent6 fiatalok allnak. Ennek keretében inditottuk
el nagyszabasu Egyetemista Programunkat. Arra kértik
a fiatalokat, hogy egy palyazat soran mérjék fel sajat kor-
osztalyuk korében azt, hogyan vélekednek az dngondos-
kodasrol és hogyan szoélithatok meg ebben a témaban.
Egyetemista programunk kiemelt célja a fiatal genera-
Ci6 pénzugyi edukacidja: szeretnénk felhivni a figyelmet
a kelld idében inditott 6ngondoskodas jelent8ségére.
A palyazat finisét mar ebben az évben tartottuk, hatalmas
sikerrel.
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Buszkék vagyunk arra, hogy az elmult év folyaman Nivé-
dijat nyert Benczlr11 projektlnk, a B11 laké és irodahaz,
az Epitéipari Nivédij palyazaton, a ,t6bblakasos lakéépulet”
kategoriaban. A pandémias helyzetb6l addéddéan 2022.
majusaban kertlt sor a Nivodij atadasara. Pénztarunkba
latogaté tagjaink és partnereink is lathatjak a tablat
Pénztarunk fébejaratanal, amely ennek allit emléket.

Mar megszokotta valt tagjaink koérében a belépéshez
illetve befizetéshez kapcsolddd akcidink sora, melyek
tovabb folytatédtak 2021-ben. A ,Start” belépési akcid
és a ,Tankolja fel nyugdijpénztari szamlajat!” nagy sikert
aratott Ggyfeleinknél.

A sok oromteli hirt sorolva, nem mehetlnk el szétlanul
a nehézségek mellett sem. 2020-ban a koronavirus rég nem
latott kihivas elé allitotta nem csak Magyarorszagot, hanem
az egész vilagot. Akkor még nem sejtettik, hogy bar a pan-
démiabdl szép lassan kildbalunk, a gazdasagi helyzet mégis
egyre nagyobb mértékben romlik. A tavaly 6sszel megta-
pasztalt pénziigyi mélyrepulést az orosz-ukran haboru glo-
balisan megfejelte. Mindezek soraink irdsakor is hatassal
vannak mindennapjainkra.

Ebben a helyzetben minden eddiginél fontosabba valik
az dngondoskodas, a tervezés, az el8relatd takarékossag.
Arra biztatjuk tagjainkat, hogy megtakaritasaikat hosszu
tavu befektetésnek tekintve, ne tegyenek elhamarkodott
|épéseket. Mi tovabbra is mindent megtesziink azért, hogy
valamennyi portfoliéban, - a kockazatvallalds mértékétdl
fuggben - gyarapodjon tagjaink vagyona.

Klasszikus -2,28 2,84 3,7 2,56%
Kiegyensulyozott 2,74 5,79 5,00 69,09%

Novekedési 9,04 8,06 6,48 11,64%

2021. éviinflacié (december/december) 5,1%, 10 éves atlagos éves inflacio
2,45%, 15 éves atlagos éves inflacié 3,44%. (Forras: www.ksh.hu/stadat_files/
ara/hu/ara0002.html)

Tortidészak miatt a Novekedési Plusz és a Dimenzié portfélié hozamat nem
tehetjuk kozzé, de a www.pannonianyp.hu/arfolyamok/ oldalon tajékozédhat
az aktudlis arfolyamrol. Megoszlasi aranyok: Novekedési plusz 1,10%; Dimenzié
15,61%.

Tagjaink szama tovabb bdvilt 2021-ben is. Nagymérték(
gyarapodast jelentett az, hogy a DIMENZIO Koélcsénés
Biztositd és Onsegélyez6 Egyesiiletbdl mintegy 8 000 Uj tag
érkezett egy palydzaton elnyert egyedi allomanyatruha-
zas keretében Pénztarunkhoz, ennek kdszonhetben kozel
44 000 f6re n6tt taglétszamunk. Reményeink szerint tagsa-
gunk tovabb né, igy egyre el6kel6bb helyet szerziink a leg-
nagyobb pénztarak korében.

A par éve bevezetett korszer(i bankkartyas tagdijbefizetés
népszer(isége toretlen, egyre tdbben valasztjdk ezt a lehe-
téséget. A szolgaltatas a honlapunkon érhet6 el és tagjaink
szamara ingyenes befizetést tesz lehetdvé (a tagdijbefizetés
kartyas ,vasarlasnak” mingsul).

Orommel tapasztaljuk, hogy tagsdgunk munkaltatoi
hattere - amelyben er8sen reprezentalt az energiaipari
szektor - tovabbra is elkdtelezett munkavallaléik nyug-
dijdanak tamogatasa mellett. Tagdijbevételink nagyobb
része t6luk szarmazik: 2021-ben a befizetések mintegy
54%-a munkaltatoi hozzajarulas formajaban érkezett.

Egyes munkaltatok béren kivili juttatdsi rendszerében
valaszthaté elemként, illetve tobb nagy munkaltatd ese-
tében valtozatlanul fix béren kivuli juttatasként szerepel
a nyugdijmegtakaritas lehet8sége. A jellemz&en bérara-
nyosan fizetett tagdijhozzajarulast az elmult évek jelentés
bérfejlesztései folyamatosan novelték.

A partneri érdekképviseletek jelentés szerepet jatszanak
abban, hogy az 6nkéntes nyugdijpénztari tagdij hozzaja-
rulds a munkaltatok béren kivili juttatasi rendszerében
- folytatva a tobb évtizedes hagyomanyt - tovabbra is er6s.

Az érdekképviseletek 2021-ben is mindent megtettek annak
érdekében, hogy a munkavallalok nyugdijcély tamogatasa
a munkaltatoknal fennmaradjon. Pénztarunk egyuttm(ko-
dik vellk, folyamatos a parbeszéd kozottunk, rendszeres
résztvevOk vagyunk rendezvényeiken, tajékoztatok forma-
jdban szamolunk be a Pénztar mikodésérol.

Lassan a harmadik évtizedes fennallas felé kdzelité pénzta-
runk nem érhette volna el eredményeit elkdtelezett pénz-
tari tagsag nélkil. Orémmel tapasztaljuk, hogy tagjaink
hlségesek pénztarunkhoz, csaladtagjaiknak, ismerdseik-
nek is ajanljak a belépés lehet8ségét. Az egyénileg teljesi-
tett befizetések volumene évrél évre nd, sét egyes mutatok
alapjan meg is el6zi a pénztari szektorban kialakult trendet.

Vokony Janos, az Igazgatdtanacs elndke lemondott
posztjarél. A kildéttkdzgy(ilés Arkovics Istvant valasz-
totta meg a Pénztar elndkének 2021. november 11-tél.
Kb6szonjuk Vokony Janos tébb, mint két évtizedes munkajat!

2022. januar 7-t8l Pellei J6zsef a Pénztar stratégiai vezetdje-
ként tamogatja a Pannénia mikddését, és Folkmayer Tibor

lett ideiglenes jelleggel a Pénztar megbizott Ugyvezetdje.

Budapest, 2022. junius

Arkovics Istvan
igazgatdtandcs elndke

Folkmayer Tibor
megbizott Ugyvezetd
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2021 vegyes képet mutatott a piacokon: a fejlett orsza-

gok alapvet6en jo teljesitményt mutattak, mig a fejl6d6
piacokon belll eltéré trendek érvényesultek. Kindban és
Latin-Amerikdban jelentés minuszokat lathattunk, mellyel
szemben a kelet-eurdpai régié és az indiai részvénypiac
emelkedni tudott a tavalyi évben. A mar korabban is fenn-
all6 bizonytalansagi tényezdk tovabbra is velink maradtak,
igaz a hangsulyok athelyezédtek. Habar a tavalyi év soran
mar egyértelmUvé valt, hogy az 6sszehangolt fiskalis és mo-
netaris lazitassal sikerilt egy elh(z6d6 gazdasagi valsagot
elkerulni, azonban a koronavirus még mindig a mindennap-
jaink része maradt.

Az inflaciés kdrnyezet nagyot valtozott tavaly. A virushely-
zet kezelése érdekében lzemeket zartak be és atmeneti
vagy tartds szabadsagolasok torténtek, amelyek egylttesen
jelentds kapacitas csokkenéshez vezettek a kinalati oldalon.
Ezzel egyid6ben a fiskalis és monetaris hatésagok gazda-
sag stimuladlo lépésekkel igyekeztek elkeriilni a tdmeges
elbocsatasokat és a kereslet 6sszeomlasat. Mindez a gaz-
dasag majdnem minden szegmensében aruhianyhoz és
emelked6 arakhoz vezetett. Az év elején még mérsékelt-
nek tind kockazatok feler6sodtek nyersanyagarak emel-
kedése, az egyre sulyosabb alkatrészhiany (kuléndsen
a chipek esetén), a szallitdsi Utvonalak téredezettsége,
valamint a tovabbi gazdasagélénkité valsagintézkedé-
sek hatasara. Az inflaci6 novemberben 6,8%-ra ugrott
az Egyesiilt Allamokban. llyen magas értékre negyven éve
nem volt példa.
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Eurépaban ellenben mas a helyzet, az Eurdpai Kdzponti
Bank tovabbra is &tmenetinek tekinti az inflaci6 megemel-
kedését. Ebben némi valtozast hozhatnak az elszallé ener-
giaarak, amelyek valamennyi késztermék araban megje-
lenhetnek néhany hénap csuszassal, a jegybank kiemelt
figyelmet szentel ezek nyomon kévetésére. Tovabbi bizony-
talansagi tényezdt jelentett a kinai gazdasag lassulasa mi-
atti félelem. A harmadik negyedévben bombaként robbant
a hir, hogy az Evergrande likviditasi gondokkal kiizd, tobb
kamatfizetési kotelezettségét is elmulasztotta. Természe-
tesen nem csak az Evergrande, hanem a teljes kinai ingat-
lanszektor problémaval kiizd, amely rdnyomja a bélyegét a
vildag masodik legnagyobb gazdasaganak teljesitményére.
Az ingatlanszektor mellett a kiskereskedelmi szegmens is
rosszul teljesitett 2021-ben, ami a kinai gazdasag noéveke-
dési itemének mérséklédése felé mutat.

Az egyes eszkdztipusok teljesitményét szemugyre véve azt
lathatjuk, hogy 2021 végére a fejlett részvénypiacok teljesitet-
tek a legjobban. A fejlett piacok részvényeit tartalmaz6 MSCI
World index 16,8%-0s bdvlést ért el a tavalyi évben, mig
a globalis arupiaci index 6sszességében 40%-kal novekedett.

Az 3rupiac az id6szaki csucsat oktdberben érte el, ekkor
tetdztek az energiahordozék (féldgaz, brent olaj, szén) arai,
melyek robbanasszer(i ndvekedést mutattak a megemelke-
dd kereslet hatasara.

Alegrosszabb teljesitményt a fejl6dd piacok részvényei mu-
tattak fel (-2,5%), ahol a dollar er6sodése mellett kinai ese-
mények is nyomast helyeztek az arakra. A kétvénypiacok
elkezdték bedrazni a varhatdan szigoribb monetaris kon-
diciokat, a fejl6d6 orszagok eszkdzei csak mérsékelt csok-
kenést mutattak, mig a fejlett piacok kotvényei majd 7%-os
esést produkaltak az év egészében.

A fejlett piacokon tébbnyire optimista hangulat uralkodott
2021-ben. Az amerikai S&P 500 az év végére Ujabb torté-
nelmi magassagokat ért el, 4800 pont felett is jart az index,
az évet 28,7%-os emelkedéssel zarta. Az energia és a pénz-
Ugyi szektor kiemelked8en teljesitett, mig a kézmd- és
fogyasztasi papirok lefelé huztak az index teljesitményét.

A magyar kotvénypiacot az a sajatos helyzet jellemezte
2021-ben, hogy év elején alacsony jegybanki alapkamat
mellett az MNB a hozamgodrbe 2026-ban vagy késébb lejaro
allampapirokbél hetente 50 milliard Forint értékben vasa-
rolt, igy a hozamgodrbe rovid és hosszu végeén is az egyensu-
lyi hozamszintnél alacsonyabb szinteket ért el. A jegybanki
alapkamat a hozamgorbe révid végére hat, mig az elébb
emlitett MNB vasarlasi program a hosszabb lejaratokra.

Az inflacié6 novekedési dinamikaja az MNB-t is meglepte;
amértinflacié folyamatosan a tervezett - és tébbszér médo-
sitott - inflaciés palya folott alakult. A kétvénypiaci befekte-
ték a varakozasok felett emelkedd inflaciéra és az év negye-
dik negyedévében begyorsuld koéltségvetési koltekezésre
(melyek egy része ugyan a 2022-es évet érinti) a magyar al-
lampapirok eladasaval reagaltak, a referenciaként szolgald
tizéves allampapir hozama az év eleji 2% korali szintrél
augusztus végére 3%-ra, mig december 31-re 4,5% koruli
szintre emelkedett. A jegybank igyekezett a folyamatokat
az altala kontrollalt mederbe visszaterelni, igy novembertél
a kamatemelések felgyorsitdsa mellett dontottek. Az alap-
kamat igy év végére 2,4% lett, azonban a jelenleg irdnyad6
egyhetes betéti rata, mely mellett a bankok forrast helyez-
hetnek el az MNB-nél, 4% lett.

A 2020-as gyengébb teljesitmény utan jé évet zart a magyar
borze, a BUX index 20,6%-al emelkedett. Az év folyaman
minden blue chip arfolyama két szamjegy(i mértékben nétt.
Aleginkabb az OTP részvényeit kedvelték a befekteték mely
24,3%-al emelkedett.

Az év utolso6 két honapja azonban nem alakult jél, az omik-
ron varians megjelenése mellett egyrészt az lizemanyagar
maximalizalas bejelentése a MOL, mig a hitelkamatok befa-
gyasztasa az OTP papirjait viselte meg jobban.

2021-ben a forint az eur6val és a dollarral szemben is
gyengult. Az év folyaman bar jart a forint arfolyama jelentés
er6sodésben is, de novemberre az EUR/HUF devizapar meg-
kozelitette a 372-es arfolyamszintet, mig az USD/HUF felszurt
a 330-as szint folé, végll az évet 369,0-es eurd és 325,7-es
dollar arfolyam mellett zartuk. Ez 6sszességéeben 1,8%-o0s, illet-
ve 9,3%-0s leértékel6dést jelent a vezetd devizakhoz képest.

Az 6nkéntes nyugdijpénztarak tébb, mint 25 éve vannak
jelen a magyar pénztari piacon és bar szektor szinten
a taglétszam alakulasa lassan csokkend tendenciat
mutat, a kezelt vagyon nagysaga évrél évre n8. Az elmult
években bekovetkezett jogszabalyi valtozasok szektor-
szinten a tagdijbevételek atmeneti enyhe csdkkenését
eredményezték 2019-ben, de 2020-ban a tagdijbevételek
szintje mar megkdzelitette a 2018-as adatot, a tudatos on-
gondoskodas érzékelhet8en er6sddik. 2021-ben a jarvany
és a gazdasagi valsdg hullamzasa hatasai érzékelhetbek a
tagdijbevételeken is.

A pénztarak nyugdijszolgaltatdsa az egydsszegl szolgal-
tatdsra koncentralodik, a klasszikus nyugdijszolgaltatas-
ként folyositott jaradékszolgaltatds elenyészd mértékd.
A kifizetések tekintetében 2019-hez képest visszaesés,
de az azt megel6z6 évekhez, valamint 2020-hoz képest
emelkedés tapasztalhato.

A szektorban 2021-ben nem tortént intézményi konszolida-
cio, igy az dnkéntes nyugdijpénztarak szama valtozatlanul 33.

A Pannédnia Nyugdijpénztar tagja a nyugdijpénztarak legna-
gyobb hazai szakmai szévetségének, az Onkéntes Pénztarak
Orszagos Szovetségének. Az OPOSZ 20 énkéntes nyugdij-

pénztart képvisel, amely a pénztarszektor vagyonanak és
taglétszamanak 96%-at reprezentalja.

Onkéntes nyugdijpénztarak 1105,2 1728,8
Pannédnia Nyugdijpénztar 43,6 165,4

Pannoénia részesedése (%) 3,95 9,89

Forras: Magyar Nemzeti Bank (www.mnb.hu)
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PIACI RESZESEDESUNK TAGLETSZAM ALAPJAN

A nyugdijpénztari piaci poziciék az elmult évben sem val-
toztak, inkabb a piaci koncentracié novekedése figyelhetd
meg. A piacvezetdk tovabbra is a banki, biztositéi hatter(
pénztarak: OTP, Allianz, AEGON, MKB, illetve a fuggetlen
Aranykor és Prémium. A piaci koncentracio a taglétszam vo-
natkozasaban is magas: minddsszesen 6t dnkéntes nyug-
dijpénztar rendelkezett az év végén 75 ezer fénél nagyobb
tagsaggal, - ezzel piaci részesedésuk 68,8%-ot tett ki.

A nyugdijpénztarak hattere szerinti bontadsban a négy
legnagyobb banki-biztositoi, és a két flggetlen pénztarat
kovetd elbkeld helyen all a Pannonia. Biszkék vagyunk
arra, hogy a taglétszam tekintetében el6reléphettiink
a 7. helyre a pénztarak kozott.

PIACI RESZESEDES TAGLETSZAM ALAPJAN

BUDAPEST
1,93%

GENERALI
2,49%

VASUTAS
3.17%

ERSTE
3,32%

HONVED
3,50%

PANNONIA
3,95%

PREMIUM
5,01%

MKB
6,82%
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oTP
22,49%

AEGON
15,45%

ALLIANZ
15,09%

ARANYKOR
8,95%

EGYEB
7,83%

PIACI RESZESEDESUNK VAGYON ALAPJAN

A Pannénia Nyugdijpénztar vagyona tobb, mint 33 milliard
forinttal emelkedett 2021-ben, ezzel eléreléptlnk szektor-
szinten az 5. helyre. igy mar megel6zziik az 6sszes munkal-
tatdi hatter( pénztarat. A Panndnia Nyugdijpénztar vagyo-
nanak aranya a teljes szektorra vetitve kozel 10%.

Szektorszinten a pénztari vagyon kdzel 1 729 milliard forint,
amely 6,3%-0s novekedést mutat az el6z6 évi értékhez
képest a tudatos ongondoskodas érzékelhetd erbsodésé-
nek kdszdnhetéen. A vagyon tobb, mint 73,7%-a a hat leg-
nagyobb szerepld kozott oszlik el. Blszkék vagyunk arra,

hogy a Pannénia Nyugdijpénztar is helyet foglal ebben az
illusztris tarsasagban.

PIACI RESZESEDES VAGYON ALAPJAN

GENERALI oTP
1,95% 20,40%
BUDAPEST
2,37%
ALLIANZ
ERSTE 13,09%
2,48%
VASUTAS
o)
2>51% AEGON
L 0
PREMIUM 12/60%
3,62%
MKB
8,23% ARANYKOR
10,21%
HONVED
3,80%
EGYEB ‘\_/ PANNOGNIA
9,50% 9,89%

A PENZTARTAGOK EGYENI SZAMLAJANAK ATLAGA

Pénztarunkban az atlagos egyéni szamlak allomanya A dijfizet8k altal teljesitett atlagos befizetések értéke kozel
(atlagos egyéni megtakaritas) - az eddigiekhez hasonléan 330 ezer forint volt, amely jelentésen magasabb a szekto-
tovabb emelkedett. - 2021 végére megkdzeliti a 3,67 millid ratlagnal. Az egy pénztartagra vetitett vagyon alapjan Pénz-
forintot, amely a szektoratlag tdobb, mint kétszerese. tarunk a szektor prémium szegmensébe tartozik.

ATLAGOS EGYENI MEGTAKARITAS (ezer Ft)
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Forrés: Onkéntes Pénztarak Orszagos Szovetsége, 2021.12.31.
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Az aldbbiakban a hozampoziciék 6sszehasonlitasdhoz 0sz-
szegy(jtottuk a valaszthatd portfélidkat mikodtetd pénzta-
rakat. Az elemzett pénztarak mind taglétszamukban, mind
pedig vagyonukat illetéen lefedik a szektor jelent8s részét.
A portfoliok teljesitményének minél pontosabb &ssze-
hasonlitasa érdekében a csoportositas az MNB kozzétételi
honlapjan elérhetd hozam adatok alapjan szamolt, az adott
befektetési csomag kockazatossagat méré mutatd (szoras)

alapjan készilt. Ez biztositja, hogy csak kdzel azonos koc-
kazatu portfolidk kertlnek 6sszevetésre. Fontosnak tartjuk
felhivni a figyelmet arra, hogy a kockazati besorolas alkal-
mazasa a Pénztar belsé szakértdi elemzését tikrdzi, amely
a Pénztar véleményének tekintend®. Szdmunkra nem is-
meretes hasonléan objektiv és piaci konszenzuson alapulé

Eletit

R

Magyar Posta Takarék Alap

Prémium Klasszikus
Generali Abszolut
OoTP Kockazatkeruld
HONVED Pénzpiaci
MKB Kiszamithaté
MKB Klasszikus
Budapest Bebiztosité
Pannédnia Klasszikus
OTP Klasszikus
Generali Standard
Erste Kiszamithato
AEGON Klasszikus
Allianz Klasszikus

Forras: www.mnb.hu, a pénztarak altal kozolt adatok alapjan
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maodszer.
5,71 4,83 5,23
1,27 - -
1,20 3,85 3,67
1,13 - -
0,79 1,89 -
0,67 1,84 -
-0,83 1,85 2,60
-1,61 3,18 3,30
-1,90 3,23 4,36
-2,28 2,84 3,70
-3,18 3,57 3,98
-3,68 3,46 4,07
-4,90 - -
-5,84 3,66 4,10
7,34 1,07 2,07

AEGON

Generali

Panndnia

Aranykor

Magyar Posta Takarék
Magyar Posta Takarék
Prémium

Erste

HONVED

Allianz

oTP

Aranykor

BIZALOM

HONVED

Szakértdi abszolit hozam
Medium
Kiegyenstlyozott
Klasszikus

X.2 Generaci6 2037
X.1 Generaci6 2027
Irdny 2025

Bazis
Kiegyensulyozott
Kiegyensiilyozott
Ovatos

Csendélet
Hagyomanyos

Klasszikus

Forras: www.mnb.hu, a pénztarak éltal kozolt adatok alapjan

Generali
Panndnia
Aranykor
Budapest
Allianz
BIZALOM
HONVED
Magyar Posta Takarék
Erste
oTP
Prémium
MKB
Aranykor
Eletat
MKB
BIZALOM
Eletut
Eletat
AEGON

Business
Novekedési
Lendiilet

Aktiv
Novekedési
Dinamikus
Novekedési

Y Generacié 2047
Lendilet
Kiegyensiilyozott
Irany 2035
Novekedési
Egyensuly

D
Kiegyensiilyozott
Kiegyensilyozott
H

B

Kiegyenstilyozott

Forras: www.mnb.hu, a pénztérak altal kozolt adatok alapjan

5,55
4,89
2,74
1,56
1,01
0,39
-0,01
-0,07
-0,27
-1,80
-2,10
-4,03
-5,54
-6,53

13,8
9,04
8,32
7,64
7,47
6,25
5,83
5,55
5,34
4,17
4,07
3,80
2,80
1,98
1,81
0,34
-0,35
-1,81
-2,75

6,38
6,96
5,79
5,65

5,70

5,88
5,95

5,07
4,83
4,76

7,90
8,06
8,76
8,56
8,08
7,37
6,94

7,41
7,11
7,08
7,23
7,44
6,70
6,71
7,53
5,96
6,07
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6,39
6,48
6,63
6,84
6,75
7,30

6,17
4,98
5,79
6,12
6,21
5,47
6,55
5,98
5,69
4,99



Noévekedés 3032 12 844 9017 70,20% -3 827
Uj belép6 941 2 560 897 35,04% -1 663
Ide atlépd 2091 10 284 8120 78,96% -2164
Csokkenés 1178 1525 1320 86,56% -205
Szolgaltatas 651 1000 635 63,50% -365
Innen atlépd 112 75 150 200,00% 75
Elhaladlozott 99 120 119 99,17% -1
Kilépd, egyéb 316 330 416 126,06% 86
Osszes vdltozds 1854 11319 7 697 68,00% -3622
Zaré 35911 47 286 43 608 92,22% -3678

A Pénztar vagyona (mérlegf6dsszege) 2021. december 31-én
165 385 054 ezer forint volt. Ez az el6z8 évhez képest tobb,
mint 33 milliard forint.

Pénztarunk tagdij és egyéb bevételei 2021-ben meghalad-
tak a 10 milliard forintot. Ez jelent8s novekedést jelent mind
az el8z6 évhez, mind a tervhez képest.

A tervet 7,1%-kal szarnyalta tul az idei év, amelyben nagy
szerepe volt a dimenziés allomanyatvételnek, valamint az
addvisszatérités kiemelked6 igénybevételének.

A munkaltatéi hozzajarulasok esetében 5,18% tobbletbe-
vétel tapasztalhato a tavalyi évhez képest.

Az egyéni befizetések 36,91%-kal felilmultak a terve-
zettet, és tobb mint 29%-kal az el6z6 évet. Ennek oka
- parhuzamosan a munkaltatéi hozzajarulas alakulasaval -,
hogy a tagsag egyre jelent8sebb része fordit figyelmet

a nyugdijpénztari megtakaritasara. Az egyéni és a munkal-
tatoi befizetések aranya is az eléz6ekkel parhuzamosan
mozdult el a bazisévhez képest: a munkaltatéi hozzajarula-
sok irdanyaba 9%-kal.

Az egyéb bevételek kozott a beérkez6 ado-visszatéritések
mértékének jelentds emelkedése tapasztalhat6. Mivel a
pénztartagok jéval nagyobb ardnyban kérték ezen tébb-
letet is a Pénztarba.

A fedezeti céltartalék 6sszege tdébb mint 160 millidrd
forint volt az év végén, ami 32,5 millidrd forintnyi ndve-
kedés a 2020. december 31-i értékhez képest. A jelent8s
novekedés a Dimenzids ,Halasztott kezdetld nyugdijkie-
gészitd biztositas” allomanyatruhazasnak és az egyéni
tagdijbevételek ndvekedésének kdszonhetd.

A taglétszam 2021. végén 43 608 f6, amely 7 697 f6 emel- is terven felll alakult (86 fével), egyittal a szolgaltatést Nyugdijszolgaltatas 3768 874 6 370 287 4067 046 63,85% -2 303 241

kedést jelent az év elejéhez képest. Az elmult évben, a terv- igénybe vev8k szama nem érte el tervezett 1000 fét (335 Varakozasi id6 utani kifizetés 3040 911 4222 197 3517 083 83,30% =705 114

hez képest kdzel 2,5 milliard forinttal kevesebb tagi kifizetés fével kevesebb tag vette igénybe a nyugdijszolgaltatast). Kilépés kifizetés 495 043 483 317 517 973 107,17% 34 656

realizalédott, ami 20,7%-kal volt alacsonyabb a tervezettnél. A tdébb, mint 7,5 ezres buszkeségre okot ad6 novekedés

A tervhez képest a legjelent8sebb eltérés az atlépd belé- nagyrészt az oktober 1-i ,Halasztott kezdetl nyugdijkiegé- Kifizetés 6rokosok részére 310554 413167 492178 119.12% 7301

pdk létszamabdl addédik (-2 164 f8), illetve a kilépbk szdma szit6 biztositassal rendelkezd" Dimenzids tagok allomanyat- Atlépé tag vagyonatadasa 315 050 239 904 707 999 295,12% 684 095
vetelenek eredménye. OSSZESEN 7 860 432 11728 872 9302 279 79,31% -2 426 593

PANNONIA NYUGDIJPENZTAR
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2021. EVI MERLEG

A Pénztar eszkozei (ezer forint): 2020. év beszamol6 zaré adatai

A) Befektetett eszk6zok 72 060 637
I. Immaterialis javak 86 943
Il. Targyi eszk6zok 9162 760
lll. Befektetett pénzuigyi eszkdzok 62 810 934
B) Forgéeszk6z6k 59 879 220
I. Készletek 0
Il. Kbvetelések 1594 438
1. Ertékpapirok 54 476 152
IV. Pénzeszkozok 3808 630
C) Aktiv id6beli elhatarolasok 2969
ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN 131 942 826

A Pénztar forrasai (ezer forint): El6z6 évi beszamol6 zaré adatai

D) Sajat toke 1476 726
lll. Tartalék t6ke 1517 816
IV. Mlkodés és kiegészitd vallalkozasi -41 090
tevékenység targyévi eredménye

E) Céltartalékok 129 258 394
I. M(ikodési céltartalék 226 038
Il. Fedezeti céltartalék 127 727 841
Ill. Likviditasi céltartalék 406 424
IV. Meg nem fizetett tagdijak tartaléka 898 091
F) Kotelezettségek 1113 889
I. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0
Il. Révid lejaratu kotelezettségek 1113889
G) Passziv id6beli elhatarolasok 93 817
FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN 131 942 826
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2021. év beszamolé zaré adatai

89942 224
47 438

10 151 507
79 743 279
75439 675
0

5917 656
62 566 419
6 955 600
3155

165 385 054

Targyévi fellilvizsgalt beszamol6 zaré adatai

1412412
1476 726

-64 314

162 553 737
198 771
160 232 368
399 690
1722908
1310 675

0

1310675
108 230
165 385 054

TAGDIJUNK

MINIMALIS TAGDI]

A minimalisan fizetend6é egységes tagdijunk 8 év utdn
megvaltozott. 2022. januar 01-jétél havi 4 000 forintrél
havi 6 000 forintra (éves szinten 48 000 forintrél 72 000
forintra) emelkedett. Pénztadrunk havi tagdija még igy is
az egyik legalacsonyabb az dnkéntes pénztari szektorban.
Meggy6z6désunk az, hogy ez az 6sszeg még kuldndsebb
megterhelés nélkul megfizethetd, de minimalisan szuksé-
ges a tudatos és hatékony 6ngondoskodashoz.

Ennél magasabb dsszegl tagdij rendszeresen vagy esetileg
barmikor fizethet8, a ténylegesen befizetett 6sszeget tet-
sz6leges mértékben az aktualis egyéni lehetdségek szerint
érdemes megvalasztani.

TAGDIJFELOSZTAS

A tagdijfelosztds nem valtozott. A befizetések tartalékon-
kénti megoszlasa az éves befizetés mértékétdl fuggben
savosan degressziv. A befizetések mar az els§ savban
95,2%-ban az egyéni szamlara keriilnek. Evi 800 ezer
forint felett a pénztari szektorban kiemelked&en
kedvezd megosztast alkalmazunk.

Az évi 1,5 milli6 Ft feletti tartomanyban viszont mar sem-
milyen levonas nem terheli a befizetést, az teljes egészé-
ben az egyéni szamlan kerul jovairasra.

A BEFIZETESEK TARTALEKOK
KOZOTTI FELOSZTASA 2021-BEN

Fedezeti | MGkodési | Likviditasi

Tagdij tartalék | tartalék | tartalék
(%) (%) (%)

Evi 200 000 Ft-ig 95,2 4,7 0,1

Evi 200 000 és

800 000 Ft kozétt %6 4 0

Evi 800 000 és

1500 000 Ft kézétt O~ ! 0

Evi 1 500 000 Ft 00 i 0

feletti tagdijrész

Az Uj belép&k esetében a tagsagi jogviszony létesitését kovetden az elsd két
tagdijbefizetésbél dsszesen 4 000 Ft-ot a mUkodési tartalék javara ir jova

a Pénztar, az ezt meghaladd befizetés tartalékok kozotti felosztasa a
fentiekben meghatérozott savok és aranyok szerint torténik.
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2021-ES UJDONSAGAINK

Visszatekintve a 2021-es évre, részben a pandémia tovab-
bi felvonasaival, majd 6szt6l a napjainkra eszkalal6dé
recesszié megjelenésével szembesiiliink. Mindezek elle-
nére Pénztarunk jél teljesitett és sikeres évet zarhatott.

A szektorban szinte egyedulalld modon vezettik be bévitett
portféliés rendszerlinket. Lényege, hogy a hadrom korabbi
~bazis" portféliét (klasszikus, kiegyensulyozott, névekedési)
egy teljesen Uj kiegészitd portfélidval bdvitettik. Az Uj port-
f6lié a ,NOVEKEDESI PLUSZ" nevet viseli. Jellemzéje, hogy
a novekedési portfélibnal magasabb kockazatd, roévid
tavon valtozékonyabb, de hosszabb tavon viszont ma-
gasabb varhaté6 hozamokat kinal. Ami igazan kulonle-
ges, az a portfoliok kozétti megoszthatésag formaja:
minden eddiginél egyszer(ibb és gyorsabb Ugyintézést
nydjtunk. Pénztartagjainknak, hanem akar meg is oszt-
hatjak szdmlajukat az 0] ,kiegészitd8” és egy korabbi ,ba-
zis" portfolio kozott. Az Uj rendszerlink sikerét jol mu-
tatja, hogy eddig mar tébb mint 750 tagunk valasztotta
ezt a megoldast, és 1,7 millidrd forintot meghaladé va-
gyont helyeztek el benne. Varakozasainknak megfele-
I6en egyre tobben ismerik fel és akndzzak ki a portfolio
elényeit.

PANNONIA NYUGDIJPENZTAR

2021-ben elkotelez8dtink a fiatalok edukacidja mellett.
Osszel elinditottuk nagyszabasu Egyetemista Programunkat.
Arra kértuk a fiatalokat, hogy egy palyazat soran mérjék
fel sajat korosztalyuk korében azt, hogyan vélekednek
az 6ngondoskodasroél és hogyan szélithatdk meg ebben a
témaban. Egyetemista programunk kiemelt célja a fiatal
generacié pénzugyi edukacidja: szeretnénk felhivni a figyel-
met a kell id6ben inditott dngondoskodas jelentdségére.
A palyazat finisére mar 2022-ben kerult sor, hatalmas sikerrel.

Az elmdult évek a digitalis fejl6désrél, az o©nkiszolgalod
folyamatok kialakitdsardl, a papir alapu Ugyintézés és
a személyes jelenlétet igényl6 megoldasok kivaltasarol
szoltak a Pannoénianal. 2021-ben sem volt ez masként,
az elérhetd szolgdltatasokat igénybe vevd tagok szama
tovabb bdvult. Reményeink szerint ez a tendencia tovabb
folytatédik.

Digitalis transzformaciés projektiink eredményeként Gjabb
innovaciéval tamogattuk tagjaink kényelmét: bevezettik
videochat szolgaltatasunkat. Ugyfeleink otthonuk kényel-
mébdl, személyes jelenlét nélkul kaphatnak informaciét
Ugyfélszolgalati munkatarsainktdl és ugyanigy végezhetik el
a kotelezd azonositast is.

Az elmult év soran fejlesztettik tagjaink és munkaltatéink
Onkiszolgalé fellleteit, és Ggyfélszolgalatunk tevékenységét
is. Automatizalt folyamataink eredményeként soha nem
volt még ennyire egyszer(i és gyors az Ugyintézés.

Szamitva pénztartagjaink egyutttmikodésére: otleteikkel,
javaslataikkal, kérdéives visszajelzéseikkel is szeretnénk
javitani, fejleszteni szolgaltatasainkat. Ehhez minddssze
a honlapunkon taldlhaté marketing nyilatkozat elfogadasa
szikséges.

Digitalis megoldasunk, a honlapon keresztili bankkar-
tyas tagdijbefizetés mar évek 6ta rendelkezésére all tag-
jainknak, és immar lehetévé tettik a masodlagos azo-
nositéval torténd befizetést is. A masodlagos azonosito
megkonnyiti utalasat! Elegend6 a szamlaszam helyett
a tagdij@pannonianyp.hu e-mail cimet beirni a kedvezmé-
nyezett szamlaszama mezd&be.

~ "
| Beneair utea |

A 2000-ben inditott és évrdl-évre megrendezésre kerul8
Epit6ipari Nivodij palyazaton, a ,tébblakasos lakdépilet”
kategoériaban Nivédijat nyert a székhazunknak is otthont
ad6, BENCZUR11 projektink, a B11 laké és irodahaz.
A birdlé bizottsdg, az Epit&ipari Mesterdij Alapitvany
Kuratériuma (EMA) figyelembe vette az épitmény altalanos
épitészeti -mUszaki értékelését, a kivitelezés miszaki-tech-
nikai szinvonalat, szakszer(iségét, a beruhazas gazdasagos-
sagat, Uzemeltethet6ségét, valamint a létesitményt 1ét-
rehozék - kilénodsen a beruhazok, a tervezok és kivitelezék
kozotti - egyuttmikodést. A projekt lehetévé tette, hogy
korszerl megoldasok alkalmazasa mellett, visszaallitsuk
egy csodalatos mlemlék épllet régi pompajat. A lak6épu-
let kedvezd elhelyezése értékes épuletegylttes |étrejot-
tét eredményezte, melyben helyet foglal egy, a Panndnia
Nyugdijpénztarnak is otthont adé irodahaz, egy 39 lakasos
modern tarsashdz és az épullet-egységek kozott egy szé-
pen parkositott diszkert. Buszkeségiink mellett, fontos sza-
munkra az a tény is, hogy a beruhazas befektetés is egyben,
igy a tagok megtakaritasanak részét képzi.
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A tarsasag els6sorban intézményi tgyfelek - fé6ként bizto-
sitok és pénztarak - részére végez értékpapir alapkezelési
szolgédltatast. Az Ugyfelek befektetéseit tapasztalt és ma-
gas tudasu alkalmazottak kezelik. A tarsasag befektetési
filozofidja alapvetéen konzervativ, hosszabb tavra szélo
befektetési dontéseit fundamentalis alapokon végzett
elemzések alapjan hozza meg. Ez a térekvés nemcsak a
befektetési filozofidban nyilvanul meg, hanem a minden-
napos muikodés szabdlyozottsagban és a professzionalis
technikai hattérben is.

A Tarsasag stratégiai célja az értékalapu, magas szin-
vonall befektetési eredmény hosszl tavu biztosita-
sa ugyfelei szdmara. Az MKB-Pannénia Alapkezel Zrt.
a szektor meghatarozé szerepl8je, 630 milliard forintot
kezel. Kiemelkedd szinvonalat j6I mutatjdk a fuggetlen

piaci elemzé&k altal, évrél-évre oda itélt dijak.

A Pénztarszolgaltat6 f6 tevékenységi kdre az informatikai
rendszerek Uzemeltetése, a befektetési alapok és gazdasagi
tarsasagok konyvelése, bérszamfejtése, melyet a Nyugdij-
pénztar, az Alapkezel§, és az Alapkezel6 altal kezelt Alapok
részére nyujt évek éta. 2021-ben is tovabb folytatddtak azok
a beruhazasok, melyek a Pénztar hatékony mikdodését,

PANNONIA NYUGDIJPENZTAR

TORTENET

2011:

2013:

2017:

A Pannénia Nyugdijpénztar és a CIG Pannodnia
Eletbiztosité megalapitjék a Pannénia Befektetési
Szolgaltatot

Pannoénia Befektetési Szolgaltatd befektetési
alapkezel6vé alakul at, ezzel egyidejlleg felveszi
a Panndnia CIG Alapkezel8 nevet

A Pannénia CIG Alapkezel8 (intézményi
vagyonkezelés), az MKB Alapkezel6 (befektetési
alapok kezelése), valamint az MKB Bank portf6lio
és vagyonkezelési tertiletének egybeolvadasaval
létrejon az MKB-Panndnia Alapkezeld Zrt.

DiJAK

2022:

2021:

2019:
2018:

2017:

2016:

2015:

2013:
2012:

Masodik helyezést ért el az MKB Prémium Vallalati
Kotvény Alap Legjobb Szabad Kétvény Alap 2022
kategoridban és az MKB Eszak-Amerikai Részvény
Alap a Legjobb Fejlett Piaci Részvény Alap 2022
kategériaban

MKB Eszak-Amerikai Részvény Alap a Legjobb
Fejlett Piaci Részvény Alap gy6ztese + tovabbi

5 dobogés helyezés

Az év részvényalap-kezel&je

Az MKB Eszak-Amerikai Részvény Alap a Legjobb
Fejlett Piaci Részvény Alapja gy6ztese + tovabbi

5 dobogés helyezés

Négy dijnyertes eszkdzalap

A legjobb hazai biztositéi vagyonkezel6 és harom
dijnyertes eszkézalap

Az ,Ev vagyonkezeléje” dij és két dijnyertes
eszkozalap

Harom dijnyertes eszkézalap

Harom dijnyertes eszkozalap
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Jelen tajékoztatd anyag nem mindsul ajanlattételnek.
Az esetleges nyomdai hibakért felel6sséget nem vallalunk.




