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Allandésag és megijulas

Az elmult évek kihivas elé allitottak a gazdasag szereplbit.
A folyamatos fejl6dés alapvet6 elvaras lett minden gazdal-
kodd szervezet szamara. Egyértelm(veé valt: aki megall, az
lemarad. Eppen ezért, a Pannénia elébe megy a valtoza-
soknak és igy versenytarsainak is. Szamunkra a m(ikodés
valamennyi teruletét érintd fejlesztések mara mar termé-
szetesek. Ennek jegyében telt a 2023-as esztend§ is, igy az
eredmények sem maradtak el.

Az idén kiteljesed6 3 évtizedes multunknak azonban van-
nak valtozatlan elemei is. A legfébb értékek, amelyek 6rok-
érvényliek szamunkra: stabilitas, atlathatosag, igyfélkdz-
pontusag, felel6s befektetés és innovacio. Ezek az értékek,
mintegy allandé iranyt(iként, egylttesen biztositjak, hogy
hosszu tavon sikeresen mkodjunk, és megfeleljink a ta-
gok elvarasainak, igényeinek. Az innovacié a Pannonianal
olyan -a kezdetektdl folyamatosan kdvetett, és korunk ki-
hivasainak megfelelve felgyorsitott- tevékenység, amely
0sszekapcsolja az dllandésagot a szlinni nem akaré meg-
Ujulas igényével és ennek eredményeivel. Az elImult évek-
ben megujultunk szolgaltatasainkban, mind a tagok, mind
a kulvilag szdmara is j6l 1athatd és nyomonkdvethetd mo-
don, mind pedig a hattérben. Tettlk mindezt egy rendki-
vul kedvezdtlenné valt kérnyezetben, ahol a COVID19, és a
kdzellnkben zajlé habord, valamint az ezekkel 6sszefliggd
negativ gazdasagi valtozasok nehezitették helyzetiinket. Mi
azonban ennek ellenére, s6t éppen emiatt felgyorsitottuk
digitalis fejlesztéseink Utemét, majd 2023-ban lezartuk és
értékeltuk a digitalis transzformacio projektet.

A szamok tukrén keresztul tekintve vissza a tavalyi évre,
méltan lehetlink buszkék eredményeinkre. A tagok egy
fére jutd vagyona 2023 végére meghaladta a 4,3 mFt-ot,
amely tovabbra is béven a szektoratlag feletti, annak tobb,
mint haromszorosa. Az atlagos befizetések értéke megko-
zelitette a havi 22 millié forintot, ez szintén sokkal maga-
sabb a szektorban mérhet6 atlagnal. A dijfizeték 68%-os
aranya is tulszarnyalja a versenytarsak értékeit. Mindezek
az adatok a felsd kategoriaba emelik a Pannoniat.

PANNONIA NYUGDIJPENZTAR

Az idén zaruld stratégiai id6szak kit(izott céljai -a nehe-
zit6 kérulmények ellenére -sikeresen teljestltek. E sorok
zarasakor mar el8re nézlink, a kovetkezé 5 éves stratégia
kialakitasan dolgozunk, tovabbra is Ugyfeleink elégedettsé-
gét tartva a legfontosabb rendez§ elvnek. Az j stratégiai
tervet 2024 végén mutatjuk be a Kuldottkdzgyélésen.

2023 marciusatol - a dragakovek altal is kifejezett értéke-
ket tukrozve - megujult néven szerepelnek portfoélidink:
a Klasszikus portfolié Zafir, a Kiegyensulyozott portfélié
Smaragd, a Novekedési portfélié Rubin, a Novekedési Plusz
portfolio pedig Gyémant elnevezést kapott. Juliustdl pedig
Uj, Borostyan nevet viseld kiegészité portfélidval bdvitet-
tuk palettankat. Ez els8sorban azok szamara kedvez6, akik
a meglévd Bazis portfolidjuk kockazatainak csokkentése,
megosztasa érdekében szeretnék megtakaritasuk egy ré-
szét nagyon alacsony kockazatu portfélidban elhelyezni.

Ingatlanfejlesztési projektjeink zaszldshajdja az Akacfa ut-
cai A60 lakéhaz projekt munkalatai gézerdvel folytak az
elmult esztend8ben, igy soraink papirra vetésekor mar a
lakasok végs6 munkalatai zajlanak.

Egyre szorosabbra flizzlik a szalakat a nagy munkaltatok-
kal. Mar rendszeresnek mondhat6é megjelenésunk, aktiv
résztvételink az iparadg kdzosségi életében meghataro-
26 jellegi szakmai forumon: MEE vandorgyd(lésen, iparagi
sport taldlkozékon, csaladi napokonk, nagyszabasu ren-
dezvényeken. De a kor mind az iparag iranyaba, mind pe-
dig Uj terlleteken is bévil, egyre tébb a szektoron kiviili
vallalati rendezvényen, forumon vesziink részt, edukalva,
interaktiv tanacsadassal.

Mikozben egyre er6teljesebb a jelenlétink a munkaltatéi
fronton, értékes tartalmakkal és interaktiv visszajelzések-
kel fokoztuk aktivitasunkat a maganszemélyek felé a ko-
z6sségi média minden fellletén.

Akcibink kedvelt és megszokott elemévé valtak tevékenysé-
glnknek, szamukat, témajukat folyamatosan valtoztatjuk
és bévitjik. igy ezekb8l 2023-ben sem volt hiany.



Tavaly a ,NEKED8?", a ,NYUGDIJPLUSZ20!", az ,EGY KAT-
TINTAS A FENNTARTHATOSAGERT!" és a LEHET AZ OVATOS
IS SZERENCSES? jatékkal megduplaztuk akciéink szamat.

A kicsikre is gondoltunk, ,HA MAJD FELNOVOK..." cimmel
inditottunk szamunkra rajzpalyazatot, bizva abban, hogy
mar egészen kis korban ellltethet6 a takarékossag gon-
dolata.

Egyre nagyobb szerepet kap mikddésiinkben az eduka-
Ci6, ezzel segitve meglévd és reményeink szerint leend§
Ugyfeleinket abban, hogy a lehetd legjobb dontéseket
hozzak meg, elkertlve az 4t nem gondolt [épéseket. Aktiv
kommunikaciéval mind személyesen, irodainkban és tag-
szervez6inken keresztil, valamint kilénb6z8 férumokon;
mind pedig a rendelkezésre all6 elektronikus csatornakat
felhaszndlva - els6sorban kdzdsségi média fellleteinken-,
segitjuk Ggyfeleinket annak érdekében, hogy a nyugdij-
célu befektetésiuk eredményét hosszu tavon tudjak majd
élvezni.

Kiadvanyunk megjelenésekor egyuttal jeles évforduléhoz
érkezlink: 2024-ben tinnepeljuk Pénztarunk 30 éves fenn-
allasat. Az Unnep atszovi egész évinket, e koré szervezd-
dik szamos eseményink, marketing megjelenésunk. Erre
az esztenddre Unnepi ruhaba oOltoztettiik logdnkat és Uj
szlogent is alkottunk energia iparagi hattertnkre utalva:
,K6z6s energiaval Veletek, Ertetek!”

Bizunk benne, hogy a kdvetkezd 30 év Ujabb sikereket hoz
szamunkra, mellyel tagjainkat szolgalhatjuk.

Eronk az egyluttmiikodéshen
rejlik! - KOszonet partnere-
inknek, tagjainknak, munka-
tarsainknak

Kdszénetet mondunk munkaltatéi partne-
reinknek!

Munkaltatéi partnereink felel6s gondolkodasa példa lehet
a gazdasagi szerepl6k szamara. J6l 1athato elkotelezett-
ségluk munkavallaléik 6ngondoskodasanak tamogatasa
terén. Tagdijbevétellink jelentds része t8lUk szarmazik. Az
elmult évben - a bazisévet 4 szazalékkal meghaladé mér-
tékben - 65% érkezett munkaltatoi hozzajarulas formaja-
ban.

A munkaltatok egy része béren kivuli juttatasi rendszeré-
ben valaszthat6 elemként szerepel a nyugdijmegtakaritas
lehet8sége, és nagy aranyt képvisel a béraranyos juttatas-
ként megjelend munlaltatéi befizetés is.

Kdszénjuk a munkavallaléi érdekképvise-
letek egylttmikddését, tamogatasat!

A partneri érdekképviseletek jelent8s szerepet jatszanak

abban, hogy az 6nkéntes nyugdijpénztari tagdij hozzaja-
rulas a munkaltaték béren kivuli juttatasi rendszerében
-folytatva a tobb évtizedes hagyomanyt- tovabbra is er6s.

Az érdekképviseletek 2023-ban is mindent megtettek
annak érdekében, hogy a munkavallalék nyugdijcélu ta-
mogatasa a munkaltatéknal fennmaradjon. Pénztarunk
egyuttmikodik veluk, folyamatos a parbeszéd kozottunk,
rendszeres résztvev8k vagyunk rendezvényeiken, foru-
mok, tajékoztatok formajaban szamolunk be a Pénztar
muakodésérdl.

Kdszoénjuk pénztartagjaink hiségét!
Harmadik évtizedes fennallasat inneplé pénztarunk ered-
ményeit nem érhette volna el az elkotelezett pénztari tag-
sag nélkil. Orémmel tapasztaljuk, hogy tagjaink hiiségesek
pénztarunkhoz, csalddtagjaiknak, ismeréseiknek is ajanljak
a belépés lehet8ségét. Tagsagunk koveti, - s6t egyes mu-
tatok alapjan meg is el6zi- a pénztari szektorban kialakult
trendet: az egyénileg teljesitett befizetések és az egy f6re
juté vagyon volumene évrél-évre nd.

Kdszonjuk tagszervezdink munkajat!

Egyre b6vild tagszervezdi csapatunknak is szeretnénk -
idén el8szor - kdszonetet mondani, hogy ,meghosszabi-
tott” Panndnia-ként, kitartéan faradoznak k6zos sikereink
gyarapitasan. Mi, a magunk részérdél azt igérjuk, hogy to-
vabbra is minden fronton tamogatjuk 8ket: informacioval,
egyuttmikodéssel.

K6szonjuk az odaadé munkat a Panndnia
Csapatanak!

A kdszonetnyilvanitasok végén, de semmiképpen sem
utolsé sorban, szeretnénk kdszénetet mondani minden
Panndénias munkatarsunknak: Koszonjuk, a kitartasotokat,
lelkesedéseteket. Nélklletek az el6z6ekben taglalt, buszke-
ségre okot add eredmények nem valdsulhattak volna meg.

Bizunk benne, hogy tovabbra is ezzel az elkdtelezettséggel
szolgalhatjuk egyUtt a Pannénia Ugyét.

Budapest, 2024. junius

dr. Szilagyi J6zsef
igazgatdtandcs elndke

Folkmayer Tibor
megbizott ligyvezetd

UZLETI BESZAMOLO 2023



GAZDALKODASUNK

ADATAI

o
J
TAGLETSZAM

A Pénztar nyilt, orszagos, 6nkéntes nyugdijpénztar, de a
munkaltatoi jelleg tovabbra is dominans. A tagok déntd
része a villamosenergia-iparban, a banyaszatban és az
olaj- és gaziparban dolgozok valamint csaladtagjaik korébdl
kerUl ki. A Pénztar munkaltatoi és agazati beagyazottsaga,
tamogatottsaga er@s. A taglétszam 2023. végén 41.547 {6,
ami csokkenés az el8z6 évhez képest és valamelyest el-

Megnevezés 2022.tény 2023. terv

Nyito 43 608 42 321
Noévekedés 939 1590
Uj belépé 904 1550
Ide atlépd 35 40
Csokkenés 2151 1580
Szolgaltatas 1081 900
Innen atlépd 189 120
Elhaladlozott 168 170
Kilépd, egyéb 713 390
Osszes vdltozds -1212 10
Zaré 42396 42 331

6 PANNONIA NYUGDIJPENZTAR
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maradt a tervtél is. Ennek oka, hogy mind az Uj belép6k,
atlépdk létszama, mind a kilépdk és szolgaltatast igénybe
vevBk szdma is kedvez6tlenul alakult a 2022-es év esemé-
nyei miatt. Erdemes megjegyezni, hogy mindkét soron az
el6z6 évhez képest javulas tapasztalhaté: a megszlinteté-
sek szadma 241 fével kevesebb.

2023. tény tény/terv tény-terv
42 396 100,2%
1061 66,7% -529
1027 66,3% -523
34 85,0% -6
1910 120,9% 330
1050 116,7% 150
114 95,0% -6
153 90,0% 17
593 152,1% 203
-849 -8490,0% -859
41 547 98,1% -784



A Pénztar vagyona, azaz a 2023. évi éves beszamoldjaban kimutatott eszk6zok és forrasok egyezd végosszege
186.459.002 ezer forint. A sajat téke 1.668.064 ezer forint. A vagyon a 2023-as év soran kozel 30 Mrd Ft-tal névekedett.

A tagdij és egyéb bevételek 2023-ban 0sszességében meghaladtak

a 12,25 milliard forintot. Az el6z6 évhez képest jelent6s a ndve-

kedés (10%).

A munkaltatdi hozzajarulasok esetében 16%-0s novekedés ta-
pasztalhatd a tavalyi évhez képest, viszont 6,82%-0s a elmaradas

a tervhez képest.

Az egyéni befizetések mind az el6z8 évhez, mind a tervhez képest
kissé alul maradtak, szintén feltételezve az el6z8 év eseményeinek

utéhatasat.

Az egyéb bevételek kdzott tapasztalhato eltérés a késébbi pontokban
(mUkodési bevételek és mkodési raforditasok) részletezett nagyertékil

targyi eszkoz eladasanak ellenértékébdl adodik.

A tartalékok bevétele a tagdijbevétel (egyéni + munkaltatéi + utdlag be-
folyt - meg nem fizetett) mellett tartalmazza az adéhatésagtél érkezett
adovisszatéritést (értéke 1.148.747 eFt volt), valamint az eseti adomany

0sszegét is, 2.129 eFt értékben.
® ¢ ™

A
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SZOLGALTATAS ES EGYEB JOGCIMEN

TELJESITETT TAGI KIFIZETESEK

Jogcim (E Ft) 2022. tény 2023. terv 2023. tény 2023. tény/terv | 2023. tény-terv

Nyugdijszolgaltatas 6 680 401 5947 245 7237119 121,69% 1289874
Varakozasi id6 utani kifizetés 3639133 3999310 4937 563 123,46% 938 253
Kilépés kifizetés 1240428 709 612 1105 188 155,75% 395576
Kifizetés 6rokosok részére 663 504 775 921 506 578 65,29% -269 343
Atlépé tag vagyonatadasa 667 446 442 547 446 867 100,98% 4320
Osszesen 12890 912 11 874 635 14233316 119,86% 2358 681

Atagi kifizetések mintegy 20%-kal alakultak a tervezettnél
magasabb dsszegben, és tobb, mint 10%-kal haladtak meg
az el6z6 évet is.

Az 6rokosoknek, kedvezményezetteknek jard kifizetéseket
leszamitva minden soron a tervezettnél magasabb értékek
lathatok. Ennek oka alapvetden az, hogy a Pénztar a 2022-
es év utan a 2023-as évre joval kedvez6bb tendenciakat fel-
tételezett, mint amik végll bekdvetkeztek. A szolgaltatast
igényl6k és a kilépbk létszama is csdkkent ugyan a 2022-
ben tapasztaltakhoz képest, viszont nem akkora volumen-
ben, mint szamitottuk, és - a névekvd tagdijbevételek és a

kifejezetten magas megtermelt hozamodsszegek miatt - az
egy fére jutd elvitt vagyon jelent&sen, 24%-kal emelkedett.

A teljes kifizetések esetén a szolgaltatasok tovabbra is a
legnagyobb részt képviselik (~51%) mig a varakozasi id8
utani kifizetések és kilépések értéke a teljes elvitt 6sszeg
42,5%-a (38% volt 2022-ben, azaz emelkedik).

A mas pénztarba atlépdk altal elvitt fedezet a tavalyi évhez
képest jelentdsen csokkent (~29%-kal), és kdzel a tervnek
megfelel8en alakult.

UZLETI BESZAMOLO 2023



2023. EVI MERLEG

o o o 2022. évi beszamol4 2023.évi beszamol6
A Pénztar eszkozei (ezer forint): 74r6 adatai 74r6 adatai

A) Befektetett eszk6z6k 76 224 209 93213 897
I. Immaterialis javak 123088 3300
IIl. Targyi eszk6zok 10832 835 11122737
1. Befektetett pénzligyi eszkdzok 65 268 286 82 087 860
B) Forgoeszkozok 80 286 580 93 244519
I. Készletek 0 0
Il. Kovetelések 2618213 2917796
1. Ertékpapirok 66 529 105 88822984
IV. Pénzeszkodzok 11139 262 1503739
C) Aktiv id6beli elhatarolasok 2481 586
A Pénztar mérlegf66sszege / vagyona 156 513 270 186 459 002
zar6 adatai zar6 adatai
D) Sajat téke 1406139 1668 064
1. Tartalék t6ke 1412 412 1406139
::;eMﬁkﬁdés és kiegészit6 vallalkozasi tevékenység targyévi eredmé- 6273 261 925
E) Céltartalékok 152 377 418 182 504 031
I. MGkodési céltartalék 183617 156 428
Il. Fedezeti céltartalék 150 151 589 180 250 331
1. Likviditasi céltartalék 408 617 489 527
IV. Meg nem fizetett tagdijak tartaléka 1633595 1607 745
F) Kotelezettségek 2633478 2200102
I. HosszU lejaratu kotelezettségek 0 0
Il. ROvid lejaratu kotelezettségek 2633478 2200102
G) Passziv id6beli elhatarolasok 96 235 86 805
A Pénztar mérlegféosszege / vagyona 156 513 270 186 459 002

8 PANNONIA NYUGDIJPENZTAR



MINIMALIS TAGDI]

A minimalisan fizetend6 egységes tagdijunk 2022. januar
01-jétél havi 6 000 forint (éves szinten 72 000 forint) . Pénz-
tarunk havi tagdija még igy is az egyik legalacsonyabb az
onkéntes pénztari szektorban. Meggy8z6désunk az, hogy
ez az 0sszeg még kulondsebb megterhelés nélkul megfi-
zethetd, de minimalisan szikséges a tudatos és hatékony
ongondoskodashoz.

Ennél magasabb 6sszeg( tagdij rendszeresen vagy esetileg
barmikor fizethet6, a ténylegesen befizetett Osszeget tet-
sz6leges mértékben az aktualis egyéni lehet8ségek szerint
érdemes megvalasztani.

TAGDIJFELOSZTAS

Atagdijfelosztas valtozatlan. A befizetések tartalékonkénti
megoszlasa az éves befizetés mértékétdl fuggden savosan
degressziv. A befizetések mar az elsé savban 95,2%-ban
az egyéni szamlara kerilnek. Evi 800 ezer forint felett a
pénztari szektorban kiemelked6en kedvez6 megosztast al-
kalmazunk. Az évi 1,5 milli6 Ft feletti tartomanyban viszont
mar semmilyen levonas nem terheli a befizetést, az teljes
egészében az egyéni szamlan kerul jévairasra.

Tagdij Fedezeti tartalék (%) | MUkodési tartalék (%) | Likviditasi tartalék (%)

Evi 200 000 Ft-ig
Evi 200 000 és 800 000 Ft kézott

Evi 800 000 és 1 500 000 Ft kozott

Evi 1500 000 Ft feletti tagdijrész 100,0

4,0 0,0
1,0 0,0
0,0 0,0

Az Uj belépbk esetében a tagsagi jogviszony létesitését kovetden az elsé két tagdijbefizetésbdl 6sszesen 4 000 Ft-ot a miikodési tartalék javara ir jova a Pénztar, az ezt
meghalad¢ befizetés tartalékok kdzotti felosztasa a fentiekben meghatérozott savok és aranyok szerint torténik.

UZLETI BESZAMOLO 2023



30 évesek lettunk

JUBILEUMOT
UNNEPLUNK!

2012
201 > BOVULES
1997 .0 AZ ENERGIA
---------- SZEKTORON
1994 e O U) NEVEN BELUL
O ZART PENZTARBOL REGI ERTEKKEL Csatlakozik hozzank
B NYILT PENZTAR LESZ Felvettiik a Pannénia . %(g)g;jggnsztér —
AZ EI;SO Az dgazathoz tovabbra is r’:‘?&ﬁg?g;;ﬁgggs\;t' egy fontos ener'getikai
EMLEKEZETES szorosan két6dé, de nyilt, arculatunk is megdijult. szerepl6, a MOL égisze
MERFOLDKO barki szamara elérhetd alatt mkodott korabban.

onkéntes nyugdijpénztar
AVillamosenergia-ipar lettink.

munkaltatdi és hozza

kapcsol6do szakszervezetek

tdmogatasaval megalakul a

VIT Nyugdijpénztar.




2019

ELINDUL
A DIGITALIS
JOovo

Papirmentes,
digitalis
szolgaltatasok,
fiatalokat célzo
megoldasok,
letisztult, Uj arculat

2020

UJABB
BEOLVADASOK

Ujabb Pénztarak
tarsulnak hozzank, a
gazipar munkavallaléit
magaba foglald NKM és
az IPOSZ.

2021

JELENTOS
BOVULES

A DIMENZIO
CSATLAKOZASAVAL

41 ezer f6 folé n6 a
taglétszamunk a
dimenzios egyesuleti
tagok érkezésével.
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2024

30 EVE KOZOS
ENERGIAVAL,
VELETEK,
ERTETEK!
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AZ ONKENTES

NYUGDIJPENZTARI .,
SZEKTOR"" |

PIACI RESZESEDESUNK TAGLETSZAM ALAPJAN

A nyugdijpénztari piaci pozicidk az elmult évben sem val-
toztak, inkabb a piaci koncentracio névekedése figyelhetd
meg. A piacvezetdk tovabbra is a banki, biztositéi hatter(
pénztarak: OTP, Alfa, Allianz, MBH Gondoskodas illetve a
fuggetlen Aranykor és Prémium. A piaci koncentracio6 a
taglétszam vonatkozasaban is magas: mindosszesen négy
onkéntes nyugdijpénztar rendelkezett az év végén 75 ezer
fénél nagyobb tagsaggal, ezzel piaci részesedésuk 62,89%-

ot tett ki. A nyugdijpénztarak hattere szerinti bontasban
a négy legnagyobb banki-biztositéi és a két fuggetlen
pénztarat kovetd el6kel6 helyen all a Panndnia. Buszkék
vagyunk arra, hogy a Pannénia Nyugdijpénztar a hazai 6n-
kéntes nyugdijpénztari piac egyik meghatarozo szerepldje,
taglétszama alapjan 7., vagyona alapjan 5. legnagyobb a
szektorban.

PIACI RESZESEDES TAGLETSZAM ALAPJAN

BUDAPEST
1,85%

POSTA
2,10%

GENERALI
3,00%

VASUTAS
3,28%

HONVED
3,35%

ERSTE
3,56%

PANNONIA
3,87%

PREMIUM
4,93%

12 PANNONIA NYUGDIJPENZTAR

ARANYKOR
.\/ )

OTP
24,66%

ALFA
15,04%

ALLIANZ
14,49%

MBH
6,43%



PIACI RESZESEDESUNK VAGYON ALAPJAN

A Pannénia Nyugdijpénztar a 182,65 millidrdos vagyonaval
szektor szinten az 5. helyen szerepel, megel&zve ezzel az
0sszes munkaltatoi hatter( pénztarat. A Pannénia Nyug-
dijpénztar vagyonanak aranya a teljes szektorra vetitve
kdzel 10%. Szektorszinten a pénztari vagyon kozel 1 961,99

milliard forint. A vagyon tébb, mint 73,32%-a hat legna-
gyobb szerepl8 kozott oszlik el. Buszkék vagyunk arra,
hogy a Pannénia Nyugdijpénztar is helyet foglal ebben az
illusztris tarsasagban.

PIACI RESZESEDES VAGYON ALAPJAN
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KIMAGASLO AZ EGY FORE JUTO VAGYON

A Pénztartagok egy f6re juto vagyona 2023 . végére meg-
haladta a 4,3 M Ft-ot, amely a szektoratlag tébb, mint
négyszerese. A dijfizet6k altal teljesitett atlagos befize-
tések értéke kozel 284 ezer forint volt, amely jelent6sen

magasabb a szektoratlagnal. A dijfizet8k aranya a Pénz-
tarnal az elmult években a versenytarsaihoz viszonyitva
magas, 68% feletti. Ez alapjan kijelenthetd, hogy a Pénztar
a tagsagi kore alapjan a prémium kategoériaba tartozik.

ATLAGOS EGYENI MEGTAKARITAS (ezer Ft)
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HOZAMPOZICIONK
AZ ONKENTES NYUGDI]J-
PENZTARI SZEKTORBAN

Az alabbiakban a hozampozicidk 6sszehasonlitdsahoz 6sz-
szegy(jtottuk a valaszthatd portféliokat mikoddtetd pénz-
tarakat. Az elemzett pénztarak mind taglétszamukban,
mind pedig vagyonukat illetéen lefedik a szektor jelent6s
részét. A portfolidk teljesitményének minél pontosabb dsz-
szehasonlitasa érdekében a csoportositas az MNB kozzété-
teli honlapjan elérheté hozam adatok alapjan szamolt, az

(sz6ras) alapjan készult. Ez biztositja, hogy csak kdzel azo-
nos kockazatu portfoliok kertlnek 6sszevetésre. Fontosnak
tartjuk felhivni a figyelmet arra, hogy a kockazati besorolas
alkalmazasa a Pénztar belsd szakértbi elemzését tikrozi,
amely a Pénztar véleményének tekintendd. Szamunkra
nem ismeretes hasonléan objektiv és piaci konszenzuson
alapulé modszer.

adott befektetési csomag kockazatossagat mérd mutatd

VALASZTHATO PORTFOLIOK
A NYUGDIJPENZTARI SZEKTORBAN

MERSEKELT KOCKAZATI PORTFOLIOK

Atlagos 10 éves nettd
hozamrata (%)

Atlagos 15 éves netté
hozamrata (%)

Netté hozamrata (%)

Pénztar Portfélié

20234 (2013-2023) (2008 - 2023)
Bizalom Hagyomanyos 23,94 3,50 5,71
Allianz Klasszikus 22,49 1,06 313
Alfa Klasszikus 21,79 2,66 4,56
Generali Eldorado Abszolut 21,26 5,55 5,55
Budapest Bebiztosité 20,89 3,92 5,28
Eletut R 20,65 5,20 6,81
Generali Eldorado Standard 19,86 3,72 5,05
OTP Klasszikus 19,67 3,30 4,86
Posta Alap 17,87 4,68 5,96
Prémium Klasszikus 17,84 4.1 4,63
Erste Kiszamithato 17,57 3,25 5,36
Panndnia Zafir (Klasszikus) 16,65 2,80 4,74
MBH Klasszikus 16,38 3,14 4,80
MBH Kiszamithato 15,91 2,57 4,37
oTP Kockazatkerilé 15,29 2,89 3,65
Honvéd Pénzpiaci 12,74 2,55 3,88

Forras: www.mnb.hu, a pénztarak altal kdzolt adatok alapjan
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KOZEPES I. KOCKAZATU PORTFOLIOK

Netté hozamrata | Atlagos 10 éves netté | Atlagos 15 éves nettd

Pénztar Portfélié (%) hozamrata (%) hozamrata (%)
2023 V (2013 -2023) (2008 -2023)

Honvéd Kiegyensulyozott 25,22 4,78 6,35
Honvéd Klasszikus 24,12 3,24 516
Allianz Kiegyensulyozott 23,66 4,51 6,20
Pannénia Dimenzié 23,57 6,40 6,40
Pannénia Smaragd (Kiegyensulyozott) 22,35 5,59 6,55
Aranykor Klasszikus 21,15 5,01 6,49
Aranykor Csendélet 20,95 4,14 5,94
Alfa Szakért6i 20,49 4,76 6,48
Posta X.2 Generacié 2037 20,44 4,74 6,00
oTP Ovatos 20,25 3,35 3,35
Vasutas Fedezeti 20,24 4,52 6,08
Erste Bazis 20,15 4,09 5,93
Generali Eldorado Medium 19,92 5,96 7,01

ELMU Fedezeti 19,32 4,74 5,97
Prémium Irany 2025 18,57 5,25 6,48
Posta X.1 Generacié 2027 18,18 4,53 5,86
Prémium Irdny 2055+ 17,52 17,52 17,52

Forras: www.mnb.hu, a pénztarak altal kézolt adatok alapjan

KOZEPES II. KOCKAZATU PORTFOLIOK

Netté hozamrata | Atlagos 10 éves netté | Atlagos 15 éves nettd

Portfolié (%) hozamrata (%) hozamrata (%)
2023 ¥ (2013 -2023) (2008 -2023)
Alfa Kiegyensulyozott 26,42 4,30 6,12
Eletat D 26,00 5,91 7,79
Eletut H 25,94 5,70 7,25
Honvéd Novekedési 25,44 6,19 7,40
Eletat B 24,81 4,78 6,89
MBH Kiegyensulyozott 24,17 5,84 710
MBH Novekedési 23,17 6,20 713
Allianz Novekedési 22,96 7,03 7,87
Bizalom Kiegyensulyozott 22,57 5,08 7,35
Budapest Aktiv 22,38 7,50 8,73
Prémium Irany 2035 21,76 6,65 7,01
Pannoénia Rubin (Novekedési) 21,23 7,30 8,06
Aranykor Egyensuly 20,60 6,03 7,66
Generali Eldorado Business 20,23 7,62 8,83
Bizalom Dinamikus 20,18 5,94 8,15
Aranykor Lendulet 19,75 7,58 9,13
Erste Lendulet 19,59 5,76 7,06
Posta Y Generaci6 2047 18,82 5,25 6,35
OTP Kiegyensulyozott 18,02 6,14 7,77

Forras: www.mnb.hu, a pénztérak altal kozélt adatok alapjan
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Atlagos 15 éves nett6

Netté hozamrata | Atlagos 10 éves nettd

Portfélié (%) hozamrata (%) hozamrata (%)
2023 ¢ (2013 -2023) (2008 - 2023)
Alfa Novekedési 26,47 6,07 7,87
Allianz Kockazatvallalé 23,63 10,19 9,92
Pannonia Gyémant (Novekedési Plusz) 21,42 5,54 5,54
Prémium Irany 2045 19,79 9,92 9,92
OTP Novekedési 17,92 7,48 8,89
Aranykor ESG Dinamikus 15,88 7,30 7,30
OTP Dinamikus 14,72 7,96 7,41
Alfa Megatrend 13,38 7,40 8,41
Erste Trend 7,51 7,51 7,51

Forras: www.mnb.hu, a pénztarak altal kdzélt adatok alapjan
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NEMZETKOZI TRENDEK

A 2023-as év az el6z8 évekhez képest sem volt kevésbé
eseménymentes. Az elsé negyedévet az amerikai regiona-
lis bankcsédokkel kapcsolatos hirek dvezték, a jegybanki
kamatemelési ciklusok mellett, amik nagyrészt az elsé félév
végére befejez6dtek. A harmadik negyedévre globalis szin-
ten csokkentek az inflacids félelmek és az amerikai recesz-
szi6 elkerulése kerUlt a figyelem kdzéppontjaba, a névekvé
geopolitikai kockazatok mellett. A negyedik negyedévben
alapvetéen javult a befektetdi hangulat, készénhet8en
az amerikai kormanyzati leallas elkerUlése és a vartnal
gyorsabban mérsékl6dé amerikai és eurépai inflacidnak,
valamint a meghatarozé jegybankok kamatpolitikajaval

PANNONIA NYUGDIJPENZTAR

kapcsolatos varakozasoknak. A gazai konfliktus csak atme-
netileg novelte a befektetdi kockazatkerulést. Az amerikai
gazdasag az el6z8 negyedévben éves Osszevetésben 3%-
kal, a kinai 4,9%-kal b&vult. Ugyanebben az id8szakban az
EU gazdasaga stagnalt az el6z6 évhez képest. Az eurozé-
naban a 2022. oktéberi inflacios csucs 6ta folyamatosan
mérséklédik az éves fogyasztdiar-index, novemberre 2,4
szézalékra csdkkent, mig az Egyesult Allamokban 3,1%-ra.

Az évben az eurdpai gaz ara mérséklédott, mig az olajarak
75 dollar kdzelébe csokkentek év végére, a gazai konfliktus
okozta nagyobb volatilitas mellett. Az olajarak csokkenését
a nagyobb mennyiségi kindlat valamint a fejlett orszagok
és a kinai gazdasag novekedésére vonatkozo negativ hirek
okoztak.



HAZAI ES REGIOS PIACOK

A 2023-as év a magyar piaci hozamok normalizaciéjarol, az
inflacio jelentds csdkkenésérdl és forint er§sodésérdl szoélt.

A révid oldali allampapirpiaci hozamok szamottev&en
csokkentek a jegybank (MNB) kamatcsokkentéseivel par-
huzamosan és a kormany Uj rendeletének hatasara, ami
legalabb 20%-4t a Magyar Allam &ltal kibocsétott Diszkont
Kincstarjegyben kell tartani. A hosszu oldali hozamok 9
szazalék korul kezdték az évet majd a 6 szazalék alatti szin-
tet is megUtotték az év végére.

Az inflaci6 januarban elérte a 25,7 szazalékot, a mérsék-
[6dés februdrtol kezdve folyamatosan tortént hazankban,
mely oktéberre elérte az egyszamjegyl tartomanyt, no-
vemberben pedig tovabb csékkent 7,9%-ra. December-
re a hazai pénzlgyi piacokon is javult a hangulat, tobbek
kozott az EU forrasokkal kapcsolatos pozitiv fejlemények
hatasara, miszerint megkezd8dhet a 2021-2027-es kohé-
zi6s forrasok lehivasa. A negyedik negyedév soran a piaci
varakozasoknak megfelel6en harom, 75 bazispontos va-
gassal 10,75%-ra csokkent a jegybanki alapkamat. 2024-
re vonatkozo piaci el6rejelzések alapjan az alapkamat az
elsd negyedévben elérheti az egyszamjegy( tartomanyt,
az év végére pedig 6%-ra mérséklédhet, jelenleg a piac is
er8sen ezt a forgatékonyvet drazza. Itthon a BUX az els§
negyedévben 3,37%-ot esett, aprilistdl kezdve viszont szin-
te folyamatosan emelkedett, ezzel 38,4 szazalékos teljesit-
ménnyel zarta az évet. A legnagyobb hazai papirok kézil a
Magyar Telekom és az OTP kiemelked8en teljesitett az év
soran, el6bbi 116,3%, az utébbi 60,7%-0s eredményt ért el.
Arégidban az inflacid az év elején tetéz6tt a magyarorsza-
gihoz képest alacsonyabb szinteken és majusra mar 12,5%
volt, a jegybankok az elsé félévben valtozatlanul hagytak
azirdnyadd kamatokat. A harmadik negyedév elején szep-
temberben a lengyel jegybank meglepetésszer(ien a vart
25 helyett 75 bazisponttal 6%-ra majd oktéberben tovabb
vagva a kamatszintet 5,75-ra csokkentette az alapkamatot.
Csehorszagban az inflaciot 6vezd felfelé mutaté kockaza-
tok miatt a jegybank csak decemberben csdkkentett 25
bazispontot az alapkamaton.

FEJLETT PIACOK
(USA, EUROZONA)

Amerikaban a januari j6 hangulat és piaci optimizmusnak
kdszonhetd rally utan, februarban jott a kijéozanodas ide-
je, amikor a friss munkaer@piaci adatok hatasara a piac
tovabbi kamatemeléseket vetitett el6re, a kordbban vart
alacsonyabb FED kamatpalyahoz képest. Erre a pesszi-
mistabb hangulatra érkezett a regionalis bankok csédje.
A bankpanik lecsengése utan az adéssag plafon koruli vitak

emelték meg a piaci volatilitast, amelyrdl végul az utolsé
pillanatban szlletett pozitiv dontés. A masodik félév is tar-
togatott negativ eseményeket, az Egyesiilt Allamok ad6s-
sagbesoroldsanak lemindsitése, a kinai gazdasag lassulasa
és a FED szigord monetaris politikaja egészen 5% korulire
emelte az amerikai 10 éves allampapir hozamokat.

Mindemellett a harmadik negyedévben az Egyesiilt Alla-
mokban a gazdasagi ndvekedés meghaladta a varakoza-
sokat, de a munkaerdpiac tovabbra is feszes. Az év utols6
két hdnapjaban a kdtvénypiaci hozamok alakuldsat a ,soft
landing” vagy a ,no landing"” esélyének a névekedése, a re-
cesszio elkerulése f(totte a piacokat, erésitette a befekte-
t8i pozicionaltsagokat, ennek kdszonhet8en novemberben
és decemberben a nagymértékd kotvény és részvénypiaci
rally zajlott le.

A f6bb amerikai indexekben, a negyedik negyedévben az
oktéber végi mélypont utan jelentds emelkedést lathat-
tunk, igy az évet kétszamjegyl novekedéssel zartak. Az
S&P 500 index 24,4%-ot emelkedett az év soran, a Dow
Jones index 13,7-et és az Al sztori legnagyobb gy&ztese a
Nasdaq Composite 43,7 szazalékos emelkedésével 2010-
Ota nem latott erds évet zart.

AZ ONKENTES NYUGDIJPENZ-
TARI SZEKTOR

Az 6nkéntes nyugdijpénztarak immar 30 éve vannak jelen
a magyar pénztari piacon és bar szektor szinten a taglét-
szam alakulasa lassan csokkend tendenciat mutat, a kezelt
vagyon nagysaga évrol évre né.

A pénztarak nyugdijszolgaltatasa az egydsszegl szolgal-
tatasra koncentralddik, a klasszikus nyugdijszolgaltatas-
ként folydsitott jaradékszolgaltatas elenyészd mértéka.
A szolgaltatasokra kifizetett volumen viszont 2023-ban az
el6z8 évben tapasztalt jelentés emelkedés helyett inkabb
stagnalt.

Taglétszam | Vagyon
(ezer f6) (Mrd Ft)

Onkéntes nyugdijpénztarak 1073,25 1960,199
Pannénia Nyugdijpénztar 41,55 186,46
Pannénia részesedése (%) 3,87% 9,51%

Forras: Magyar Nemzeti Bank (www.mnb.hu)
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A Pannénia Nyugdijpénztar és a CIG
Pannénia Eletbiztosité megalapitjak a
Pannonia Befektetési Szolgaltatot
Pannonia Befektetési Szolgaltatd be-
fektetési alapkezel8vé alakul at, ezzel
egyidejlileg felveszi a Pannénia CIG
Alapkezel8 nevet

A Pannénia CIG Alapkezel6 (intézményi
vagyonkezelés), az MKB Alapkezel§ (be-
fektetési alapok kezelése), valamint az
MKB Bank portfélié és vagyonkezelési
tertletének egybeolvadasaval létrejon
az MKB-Panndnia Alapkezel6 Zrt.
MKB-Pannénia Alapkezel6 és a Bu-
dapest Alapkezel8 6sszeolvadasaval
|étrejove tarsasag MKB Alapkezeld Zrt.
néven folytatta tevékenységét, majd
2023. majus 1-t8l MBH Alapkezel§ Zrt.
néven mdkaddik tovabb.

Elsé helyezés: MBH USA Részvény Alap
HUF sorozata (Legjobb Fejlett Piaci
Részvény Alap 2024 kategoria), vala-
mint az MBH Hagyomanyos Energia
Alap A sorozata (Legjobb Arupiaci Alap
2024 kategoria)

Elsé helyezést ért el a Budapest Bo-
nitas Alappal (Legjobb Rovid Kétvény
Alap 2023 kategoria), az MKB Prémium
Vallalati Kotvény Alappal (Legjobb Sza-
bad Koétvény Alap 2023 kategoria.)
Masodik helyezést ért el az MKB Prémi-
um Vallalati Kbtvény Alap Legjobb Sza-
bad Kotvény Alap 2022 kategdriaban és
az MKB Eszak-Amerikai Részvény Alap
a Legjobb Fejlett Piaci Részvény Alap
2022 kategoriaban

MKB Eszak-Amerikai Részvény Alap

a Legjobb Fejlett Piaci Részvény Alap
gyObztese + tovabbi 5 dobogos helyezés
Az év részvényalap-kezel6je

Az MKB Eszak-Amerikai Részvény Alap
a Legjobb Fejlett Piaci Részvény Alapja
gybztese + tovabbi 5 dobogos helyezés
Négy dijnyertes eszkdzalap

A legjobb hazai biztosit6i vagyonkezeld
és harom dijnyertes eszkdzalap

Az ,Evvagyonkezel6je” dij és két dij-
nyertes eszkdézalap



Pannénia Nyugdijpénztar Székhely: 1068 Budapest, Benczir utca 11.
Levelezési cim: 1441 Budapest, Pf. 50. Tel.: +36 1 478 4000

Web: www.pannonianyp.hu Adészam: 18067879-2-42
Tagdijbefizetésre szolgalé bankszamlaszam: UniCredit Bank
10918001-00000129-05831007

2024 Janius

Jelen tajékoztaté anyag nem mindsil ajanlattételnek.
Az esetleges nyomdai hibakért felel6sséget nem vallalunk.



