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I. A Pannénia Nyugdijpénztar bemutatasa

A Pannénia Nyugdijpénztar, tovabbiakban Pénztar jogi személy, hatdrozatlan idSre alakult
orszagos, nyilt dnkéntes nyugdijpénztar.

A Pannénia Nyugdijpénztar - VIT Nyugdijpénztar néven - 1994. decemberében jott létre a
villamosenergia-ipari nagy munkaltatok és az érdekképviseletek kezdeményezésére, és
tamogatasaval. A Pénztar 1997-t6] magannyugdi-jpénztirat mikodtetd Snkéntes
nyugdijpénztdr volt, azonban a magannyugdijpénztari agazat 2014. junius 30-an megszlint.

Az alapitaskori hozzajaruldson kivil a Pénztir tdmogatist nem kap. A tagdijakbdl levont
kedvezd miikodési hdnyad ellenére a Pénztir a miikdése soran folyamatosan tartalékolni
tudott, amivel biztositja a hossz( tavl biztonsagos és kiegyensulyozott miikddés feltételeit.

A Pénztar a pénztarpiaci korilmények és a versenyhelyzet eréscdéséhez val6 alkalmazkodas
lépéseként stratégiai dontés eredményeként 201[. madjus 24-ét6l Pannénia
Nyugdijpénztar névvel folytatta tevékenységét.

A Pénztar:
= székhelye: 1068 Budapest, Benczir u. I 1.
= postacim: 1441 Budapest, Pf. 50.
= nyilvidntartdsi szam: 01-04-0000052
8 addészama: 18067879-2-42
= internet cime: www.pannonianyp.hu
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2. A 2022. évi legfontosabb adatok

2.1. Mikodési kornyezet

Az onkéntes nyugdijpénztarak kozel 30 éve vannak jelen a magyar pénztari piacon és bar
szektor szinten a taglétszam alakulasa lassd, csokkend tendenciat mutat, a kezelt vagyon
nagysaga évrdl évre nd. Ugyan a 2022-es év befektetési eredményei miatt ebben tirgyév
végén egy kisebb visszaesés latszik, a vagyon monoton névekedése tovabbra is jellemzo. A
korabbi években bekovetkezett jogszabalyi véltozdsok szektorszinten a tagdijbevételek
atmeneti enyhe csokkenését eredmeényezték 2019-ben, de azdta a tagdijbevetelek folyamatos
novekedése lathato.

Onkéntes nyugdijpénztari szektor adatok

. Megnevezés 2018 .~ 2019 2020 2021 2022
Taglétszam (ezer &) 113417 1110,84 110564 110521 109220
Vagyon {Mrd Ft) 337,39 1356,78 1448,85 172881 161533
Tagdijbevétel (Mrd Ft) 112,45 10432 107,82 1i586 [117.45
Kifizetések &sszesen (Mrd Ft) 91,21 127,31 88,86 96,43 127,20
Egyosszegli kifizetés (Mrd Ft) 44,29 68,50 49,80 50,13 80,72
Jaradékszolgiltatds (Mrd Ft) 0,92 1,27 [,12 1,07 1,16
Szolgiltatis Gsszesen (Mrd Ft) 457 | 69,77 50,92 51,20 81,87

A varakozasi idd letelte, de még a felhalmozdsi
idészakon bellli kifizetés (Mrd Ft)

Forris: https:/istatisztika. mnb.hu/publikacios-temakfielugyeleti-statisztikald/penzrarak/penztarak-idosorai

31,50 36,91 24,14 28,66 23,36

A pénztarak nyugdijszolgaltatasa az egyosszegli szolgaltatisra koncentralédik, a klasszikus
nyugdijszolgaltataskent folyositott jaradékszolgaltatds elenyészé mértékii. A szolgaltatasokra
kifizetett volumen viszont 2022-ben jelentSsen, kodzel 60%-kal nStt, mely a tagsag életkoranak
emelkedésével, a vagyon gyarapodasaval és a 2022-es negativ hozamok miatt szolgiltatasi
hullam hatdsaival indokolhato.

A kifizetések tekintetében 202|-hez és 2020-hoz képest is szolid visszaesés tapasztalhato.

A szektorban 2022-ben az onkéntes nyugdijpénztarak szama 30-ra csokkent.

A Pannénia Nyugdijpénztar pozicidja a szektorban

... 2021 december3l: = _ 2022. december3l.

Megnevezés Ppgnztarak Taglétszam Vagyon Pénztarak Taglétszam  Vagyon
(db) {ezer {8) {Mrd Ft) (db) {ezer f6) {Mrd Ft)

Onkentes 31 [ 105,21 | 72881 30 I 092,20 I 615,33
nyugdijpénztirak
Pannonia - 43,61 165,39 - 42,40 156,51
Nyugdijpénztir
Pannonia - 3,95% 9,57% - 3,88% 9,69%
részesedése

Forras: hips://statisztika,mnb.hu/publikacios-temakffelugyel eti-statigztilak/penztarakipenziarak-idosorai, ilfetve sajat adatok
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A Pénztar nyilt, orszigos, onkéntes nyugdijpénztir, de a munkaltatéi jelleg tovéibbra is
dominans. A tagok donté része a villamosenergia-iparban, a banyaszatban és az olaj- és
gaziparban dolgozok és csaladtagjaik korébdl keril ki. A Pénztar munkailtatéi és Agazati
beagyazottsiga és tamogatottsaga erds.

A Pénztdr taglétszima 2022. végén 42,3 ezer f6, vagyona tébb, mint |56 millidrd forint. A
Pénztir ezek alapjan a hazai onkéntes nyugdijpénztari piac egyik meghatirozé szerepldje,
taglétszama alapjan 7., vagyona alapjan a 5. legnagyobb pénztar.

{forrds: Onkéntes Pénztirak Orszigos Szbvetsége)

A Pénztartagok egy fore juté vagyona 2022. végére meghaladta a 3,5 M Ft-ot, amely a
szektoratlag tobb, mint haromszorosa. A tagok altal teljesitett atlagos befizetések
értéke kozel 23,6 E Ft volt havonta, amely jelentGsen magasabb a szektoratlagnal.
A dijfizeték aranya a Pénztarnal az elmult években a versenytarsaihoz viszonyitva magas, 61%
feletti.

Ez alapjan kijelenthetd, hogy a Pénztdr a tagsagi kére alapjin a prémium kategoriaba tartozik.

2.2, A pénztar taglétszamanak alakulasa

A tagletszam 2022, végén 42.396 156, ami 1.212 fovel kevesebb, mint az eldzd évi zird
allomany.

Taglétszam alakulasa (f6)

Megnevezes 202 1.tény 2022, terv 2022 tény 202212021 (%) 2022-2021
Nyit6 35911 43 B68 43 608 99,4% -280
Névekedés 9017 1 544 939 60,8% -605
Uj beléps 897 1520 904 59.5% -616
Ide ddépd B 120 24 35 145,8% 11
Csdkkenes I 320 1230 2151 174,9% 921
Szolgiltagis 635 705 | 081 153,3% 376
Innen itlépé 150 100 189 189,0% 89
Elhaldlozott |9 120 168 140,0% 48
Kilépd, egyéb 416 305 713 233,8% 408
Osszes viltozis 7 697 34 -1212 -386,0% -1 526
Zaré 43 608 44 182 41 396 96,0% -1 786

2.3. A pénztdr vagyoni helyzete

A Pénztar vagyona, azaz a 2022. évi éves beszamoldjaban kimutatott eszk6zok és forrasok
egyezO végosszege 156.513.270 ezer forint. A sajat tdke 1.406.139 ezer forint. A vagyon a
2022-es év soran tobb, mint 8,8 Mrd Ft-tal csékkent.
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2.4. Pénztari bevételek alakulasa

A kovetkezd abra a Pénztar bevételeit — a befektetési tevékenység bevételei kivételével —
mutatja be 202|-ben és 2022-ben, feltiintetve a 2022. évben a valtozasckat, tovabba a 2023.
évi terv adatokat is.

DTagdijbevételek MEgyéb RValtozdsok
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2.4.1. Miikodési tartalék

A Pénztar milkédési céld bevétele (tagdij- adomany- és egyéb bevétel egyiitt) 2022-ben 459.26(
E Ft, befektetési tevékenységhdl szarmazd bevétele 311.572 E Ft volt. Kiegészitd vallalkozasbdl
723 E Ft bevétel jott, igy a mitkodeési tartalékra 771.556 E Ft bevétel jutott. A mitkédési tagdij-
és adomany bevételek a 202 1-es évhez képest kdzel 10%-kal néttek.

A miikédési raforditisok értéke 777.685 E Fr, a befektetési raforditasok értéke -1.498 E Fr,
mig a kiegészitd vallalkozas raforditiasa 1.642 E Ft volt, azaz minddsszesen 777.829 E Ft
raforditas terhelte a tartalékot.

A bevételek és a riforditdsok alakulisarél, valamint azok a pénziigyi tervhez vald
&sszehasonlitasardl a Kiegészitd Melléklet tartalmaz részletes leirist.

A fentiek ereddjeként a miikodési eredmény 2022. évben a tervezett 426 E Ft-os nyereség
helyett 6.273 E Ft veszteség. A Pénztir eredménye az elézé két évben tapasztalt
veszteségszinthez képest jelentSsen javult, tovabbra is terhelve egyszeri jellegli kiaddsokkal. Az
aktudlis évben tervezett intézkedések hatdsira 2023-t6l mar Gjra nyereségbe fordulhat a
Pénztir eredményessége a tervek szerint.
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Miikodési tartalék alakulasa (EFt)

2021.12.31 2022 terv 2022.12.31
Miikddési tartalék nyito értéke | 702 764 [ 777 455 1611183
Miikodési céltartalék dllominyviltozisa -7 267 10 000 -15 154
Beolvadd Pénztir miikddési tartaléka 0 0 0
Mérleg szerinti eredmény -64 314 426 -6 273
Miikddési tartalék zdré dlloménya 1611 183 | 787 881 | 58% 756

A Makodési tartalék 2022-ben 21.427 E Fi-tal csokkent.

Mindezek alapjan a pénztir m(ikodési tartaléka a 2021, évi 1.611.183 E Ft-rél 1.589.756 E Ft-ra

csokkent a targyévben.

2.4.2. Fedezeti tartalék

A fedezeti céltartalék Ssszege 150.151.589 E Ft volt az év végén, ami 10.080.779 E Ft-os

csokkenés a bazisévhez képest.

2.4.3. Likviditasi tartalék

A likviditasi celtartalék osszege a targyév végén 408.617 E Ft.

2.5. A Pénztar szolgaltatasai, tagok részére torténd kifizetések

Jogcim {EFt) 2021 tény 2021 terv 2022, tény | ténylterv | tény-terv
Szolgiltatist igénylSknek kifizetés 4061 592 5873 045 & 680 401 I13,75% 807 356
Viérakozisi idS utdni kifizetés 3518075 4 747 238 3639133 76,66% | -1 108105
Kilépés kifizetés 517 973 532 421 | 240 428 232,98% 708 007
Kifizetés drokdsok részére 492 178 577 3138 663 504 §14,92% 86 (66
Mis pénzeirba dtlépd tag itadisa 707 999 523 858 667 446 127,41% 143 588
OSSZESEN 9297817 12253900] 12890912 105,20% 637012

A tagi kifizetések 5%-kal alakultak a tervezettnél magasabban, és koriilbeliil 38%-kal magasabbal
az el6zd év azonos iddszakdhoz képest.

Mig a varakozasi id$ utani kifizetések jelentdsen a terv alatt alakultak, a kilépSk és a szolgaltatast
igénylSk esetében a tervhez képest tobblet kiadas tapasztalhaté.

A kilépok esetében ez tdbb, mint duplija a tervezettnek, melynek oka, hogy a Dimenzié
portfolic osszetételébdl addéddan nagyon érzékenyen reagalt a 2022-es évben bekdvetkezett
kotvénykamat emelkedésekre, és jelentds befektetési veszteséget realizilt. Az
allomanyatruhdzassal csatlakozé tagok esetében ez egy komolyabb kilépési hullimot
eredményezett.

A szolgaltatasok esetében a |3,75%-o0s tobblet kiadasban szintén jelentds szerepet jatszik a
targyévi negativ befektetési eredmény, és a Prémium Allampapirok magas, fix kamatanak csabitd
elszivé ereje, amely sajnos még a 2023-as év elején is tapasztathato.

A teljes kifizetesek esetén a szolgaltatisok tovabbra is a legnagyobb részt képviselik (51%), mig
a varakozasi idd utdni kifizetések értéke a teljes elvitt dsszeg ~38%-a.

A mas pénztarba atlépok altal elvitt fedezet a tervezett érték feletti, de az el6z6 évhez képest
csokkent. Ennek az allomanynak a nagyrésze a Dimenzids tagok ilyenkor szokisos
femorzsolédasabdl adddik.
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A fenti tablazat a tervvel valé sszehasonlitds miatt nem tartalmazza a felszamitott koltségeket,
és a nem tervezett egyéb kiadasokat, mint példiul a tagi kélcson vissza nem fizetése miatt
tortént terheléseket. A fedezeti tartalék valtozasdnak részletes levezetését a Kiegészitd
Melléklet tartalmazza.

2.6.Eves Gsszefoglalé 2022. évi befektetésekrdl

Az egyes valaszthaté portfoliok 2022. évi, 10 éves (2013-2022) és 15 éves (2008-
2022) éves atlagos netté hozama

s 2022, évi netté | 10 éves dtlagos nettd | 15 éves dtlagos nettd A Fortfollczlklfedezetl s
Portfolidk hozamrita (%) hozamrata (% hozamrita (%) tartalékon belilli megosztasi
2 mrata () ° ardnya 2022.12.31.én (%)
Klasszikus 0.04 1.82 3.30 2,86
Kiegyensulyozott -3.98 4,14 432 70,13
Névekedesi -6,37 5.5% 5,61 1246
Naévekedési plusz® -8.27 -8,27 -8,27% 1,33#%
Dimenzid** -8,38 -8,38 -8.38% 13,255

2022, évi inflacié {dacember/december) 24.50% (Forrds: KSH), 10 éves dtlagos éves inflicid 435%. |5 éves dthgos éves inflicic 4.42%,

* A Novekedési Plusz Kiegészit§ porddolid 202 1. dprilis 01-én indult, igy a [0 éves dtlagos és a |5 éves dtlagos nettd hozama ezért a kdzzététel
szempontjabol megegyezik a 2022. évi nettd hozamrira ériékével,

** A Dimenzio porticlio 202 1. oktober O1-én indult, igy a 10 éves dtlagos és a |5 éves dtlagos nett6 hozama ezére a kizzététel szempontjibdl
megegyezik a 2022. évi nettd hozamrita értékével befekretések alakulisirol a kiegészitd mellékler tartalmaz részletes adatokat.

A befektetési eredményekrd| a Kiegészitd Melléklet tartalmaz részletes adatokat és elemzést.

3. A mérlegfordulonap utin bekodvetkezett fontosabb események, 2023. évi
varakozisok

A Pannénia Nyugdijpénztir eddigi miikédését a stabil, d4gazati munkdltatdi hittérre és a tagok
ongondoskodasi hajlamara, tudatossagara alapozta, amely jo kiinduldsi pont a jovore nézve is.

A Pénztar a 2020—2024 évekre elfogadott stratégiaja mentén tovabbra is az egyre hatékonyabb
mikodtetésre fokuszil, a kovetkezé években tovabbra is jelentésebb marketing aktivitast
tervez, és eréforrasait egyre nagyobb mértékben forditja az organikus novekedési lehetdségek
kihasznalasara.

Az lgazgatétanacs, a Pénztir tovabbi beolvaddsokkal vald erdsitésén is dolgozik, igy a piac
konszolidaciojaban is szeretne aktivan részt venni, ezért jelentds eréforrasokat 6sszpontosit az
akvizicidés erdfeszitések timogatasira, ezzel is erGsitve piaci pozicidjit, és a pénztirtagok
megtakaritdsanak hosszi tav( biztonsagos gyarapodasat.

A pénztari stratégia masik hangstlyos eleme a digitalis transzformacid. Az elsd fazis a kiilviligra
koncentralt, amelynek megoldasai 2020. tavaszan mar elindultak. A 202|. év Ujdonsiga a
digitalizacio terén a video chat és a videds ligyfél azonositds szolgiltatas elinduldsa volt, amely
kihaszndltsaga a bevezetés ota fokozatosan novekszik. A 202 |-es év azonban mar inkdbb a belsé
digitalizacioval telt, azaz a munkafolyamatok hatékonysdginak novelését céloztuk meg. A
digitdlis transzformdcio 2022 év. folyaman lényegében lezarult, 2023. I. negyedévben elkésziilt
a projekt lezdré dokumentuma, a projekt értékelése is.
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Annak érdekében, hogy a kovetkezd stratégiai ciklusra (2025-—2029) vonatkozdan akar a
szitkséges korrekciok, akar a teljes iranyvaltas miatt is érdemi stratégiat dolgozhassunk ki,
szitkséges rendszeresen visszamérni a jelenleg hatilyos stratégiaban foglalt célok teljesiilését.

A hatélyos strategia vonatkozasaban megallapithaté:

o A 2020 - 2023 kozotti idészak torténései (jarvanyhelyzet, gazdasagi kornyezet jelentés
romlasa) szinte egyiltalin nem kedveztek, s6t egyenesen hatriltattak a stratégia
megalkotasakor kitlizott célok megvalositasat. A stratégia kialakitisakor még egyaltaldn nem
lehetett szamitani a jarvany miatti vis maior helyzet kialakulasara, a gazdasagi kornyezet
2022.t6l jelentkezd rohamos romlasara.

o A kedvezdtlen kornyezetben azonban rugalmasan tudtunk reagilni a jarvany miatti
személyes kapcsolatok atmeneti, de azért hosszabb iddszakra jellemzd megsziinésére,
amikor is a digitalis fejlesztéseink utemeét felgyorsitottuk.

e A stratégiai célok teljesiilésének megalapozasa mindezek ellenére sikeresen megtortént.

® Néhany stratégiai cél elérése esetében a teljesiilés idStivja optimistan keriilt
meghatarozasra, teljesiilésiikre egy kovetkezd ciklusban is érdemes lehet teret nyitni.

e Néhany stratégiai cél elérése esetében a cél meghatirozasa tdl altalinos volt, igy bar a
teljesiilése onmagaban sikernek mindsiil, azonban ezen esetekben érdemes lesz majd a
kovetkezd ciklus céljait részletesebben is aldbontani (digitdlis penetraciéra vonatkozé
adatok).

e Néhany stratégiai cél esetében részleges teljeslilésrdl beszélhetlink és szlikséges megtalaini
azokat az uj eszkozoket, amelyek a sikert teljeskdriivé tehetik.

e [Konkrétan a tagsag atlagéletkordnak javitdsdval kapcsolatos stratégiai célkitlizés pedig
egyaltalan nem bizonyult redlisnak, de nemcsak a Pénztar, hanem a teljes szektor szintjén
sem. Bar a célt fenntartani érdemes, abban gyors és érdemi elérelépést varni csak a Pénztir
sajat erdfeszitései alapjan nem redlis, a teljes pénztari és szabalyozoi szektor osszefogasa is
szilkséges lenne hozza.

A Kiildottkozgy(ilés részére fentiekrdl részletes elGterjesztésben is beszamolt a Pénztar, amely
jelen publikus tzleti jelentésben az lzleti érdekek védelme miatt azonban nem keriilt olyan
részletezettséggel bemutatdsra. A kilén bemutatott elemzés alkalmas arra is, hogy
meghatdrozzuk azokat a fejlédési iranyokat is, amik a jelenlegi ciklus utolsd 2 évére (2023-2024)
is irdnyaddak lehetnek, valamint elGsegitik a 2025-2029 stratégiaban kialakitandé korrekcidk
meghatarozasat is.

Természetesen 2024. év végeén a szokasos 3 éves pénziigyi tervvel egyidoben mar az \j stratégiai
ciklusra vonatkozd fejleményekrdl is tajékoztatni fogjuk a Kildottkdzgylilést.

3.1.Nyilatkozat a kozegészségiigyi jarvanyhelyzet, valamint az orosz-ulkran
haborus helyzet kapcsan

A vezetés ezuton nyilatkozik, hogy felmérésre és értékelésre keriilt a mérleg fordulénapjat
kovetden a jelen nyilatkozat kiaddsanak az idSpontjaig tartd iddszakban bekovetkezett COVID-
19 jarvanyiigyi helyzet hatasa — figyelembe véve az ezzel Osszefiiggésben meghozott kormanyzati
és egyéb intézkedéseket - a Pénztar pénziigyi- és vagyoni helyzetére, valamint jovébeni
miikodoképességére.

Kijelentjik, hogy az elézdekkel kapcsolatos felmérésiink és értékelésiink alapjan arra a
kovetkeztetésre jutottunk, hogy a beazonositott hatasok nincsenek olyan jelentds, vagy
szamottevden negativ hatassal a Pénztdr rovid tavd (a mérleg forduldnapjat kdvetd 12 hénapot
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atfogd idészakra vonatkozd) pénziigyi- és likviditdsi helyzetére, az eszkozok mérlegben
bemutatott értékelésére, valamint a Pénztar ezen idészakon beliili lizleti miikédésére, amely
lényegesen befolydsolnd, vagy lényegesen bizonytalanni tenné a Pénztirnak a vallalkozis
folytatdsara vonatkozo képességét, illetve annak a mérlegkészités idépontjéban vald megitélését
ugyanezen idoszak tekintetében.

Az orosz katonai tamadas Ukrajna ellen a piacokon rendkiviili események sorozatat inditotta
el. A globalis tozsdék, a devizapiacok és a kotvénypiacok is a koronavirus megjelenéséhez
hasonlé mozgasokat mutattak, a befektetdk az aktiv kockdzatkerlilés iranyaba mozdultak el. A
haboris események gazdasagi racionalitassal nehezen magyarazhatéalk,

A Pénztar sziméra vagyonkezelést végz6 NBH Alapkezeld folyamatosan kdveti, értékeli az
orosz belpolitikai eseményeket. A katonai események azonban minden ésszer(i megkozelitést
felboritotrak, ellentétesek a nemzetkdzi joggal és a bilateridlis szerz8désekkel egyarant.

A konfliktusos helyzet révid tavii rendezése ellehetetleniilt, csak a politikai egyetértés nydjthat
megnyugvast a piacokon, amelyre a gazdasagi szerepldk alapozhatnak.

Az Alapkezelé kockazatcsdkkentd intézkedéseket hajtott végre, csdkkentve a portfélidk
kockdzati kitettségét. A kialakult helyzetet aktivan elemzik, értékelik és adott esetben sziikséges
lépéseket is megteszik, azzal, hogy a lépéseknek ardnyosnak és a portfdlidk jellegének megfeleld
idéhorizont figyelembevételével kell megtérténni.

Jelenleg a portfolidkban nincs sem ukran, sem orosz eszkdz kdzvetleniil.
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