IT-51 Befektetési Politika

Pannénia Nyugdijpénztar
IT-51 Szabalyzat
Befektetési Politika

Vokony Janos
A Pannoénia Nyugdijpénztar Igazgatotanacsanak nevében



IT-51 Befektetési Politika

MODOSITASOK JEGYZEKE

Sorszam Médositas leirasa Médositas datuma Médositotta J6vahagyd
1.0 Pénztiri agazatok  szérvilasztdsa,  ezdltal 2010.05.06. Fillep Zsolt Igazgatotanacs
szabalyzat keletkeztetése
1.1 Mag.yar. k 6tvén)’lek széttvalasztisa, Osszesitett 2010.11.25. Vécsei Péter Igazgatotanacs
devizalimit emelése
1.2 Benchmark véltoztatds 2011.05.05. Vécsei Péter Igazgatotanacs
1.3 Devizakitettség limitek valtoztatasa 2011.09.22. Vécsei Péter Igazgatotanacs
1.4 Bench.m'a ':k és befekctetési limitek viltoztatisa, 2012.05.10. Pellei Jozsef Igazgatotanacs
aktualizalds
1.5 Befektetési limitek valtoztatdsa, aktualizalas 2012.11.29. Pellei J6zsef Igazgatotanacs
1.6 Bench.mfl ':k és befektetési limitek valtoztatisa, 2014.08.06. Pellei Jozsef Igazgatotanacs
aktualizalas
1,7 Befektetési limitek véltoztatdsa, aktualizalas 2015.01.23. Pellei Jozsef Igazgatotanacs
1.8. Pontositasok, aktualizilas 2015.06.25. Pellei Jozsef Igazgatotanacs
1.9. Befektetési limitek valtoztatasa, aktualizalas 2015.12.07. Pellei J6zsef Igazgatotanacs
1.10 Pontositasok, aktualizalas 2016.09.08. Pellei Jozsef Igazgatotanacs
.11 Kiegészités, aktualizalas 2017.02.22. Pellei J6zsef Igazgatotanacs
1.12 Pontositasok 2017.05.18. Pellei Jozsef Igazgatotanacs
1.13 Ingatlan stratégia modositasa 2018.09.17. Pellei Jozsef Igazgatotanacs
114 Bench.mlar,'k és befektetési limitek valtoztatasa, 2018.11.28. Pellei Jzsef Igazgatétancs
aktualizalas
1.15 Befektetési limitek valtoztatdsa, aktualizalds 2019.05.16. Pellei J6zsef Igazgatotanacs
1.16 BIX index megsziinése 2019.12.17. Pellei J6zsef Igazgatotanacs
1.17 Befektetési limitek valtoztatdsa, aktualizilas 2020.03.19. Pellei J6zsef Igazgatotanacs
1.18 Befektetési limitek valtoztatdsa, aktualizalas 2020.05.20. Pellei Jozsef Igazgatotanacs
1.19 VPR szabilyzat miatt 2020.06.16, Pellei Jozsef Igazgatotanacs
J6vahagyé és médositd hatirozatok
26/2010. sz. IT hatdrozat (2010.05.06.)
91/2010. sz. IT hatarozat (2010.11.25.)
39/201 1. sz. IT hatdrozat (2011.05.05.)

83/201 1. sz.

IT hatdrozat (2011.09.22.)

37/2012. sz.

IT hatdrozat (2012.05.10.)

97/2012. sz.

IT hatarozat (2012.11.29.)

56/2014. sz.

IT hatarozat (2014.08.06.)

8/2015. sz. IT hatdrozat (2015.01.23.)

67/2015. sz. IT hatdrozat (2015.06.25.)

98/2015. sz. IT hatarozat (2015.12.07.)

71/2016. sz. IT hatdrozat (2016.09.08.)

8/2017. sz. IT hatdrozat (2017.02.22.)

42/2017. sz. IT hatarozat (2017.05.18.)

60/2018.09.17. sz. IT hatarozat

85/2018.11.28. sz. IT hatarozat

512019.05.16. sz. IT hatdrozat

115/2019.12.17. sz. IT hatirozat

30/2020.03.19. sz. IT hatarozat

50/2020.05.20. sz. IT hatarozat

71/2020.06.16. sz. IT hatarozat




IT-51 Befektetési Politika

1. fejezet

A szabdlyzat célja

I.1 A Pannénia Nyugdijpénztar (tovabbiakban Pénztar) befektetési politikajat érinté jogszabalyok:

a) ,,Az Onkéntes Kolcsonos Biztositd Pénztarakrol” szold 1993. évi XCVI. torvény (Opt.) és modositasai,
b) ,,Az Onkéntes Kolcsonos Biztositd Pénztirak befektetési és gazdalkodasi szabélyairdl” szél6 281/2001.
(XIl. 26.) korményrendelet (Obr.) és mddositasai

|.2 A Befektetési Politikat a Pénztar Igazgatotanacsa alakitja ki. Az Igazgatotanacs legalabb évente feliilvizsgalja
a befektetési politikat és dont annak modositasarol vagy valtozatlanul hagyasarol. A Pénztar soron kovetkezd
Kildottkozgylilése szamara a Befektetési Politika médosulasarol tajékoztatast kell adni, tovabba a modositott
Befektetési Politikat a Felligyelet részére meg kell kildeni és a Felligyelet altal miikodtetett kozzétételi helyen
kozzé kell tenni, valamint az Alapszabalyban meghatarozott moédon a pénztartagokkal ismertetni kell.

|.3 Jelen szabalyzat egyarant vonatkozik a sajat kezelésben lévé vagyonrészre és a vagyonkezelS(k)nek atadott
vagyonrészre is. A vagyonkezel6kre vonatkozo feltételrendszert a vagyonkezelési szerzédés részét képezd
vagyonkezelési iranyelvekben is szabalyozni kell. A vagyonkezel6 a kezelésében lévé vagyonrészre a
befektetési politika-, a vagyonkezelési iranyelv és a jogszabalyi el6irasoknak megfelel6en alakitja és bonyolitja
a befektetéseket.

1. fejezet
Hatdly és felelosség

Hatdly

2.1 Szervezeti hatalya kiterjed a Pannénia Nyugdijpénztar teljes szervezetére. Hatalya ala tartozik a pénztar
ugyfele, vezetdje, alkalmazottja.

2.2 |ddbeli hatalya: A KGY-2 A valaszthato portfolios rendszer hatalyba |épésének napjan lép hatalyba azzal,
hogy az atruhdzott portfoliora vonatkozé befektetési politika az Atruhdzott portfolid atruhazasanak
Kezd6napjaval |ép hatalyba, amennyiben a Feliigyelet a Valaszthaté Portféliés Rendszer szabalyzata eziranyud
modositasara az engedélyét ezen napot megel6zéen megadta.

Felel6sség

2.3 A szabalyzat kidolgozasaért és karbantartasaért felelSs: befektetési vezetd

. fejezet

A Pénztari vagyon befektetésének célja, alapelvei

3.1 A Pénztar befektetési tevékenységének legfontosabb vezérlé elve, hogy a tagok és a munkaltatok altal
rendelkezésre bocsatott forrasoknak - azok célja és varhato felhasznalasanak figyelembevételével — a likviditasi
kovetelmények és a kockazatok mérlegelése mellett a hosszd tavon is lehetséges legnagyobb
vagyonnovekedést biztositsa, a felhalmozasi idészak teljes hossza alatt osszességében realértékét gyarapitsa.

3.2 A befektetési politika alapelvei a kovetkezék:

a) Jogszabalyi és szabalyzati megfelelés: a Pénztar befektetéseinél, valamint a befektetési elvek
meghatarozasanal koteles betartani a mindenkor hatalyos jogszabalyok rendelkezéseit

b) Osszhang a Pénztar céljaival, szabélyzataival: a befektetési politikinak Ssszhangban kell lennie a Pénztar
céljaival, szabalyzataival, vezetd szerveinek dontéseivel
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c) Fiiggetlenség: A pénztartagok a Pénztar Kuldottkozgylilése valamint az Igazgatétanacs dtjan, kizardlag a
jogszabalyok altal meghatarozott elvek és keretszabalyok altal befolyasolva, szabadon, az elvarhato legnagyobb
gondossaggal maguk alakitjak ki a nyugdijpénztar befektetési politikajat és a végrehajtas szabalyait. A
befektetésekkel kapcsolatos dontések kialakitasanal, a vagyonkezelés soran mind az igazgatotanacs mind a
megbizott vagyonkezelS(k) kizardlag a pénztartagok, és a Pénztar érdekeit tarthatja szem el&tt.

d) Tudatos kockazatkezelés:

da) A pénztari befektetéseknek osszhangban kell lennie a pénztar rovid lejarata (éven beliili) és hosszu tavd
(éven tuli) kotelezettségeivel, fenntartva a Pénztar folyamatos fizetéképességét.

db) A Pénztar torekszik arra, hogy diverzifikacioval csokkentse befektetési tevékenysége kockazatat. Ennek
megfeleléen a befektetéseket - a fedezeti Ugyletek kivételével — a Pénztar Ggy alakitja ki, hogy az egyes
befektetések hozama a lehetd legkisebb mértékben fliggjion mas befektetések hozamatol. A Pénztar a
befektetéseket befektetési formankeént, kibocsatonkeént, eszkoztipusonként megosztja.

dc) A Pénztar tobb kereskedési partner bevonasaval és a Befektetési Politika kockazatkezelést el6segitd
allokacios szabalyaival kertili el, hogy befektetési lizletmenetében akar a befektetési formak, akar a befektetési
kozvetitdk tekintetében egyoldali kockazati fliggéség alakuljon ki.

de) Ennek a kockazatmegosztasnak egyik eszkoze az ingatlanbefektetés. Az ingatlanbefektetések stratégiai
kialakitasa és az ingatlanpiac teriiletén tapasztalhato eltéré gazdasagi ciklusbol adédé elényok kiaknazasa.

e) Non-profit miikodés: A Pénztar gazdalkodasanak és a pénztarvagyon befektetésének eredményét sem
osztalék, sem részesedés formajaban nem fizetheti ki, azt csak az alaptevékenység érdekében, illetve a
szolgaltatasok fedezetének novelésére hasznalhatja fel.

3.3 Sem a portféliok varhato osszetétele, sem a korabban elért hozamok a jovére vonatkozéan nem adnak
garanciat a hozamok nagysagara, valamint a portféliok hozama nem feltétlen esik egybe a pénztartagok egyéni
szamlajan megjelené hozammal.

3.4 A valaszthat6 portfoliok hozamara, tokéjének megdvasara a Pénztarr nem vallalhat igéretet vagy garanciat,
és barmely mas, egyéb biztositékot sem nyujthat. Ugyanakkor a Pénztar arra jogosult VagyonkezelSvel kothet
olyan portféliokezelési szerz6dést, amelyben a Vagyonkezel6 a kezelt portfélio(rész) vonatkozasaban annak
hozamara, vagy tokéjének megovasara garanciat vallal a Pénztar felé. A valaszthato portfolios rendszer
miikodése soran vallalt befektetési kockazatok viselése kizarolag a tagot terheli, pénztari (partner) kockazatot
csokkent6 rendszerek (pl. Orszagos Betétbiztositasi Alap, Befektetévédelmi Alap) nem allnak rendelkezésre.

3.5 A Pénztar felhivja tovabba a tagok figyelmét arra, hogy a pénztari megtakaritaishoz (egyéni
szamlakovetelés) csak jogszabalyokban meghatarozott id6 utan juthatnak hozza.
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V. fejezet

A befektetési politika meghatirozasa, portfoliok, befektetési eszk6zok

e

belil a Bazis portfélionak tekintett klasszikus-, kiegyensulyozott-, novekedési, a Kiegészité portfélidnak
tekintett Ovatos és Novekedési plusz, valamint a szolgltatasi portfolio), tovabba a mikodési és likviditési
tartalékok eszkozei befektetésének eredmeényei elkiilonitetten megallapithatok legyenek. Az Igazgatotanacs
Pénztar a befektetések kormanyrendeletben meghatarozott szabalyozasi mértékeit a vonatkozo
kormanyrendeletnek megfeleléen a befektetett eszkozok piaci értéke alapjan allapitja meg. A pénztar -
amennyiben azt barmilyen tény, korilmény, informacié sziikségessé teszi -, az ovatossag szamviteli elvének
érvényesitése érdekében,- kiilon indoklassal - alacsonyabb érték megallapitasa céljabdl indokolassal eltérhet
a jogszabalyban leirt értékelési eljarasoktol és javaslatot tehet a letétkezeld szamara az altalanos értékelési
szabalyoktdl eltérd értékelés alapjan meghatarozott, alacsonyabb értékre is. Az indokolasnak utalnia kell arra,
hogy az adott eszkoz értékelésénél miért sziikséges eltérni a letétkezel6 altal alkalmazott értékelési
szabalyoktol és az a jogszabaly mely értékelési szabalyatol valé eltérést jelenti. A javaslat elkészitése a pénztar
felelossége, melyet a pénztar igazgatotanacsanak is jova kell hagynia. A letétkezel6 az alacsonyabb értéket
akkor fogadhatja el, ha azt a pénztar vezetésének elGterjesztése és az igazgatotanacs jovahagyasa utan a
konyvvizsgald - a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok alkalmazasa alapjan kiadott jelentésében -
véleményezte. Az eltéré érték elfogadasa és alkalmazasa - a konyvvizsgald a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati
Standardok alkalmazasa alapjan kiadott véleménye alapjan - a letétkezelé szamara kotelezé. A Pénztar
tartalékait kizardlag jelen befektetési politikdban meghatarozott befektetési formakba fektetheti be, illetve
eszkozeit ilyen befektetési formakban tarthatja.

4.2 A befektetési politika nem vonatkozik:

a) a pénztar miikodtetésére és szolgaltatasainak nyujtasara hasznalt targyi eszkozokre, valamint az ilyen targyi
eszkozok létrehozasat, beszerzését szolgalé beruhazasokra,

b) a pénztar vagyonanak befektetését, kezelését, ingatlanfejlesztését, ingatlaniizemeltetését, ingatlankezelését
végz6 vagy adminisztracids és nyilvantartasi, jaradékszolgaltatasi feladatait ellatd szervezetben lévé tulajdoni
részesedésre

Ve

4.3 A Pénztar befektetési politikdja szempontjabol az alabbi portfélidkat kiilonbozteti meg:
a) Flggd tartalék - Fiiggd portfolio

b) Fedezeti tartalék - Bazis Klasszikus portfolié (egyéni szamlak tartaléka)

c) Fedezeti tartalék - Bazis Kiegyensulyozott portfolio (egyéni szamlak tartaléka)

d) Fedezeti tartalék - Bazis Novekedési portfolié (egyéni szamlak tartaléka)

e) Fedezeti tartalék — Kiegészité Ovatos portfolio (egyéni szamlak tartaléka)

f) Fedezeti tartalék — Kiegészité Novekedési plusz portfolio (egyéni szamlak tartaléka)
g) Fedezeti tartalék - Szolgaltatasi portfolio (szolgaltatasi szamlak tartaléka)

h) Fedezeti tartalék - Atruhazott portfolié (egyéni szamlak tartaléka)

i) Fedezeti tartalék - Beolvadd portfélio (egyéni szamlak tartaléka)

j) Miikodési tartalék - Miikodési portfolio

k) Likviditasi tartalék - Likviditasi portfolio

A portfoliok koziil a tagok szamara valaszthatd portfoliok:

a) Fedezeti tartalék - Bazis Klasszikus portfolio (egyéni szamlak tartaléka)

c) Fedezeti tartalék - Bazis Kiegyensulyozott portfolio (egyéni szamlak tartaléka)

d) Fedezeti tartalék - Bazis Novekedési portfolié (egyéni szamlak tartaléka)

e) Fedezeti tartalék — Kiegészité Ovatos portfolié (egyéni szamlik tartaléka)

f) Fedezeti tartalék — Kiegészité Novekedési plusz portfolio (egyéni szamlak tartaléka)
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4.4 A Pannénia Nyugdijpénztar Valaszthato Portfolids Rendszer Szabalyzataban meghatarozottak szerint mas
pénztar beolvadasa esetén a fenti portféliok atmenetileg — a beolvadas fordulonapjat koveté hatodik honap
utolsé munkanapjaig - kiegésziilhetnek a beolvadé pénztar portfolidival, fiiggetleniil attél, hogy a beolvado
pénztar valaszthato portféliés rendszert milkodtet-e vagy sem. A beolvadd pénztirrol elnevezett (j
portfoliok a beolvadd nyugdijpénztar beolvadas forduldnapjan érvényes befektetési politikdja alapjan kerilnek
befektetésre ezen portfoliok megsziinéséig. A Pénztirban Allomany atruhazas Gtjan létrejové tagsagi
jogviszonyokhoz tartozé megtakaritisok az Allomany atruhazisra irdnyuld szerzédésben az Allomany
atruhazasa idpontjaként meghatarozott naptdl létrejovs (Kezdénap) és az dllomanyt atruhazé intézményrdl
elnevezett portfélidba keriilnek. Az Allomany atruhazist kévetéen az Atruhazott portfolié megsziing
portfolioként miikédik, azaz az Atruhdzott portfélidba torténd belépés és a portfélié mas portféliobdl
portfolidvaltissal torténd vilasztasa nem lehetséges. Az Atruhizott portflié Befektetési Politikajarél az
Igazgatotanacs a Pénztar Befektetési Politikaja modositésa keretében koteles donteni az Atruhazott portfolié
Kezddnapjaval torténd hatalybalépéssel.

4.5 A Pénztarnal megengedett befektetési eszkozok a kovetkezdk (jogszabaly szerinti jeloléssel):

a) hazipénztar: forint- és valutapénztar;

b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla;

c) betét (betétszerzodés): hitelintézeti betétszamlan elhelyezett pénzosszeg;

d) hitelviszonyt megtestesité értékpapirok (kotvények):
dl)magyar allampapir,
d2) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért a magyar dllam készfizetd kezességet vallal,
d3) kiilfoldi allampapir,
d4) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért kiilfoldi allam készfizet kezességet vallal,
d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdilkodo szervezet — a hitelintézet kivételével — altal nyilvanosan
forgalomba hozott kotvény,
dé) kilfoldon bejegyzett gazdalkodd szervezet — a hitelintézet kivételével — dltal nyilvanosan forgalomba
hozott kotvény,
d7) Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott kotvény,
d8) kiilfoldon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott kotvény,

e) részvények:
el) a Budapesti Ertéktézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett Magyarorszagon nyilvanosan
forgalomba hozott részvény,
e2) Magyarorszagon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény, melynek kibocsatdja
kotelezettséget vallalt az altala adott értékpapir fél éven bellili, barmely tézsdére vagy elismert
értékpapirpiacra torténd bevezetésére, és a bevezetésnek nincs torvényi vagy egyéb akadalya, vagy olyan
részvény, amelyre a vételt megel6z6 30 napon beliil folyamatosan legalabb két befektetési szolgaltatd
nyilvanos modon visszavonhatatlan vételi kotelezettséget jelentd arfolyamot tesz kozze,
e3) tézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett, kiilfoldon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba
hozott részvény,
e4) kilfoldon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény, melynek kibocsatoja kotelezettséget
vallalt az altala adott értékpapir fél éven bellli, barmely t6zsdére vagy elismert értékpapirpiacra torténd
bevezetésére, és a bevezetésnek nincs torvényi vagy egyéb akadalya, vagy olyan részvény, amelyre a vételt
megel6z6 30 napon belil folyamatosan legalabb két befektetési szolgaltaté nyilvanos moddon
visszavonhatatlan vételi kotelezettséget jelentd arfolyamot tesz kozzé;
e5) olyan Magyarorszagon székhellyel rendelkezé bank zartkor(ien forgalomba hozott részvénye, melynek
kibocsatoja eleget tesz a tékepiacrol szoldé 2001. évi CXX. torvény Masodik Részének V. Fejezetében
foglalt nyilvanosan forgalomba hozott értékpapirral kapcsolatos tajékoztatasi kotelezettségnek a pénztar
felé;

f) befektetési jegy, illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapir:
flI) Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye,
f2) kiilfoldon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye,
f3) egyéb kollektiv befektetési értékpapir;

g) jelzdloglevél:
gl) Magyarorszagon bejegyzett jelzdlog-hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevél,
g2) kulfoldon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevél;

h) ingatlan;

i) hataridés lgyletek;

j) opcios ugyletek;
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k) repo (forditott repo) ligyletek;

[) swap ligyletek;

m) tagi kolcson;

o) kockazati tokealapjegy;

p) egyéb, tézsdén vagy mas szabdlyozott piacon jegyzett értékpapir.

4.6 A pénztar a megengedett befektetési formak esetében az alabbi szabalyoknak koteles megfelelni
portfolidnkeént:

a) a peénztar csak olyan eszkozoket adhat el, amely a tulajdonaban van, nettd ,,rovid” pozicidk nem
megengedettek;

b) a 4.5 pont d5), d6, , e2), e4) alpontokban feltlintetett eszkozok értékének alpontonként szamitott egylittes
aranya nem haladhatja meg a befektetett pénztari eszkozok |0—10%-at, és egyiittes aranyuk nem haladhatja
meg a befektetetett pénztari eszkozok 20%-at;

c) a gl), g2) alpontokban meghatarozott eszkozok egyiittes aranya nem haladhatja meg a befektetetett
pénztari eszkozok 10%-at;

d) a kozvetett befektetési instrumentumok alkalmazasa soran biztositani kell, hogy a pénztartagot kozvetetten
terhel6 befektetési koltségek mértéke — a kozvetlen befektetésekhez kapcsolodo koltségekhez
viszonyitottan — a vagyonkezelési koltségekkel osszhangban legyen; (kozvetett befektetési instrumentumnak
tekinthetéek a 4.5 pontban meghatirozott befektetési jegyek, illetve egyéb kollektiv befektetési
értékpapirok);

e) a h) pontban feltiintetett eszkozok aranya nem haladhatja meg a befektetett pénztari eszkozok 10%-at;

f) a pénztar az i) és j) pontban meghatarozott ugyleteket csak fedezeti vagy arbitrazs célbdl kothet, a
spekulacios céli kotés nem megengedett; (fedezeti célu az olyan — a szamvitelrél szél6 2000. évi C. torvény
eszkozokre, az azok tartasabol adédo kockazat csokkentésére kotnek; fedezeti ligylet esetén sziikséges egy
fedezendd kockazati kitettség, amelyre iranyul a fedezés; arbitrazs céll az az ligylet, amely esetében az idében
vagy térben meglévé arfolyam-, illetve kamatkilonbozet kihasznalasara keriil sor oly médon, hogy az lgylet
eredményeképpen nem keletkezik nyitott pozicio, és az ligylet a portfolié kockazati szintjét nem noveli);

g) a pénztar a k) pontban meghatarozott lgyleteinek értéke nem haladhatja meg a befektetett pénztari
eszkozok 10%-at, az I) pontban meghatarozottak a 10%-at, valamint egylittes aranyuk sem haladhatja meg a
10%-ot;

h) az m) pontban meghatarozott eszkozok értéke nem haladhatja meg a befektetett pénztari eszkozok 5%-
at;

i) az e5) alpontban meghatarozott eszkozok egylittes ardnya nem haladhatja meg a befektetett eszkozok 10%-
at;

j) az e5) alpontban meghatarozott eszkozokbe torténd befektetés esetén a jogszabalyok altal elSirt egyéb
feltételeknek is teljeskorien koteles a Pénztar megfelelni;

g) a Pénztarnal az értékpapir-kolcsonzés nem megengedett.

4.7 Egy hitelintézetnél vezetett pénzforgalmi szamla, az ott elhelyezett betétek, valamint az ugyanazon
hitelintézet altal kibocsatott, forgalomba hozott értékpapirok egyiittes értéke nem haladhatja meg a
befektetett pénztari eszkozok 20%-at. Egy csoporthoz tartozé hitelintézeteknél vezetett pénzforgalmi szamla,
az azoknal elhelyezett lekotott betétek, valamint az ugyanazon csoporthoz tartozd szervezetek altal
kibocsatott, forgalomba hozott értékpapirok egyiittes értéke nem haladhatja meg a befektetett pénztari
eszkozok 20%-at.

4.8 Magyarorszagon bejegyzett, szarmaztatott Ugyletekbe befekteté alap befektetési jegyének, illetve a
kilfoldon bejegyzett és a kibocsatas orszagaban szarmaztatott lgyletekbe befektetd alapnak mindsiilé
befektetési alap jegyének — kivéve a szarmaztatott alapnak mindsulé garantalt alapok jegyeit — egyiittes aranya
nem haladhatja meg a befektetett pénztari eszkozok 5%-at. Magyarorszagon bejegyzett kockazatitéke-alap
jegyének, illetve kiilfoldon bejegyzett és a kibocsatas orszagaban kockazatitoke-alapnak mindsiilé alap
jegyének egylittes aranya nem haladhatja meg a befektetett pénztari eszkozok 5%-at. Egy kockazatitéke-alap
altal kibocsatott jegyek aranya nem haladhatja meg a befektetett pénztari eszkozok 2%-at.

4.9 A nem OECD, illetve EGT tagorszagbeli kibocsato értékpapirjaba torténé befektetések aranya nem
haladhatja meg az osszes kiilfoldi befektetés 20%-at.

4.10 Az egyéb, tézsdén vagy mas szabalyozott piacon jegyzett értékpapirban torténé befektetések aranya a
befektetett pénztari eszkozok (illetve valaszthato portfolios rendszer esetében az egyes portfoliok értékének)
10 szazalékat nem haladhatja meg.
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4.11 A kozvetett befektetési instrumentumok alkalmazasa soran biztositani kell, hogy a pénztartagot
kozvetetten terhel6 befektetési koltségek mértéke — a kozvetlen befektetésekhez kapcsolodo koltségekhez
viszonyitottan — a vagyonkezelési koltségekkel 6sszhangban legyen. Kozvetett befektetési instrumentumnak
tekinthetéek a 4.5. f. pontban meghatirozott befektetési jegyek, illetve egyéb kollektiv befektetési
értékpapirok.

V. fejezet

Kockdzatvillalo képesség, eszkozallokdcio

5.1 Fliggd-, Szolgaltatasi-, Miikodési- és a Likviditasi tartalék portfolidira vonatkozo elvarasok, befektetési
elSirasok:

a) A Fliggé-, Szolgaltatasi-, Mlkodési- és a Likviditasi tartalék portfolioi esetében olyan rovid tavu, elsésorban
pénzpiaci portféliot kell kialakitani, amely alacsony veszteségkockazatot és megfelel6 likviditast biztosit.
Kerdlni kell az olyan befektetési instrumentumokat, amelyek esetében a termék jellege, futamideje, kockazati
szintje, el6zménye, piacanak sajatossagai folytan a rovidtavon beliili, veszteség nélkiili likvidalas bizonytalan, és
fokozott figyelmet kell forditani arra, hogy a kotelezettségallomany és a befektetések devizakitettsége
osszhangban legyen.

b) A Fiiggdé-, Szolgaltatasi-, Miikodési- és a Likviditasi tartalék portfolidiban kozvetlen és kozvetett
ingatlanbefektetések nem helyezhet6k el.

c) A részvények, részvénybefektetésen alapuld befektetési instrumentumok aranya a befektetett eszkozok 10
szazalékat nem haladhatja meg.

d) A hitelviszonyt megtestesité értékpapirok korrigalt atlagos futamideje felfelé legfeljebb két évvel térhet el
a referenciaindex korrigalt atlagos futamidejétdl. A valtozé kamatozast értékpapirokat a korrigalt atlagos
futamidé szempontjabdl ugy kell figyelembe venni, mintha a kovetkezé kamatfizetéskor lejarnanak.

e) A portfélidk kozvetlen kilfoldi devizakitettsége (kiilfoldi devizakban fennalld, nettd pozicidja) maximum
10% lehet.

f) A hazipénztar alkalmazasa csak a Miikodési tartalék portfélioja esetében megengedett.
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5.2 Fliggo-, Szolgaltatasi-, Miikodési- és a Likviditasi tartalék portfolidinak eszkozallokacioja:

Eszkoézcsoport Minimum % Maximum % Célérték % Referencia index
|o) hazipénztar: forint- és valutapénztar; ' - - - -
b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla 0 100 0 100% RMAX Index
c) lekotott betét (betétszerzSdés): hitelintézeti betétszamlan lekotott pénzosszeg 0 100 0 100% RMAX Index
d) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok Gsszesen 0 100 100 -
d 1) magyar allampapir 0 100 100 100% RMAX Index
d2) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért a magyar allam készfizetd kezességet vallal 0 10 0 100% RMAX Index
d3) kiilfoldi allampapir 0 I5 0 100% RMAX Index
d4) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért kiilfoldi allam készfizetd kezességet vallal 0 10 0 100% RMAX Index
d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdilkodod szervezet - a hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény 0 10 0 100% RMAX Index
d6) kiilfoldon bejegyzett gazdalkodd szervezet - hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan forgalomba hozott kotvény 0 10 0 100% RMAX Index
d7) Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvdnosan forgalomba hozott kotvény 0 10 0 100% RMAX Index
d8) kiilfoldon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott kotvény 0 10 0 100% RMAX Index
e) részvények osszesen 0 10 0 -
e!) a ,Budapesti ErtéktSzsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett Magyarorszagon nyilvanosan forgalomba hozott] 0 0 0 100% RMAX Index
részvény
gizztec'izs;]dére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett, kiilfoldon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény| 0 0 0 100% RMAX Index
|g) jelzaloglevél Gsszesen 0 10 0 -
|g|) Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevél 0 10 0 100% RMAX Index

I:csak a Miikddési tartalék esetén, a hazipénztar napi zardértéke nem haladhatja meg a 200.000 Ft-ot.

A Pénztar miikodési tartaléka az alabbi eszkozokben is elhelyezhetd:

a) a pénztar miikodtetésére és szolgaltatasainak nyljtasara hasznalt targyi eszkozok, valamint az ilyen targyi eszkozok létrehozasat, beszerzését szolgald beruhazasok,

b) a pénztir vagyonanak befektetését, kezelését, ingatlanfejlesztését, ingatlaniizemeltetését, ingatlankezelését végzd vagy adminisztracids és nyilvantartasi, jaradékszolgaltatasi feladatait ellaitd szervezetben lévé tulajdoni
részesedés.
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5.3 Bazis Klasszikus portfoliora vonatkozo elvarasok, befektetési elSirasok

a) A Bazis Klasszikus portfolié esetében olyan rovid tavy, elsésorban pénzpiaci portfoliot kell kialakitani, amely
alacsony veszteségkockazatot és megfelel6 likviditast biztosit. A Bazis Klasszikus portfélional kerilni kell az
olyan befektetési instrumentumokat, amelyek esetében a termék jellege, futamideje, kockazati szintje,
el6zménye, piacanak sajatossagai folytan a rovidtavon belili, veszteség nélkiili likvidalas bizonytalan. A
Klasszikus portfolic esetében fokozott figyelmet kell forditani arra, hogy a kotelezettségallomany és a
befektetések devizakitettsége osszhangban legyen. A Bazis Klasszikus portfolio elsésorban azon pénztartagok
szamara ajanlott, akiknek a szolgaltatas igénybevétele varhatoan 5 éven belil bekovetkezik, és akiknek a
kockazatvisel6 képessége alacsony.

b) A Bazis Klasszikus portfolidban kozvetlen és kozvetett ingatlanbefektetések nem helyezhetdk el.

c) A portfolioban a részvények, részvénybefektetésen alapulé befektetési instrumentumok aranya a
befektetett eszkozok 10 szazalékat nem haladhatja meg.

d) A hitelviszonyt megtestesito értékpapirok korrigalt atlagos futamideje felfelé legfeljebb két évvel térhet el
a referenciaindex korrigalt atlagos futamidejétdl. A valtozd kamatozasu értékpapirokat a korrigalt atlagos
futamidé szempontjabdl ugy kell figyelembe venni, mintha a kovetkezé kamatfizetéskor lejarnanak.

e) A portfolié kozvetlen kiilfoldi devizakitettsége (kiilfoldi devizakban fennalld, nettd pozicidja) maximum 20%
lehet.

f) A befektetési alapokban megtestesiilé befektetések teljesitményének mérése soran az alapeszkozhoz,
piachoz kotheté referencia index keriil alkalmazasra.
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5.4 Bazis Klasszikus portfolié eszkozallokacioja:

Eszkozesoport Minimum % Maximum % | Célérték % Referencia index
b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla 0 15 0 100% RMAX
c) lekotott betét (betétszerzddés): hitelintézeti betétszamlan lekotott pénzosszeg 0 25 2 100% RMAX
d) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 6sszesen 50 100 98 85% RMAX + 15% MAX
d|) magyar allampapir 50 100 96 85% RMAX + 15% MAX
d2) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért a magyar allam készfizetd kezességet villal 0 10 0 85% RMAX + 15% MAX
d3) kiilfoldi allampapir 0 15 0 85% RMAX + 15% MAX
d4) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért kiilfoldi dllam készfizetd kezességet vallal 0 10 0 85% RMAX + 15% MAX
d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo szervezet - a hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan forgalomba hozott kotvény 0 10 | 85% RMAX + 15% MAX
dé) kiilfoldon bejegyzett gazdilkodd szervezet - hitelintézet kivételével - dltal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény 0 10 0 85% RMAX + 15% MAX
d7) Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvinosan forgalomba hozott kotvény 0 10 | 85% RMAX + 15% MAX
d8) kilfoldon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott kotvény 0 10 0 85% RMAX + 15% MAX
e) részvények 6sszesen 0 10 0 85% RMAX + 15% MAX
el) a Budapesti ErtéktSzsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett Magyarorszigon nyilvanosan forgalomba hozott részvény 0 10 0 85% RMAX + 15% MAX
e3) tézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett, kiilfoldon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény osszesen 0 10 0 85% RMAX + 15% MAX
f) befektetési jegy, illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapir osszesen' 0 10 0 !
fl) Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye 0 10 0 !
2) kilfoldon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye 0 10 0 !
2) jelzdloglevél Ssszesen 0 15 0 85% RMAX + 15% MAX
gl) Magyarorszagon bejegyzett jelzilog-hitelintézet altal kibocsatott jelziloglevél 0 15 0 85% RMAX + 15% MAX
g2) kiilfoldon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevél 0 10 0 85% RMAX + 15% MAX
i) hataridés ligyletek 0 15 0 85% RMAX + 15% MAX
j) opcios lgyletek 0 10 0 85% RMAX + 15% MAX
k) repd (forditott repd) ligyletek 0 10 0 85% RMAX + 15% MAX
1) swap ligyletek 0 10 0 85% RMAX + 15% MAX
100% abszolit hozam
e mutatén alapul:
m) tagi kolcson 0 > 0 MNB jegybanki alaT:kamat +
5%
o) kockazati tékealap-jegy 0 2 0 85% RMAX + 5% MAX

" A befektetési alapokban megtestesiil5 befektetések teljesitményének mérése soran az alapeszkdzhdz, piachoz kéthetd referencia index keriil alkalmazasra az alabb részletezett tiblazat szerint.
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Bazis Klasszikus portfolié befektetési jegyek besorolasa Minimum % Maximum % Célérték % Referencia index

f) befektetési jegy, illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapir osszesen 0 10 0 -

fl) Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye 0 10 0 -

fl1) Likviditasi, pénzpiaci alap 0 /10 0 100% RMAX

f12) Kétvény alap 0 10 0 85% RMAX + 15% MAX
f13) Részvény alap 0 /0 0 85% RMAX + 15% MAX
f14) Arupiaci alap 0 0 0 -

f15) Abszolit hozamu alap 0 0 0 -

f16) Szarmaztatott alap 0 0 0 -

f17) Ingatlan alap 0 0 0 -

f18) Magantdke alap 0 0 0 -

f19) Vegyes alap 0 10 0 85% RMAX + 15% MAX
f2) kiilfoldon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye 0 10 0 -

121) Likviditdsi, pénzpiaci alap 0 10 0 100% RMAX

122) Kétvény alap 0 /10 0 85% RMAX + 15% MAX
123) Részvény alap 0 10 0 85% RMAX + 15% MAX
24) Arupiaci alap 0 0 0 -

125) Abszolit hozamu alap 0 0 0 -

f26) Szdrmaztatott alap 0 0 0 -

127) Ingatlan alap 0 0 0 -

128) Magantdke alap 0 0 0 -

129) Vegyes alap 0 10 0 85% RMAX + 15% MAX

12
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5.5 Bazis Kiegyensulyozott portféliora vonatkozé elvarasok, befektetési elSirasok

a) A Bazis Kiegyensulyozott portfélid esetében olyan kozéptavu, vegyes befektetési portfoliot kell kialakitani,
amely mérsékelt kockazatvillalas mellett megfelel6 hozamot biztosit. A Bazis Kiegyensulyozott portfolional
elsésorban az olyan befektetési instrumentumokat kell alkalmazni, amelyek hozamelénye varhatéan a
befektetést koveté 10 éven belil jelentkezik. A Bazis Kiegyensulyozott portfolié elsésorban azon
pénztartagok szamara ajanlott, akiknek a szolgaltatas igénybevétele varhatéan 5 éven tul, de 15 éven beliil
bekovetkezik, és akiknek a kockazatvisel6 képessége kozepes.

b) A Bazis Kiegyensulyozott portfélidban az ingatlanbefektetések aranya a befektetett eszkozok 10 szazalékat
nem haladhatja meg.

c) A portfélioban a részvények aranya a befektetett eszk6zok 43 szazalékat nem haladhatja meg, ugyanakkor
2 szazalékat el kell érnie.

d) A hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok korrigalt atlagos futamideje felfelé legfeljebb harom évvel térhet
el a referenciaindex korrigalt atlagos futamidejétdl. A véltozé kamatozasi értékpapirokat a korrigalt atlagos
futamid6 szempontjabol Ugy kell figyelembe venni, mintha a kovetkezd kamatfizetéskor lejarnanak.

e) A portfolié kozvetlen kiilfoldi devizakitettsége (kiilfoldi devizakban fennalld, nettd pozicidja) maximum 60%
lehet.

f) A befektetési alapokban megtestesillé befektetések teljesitményének mérése soran az alapeszkozhoz,
piachoz kothetd referencia index kerdil alkalmazasra
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5.6 Bazis Kiegyensulyozott portfélid eszkozallokacidja:

Eszkozesoport Minimum % Maximum % Célérték % Referencia index
b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla 0 15 0 100% RMAX
c) lekotott betét (betétszerzdés): hitelintézeti betétszamlan lekotott pénzosszeg 0 15 0 100% RMAX
d) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok osszesen 50 88 71,5 57% RMAX + 43% MAX Index
d|) magyar allampapir 45 88 61,5 57% RMAX + 43% MAX Index
d2) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért a magyar allam készfizet kezességet vallal 0 10 0 57% RMAX + 43% MAX Index
d3) kilfoldi allampapir 0 15 0 57% RMAX + 43% MAX Index
d4) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért kiilfoldi dllam készfizetd kezességet villal 0 10 0 57% RMAX + 43% MAX Index
d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdilkodd szervezet - a hitelintézet kivételével - dltal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény 0 10 5 57% RMAX + 43% MAX Index
dé) kiilfoldon bejegyzett gazdalkodod szervezet - hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan forgalomba hozott kotvény 0 10 0 57% RMAX + 43% MAX Index
d7) Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény 0 15 5 57% RMAX + 43% MAX Index
d8) kiilfoldon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott kotvény 0 10 0 57% RMAX + 43% MAX Index
e) részvények Gsszesen 2 43 22,5 -
el) a Budapesti ErtéktSzsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett Magyarorszigon nyilvinosan forgalomba hozott részvény 2 18 7 100% BUX Index
e2) Magyarorszagon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény, melynek kibocsatoja kotelezettséget vallalt az altala adott értékpapir fél
éven beliili, barmely tézsdére vagy elismert értékpgpl'rpiacra torténd bevezetésére, és a bevezetésnek nincs torvényi vagy egyéb akadalya, vagy olyan 0 | 0 100% BUX Index
részvény, amelyre a vételt megel6z6 30 napon beliil folyamatosan legalabb két befektetési szolgaltatd nyilvainos médon visszavonhatatlan vételi
kotelezettséget jelentS arfolyamot tesz kozzé
e3) tézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett, kiilfoldon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény dsszesen 0 25 15,5 -
e3/) A Kézép-kelet eurdpai régioban nyilvinosan forgalomba hozott, tézsdén jegyzett részvény 0 8 4,5 100% CETOP Index
e32) Kiilfsldén, az MSCI World index altal lefedett orszigokban kibocsatott, nyilvinosan forgalomba hozott, tézsdén jegyzett részvény 0 10 4,5 100% MSC/ World Index
e33) Kiilféldon az MSCI EU index dltal lefedett orszigokban kibocsatott, nyilvinosan forgalomba hozott, tézsdén jegyzett részvény 0 6 2 100% MSC/ EU index
e34) Kiilféldon, az MSCI| EM index altal lefedett orszdgokban kibocsatott, nyilvinosan forgalomba hozott, tézsdén jegyzett részvény 0 7 2,5 100% MSC/ EM Index
e35) Kiilfoldon, az S&P 500 index altal lefedett orszdgokban kibocsatott, nyilvinosan forgalomba hozott, tézsdeén jegyzett részvény 0 6 2 100% S&P 500 Index
e5) olyan Magyarorszagon székhellyel rendelkezé bank zartkoriien forgalomba hozott részvénye, melynek kibocsatoja eleget tesz a tékepiacrol szolé
2001. évi CXX. torvény Masodik Részének V. Fejezetében foglalt nyilvanosan forgalomba hozott értékpapirral kapcsolatos tajékoztatasi 0 10 0 100% BUX Index
kotelezettségnek a pénztar felé
f) befektetési jegy, illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapir 6sszesen' 0 38 0 !
fl) Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye 0 23 0 :
f2) kiilfoldon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye 0 23 0 :
f3) egyéb kollektiv befektetési értékpapir 0 10 0
g) jelzdloglevél Gsszesen 0 15 0 57% RMAX + 43% MAX Index
gl) Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet dltal kibocsatott jelzaloglevél 0 15 0 57% RMAX + 43% MAX Index
g2) kiilfoldon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevél 0 15 0 57% RMAX + 43% MAX Index
h) ingatlan 0 10 6 100% (MAX Index + %)
i) hataridds tigyletek 0 15 0 57% RMAX + 43% MAX Index
j) opcios lgyletek 0 10 0 57% RMAX + 43% MAX Index
k) repo (forditott repo) ligyletek 0 10 0 57% RMAX + 43% MAX Index
I) swap lgyletek 0 10 0 57% RMAX + 43% MAX Index
100% abszolut hozam mutatén
m) tagi koleson 0 5 0 alapul:
MNB jegybanki alapkamat + 5%
o) kockazati tdkealapjegy 0 2 0 57% RMAX + 43% MAX Index

' A befektetési alapokban megtestesiilé befektetések teljesitményének mérése soran az alapeszkdzhdz, piachoz kéthetd referencia index keriil alkalmazésra az aldbb részletezett tiblézat szerint.
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Bézis Kiegyenstlyozott portfélié befektetési jegyek besorolasa Minimum % Maximum % Célérték % Referencia index
f) befektetési jegy, illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapir ésszesen 0 38 0 -
fl) Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye 0 23 0 -
f11) Likviditdsi, pénzpiaci alap 0 23 0 100% RMAX
f12) Kétvény alap 0 23 0 57% RMAX + 43% MAX
f13) Részvény alap’ 0 23 0 100% BUX
14) Arupiaci alap 0 23 0 100% BUX
f15) Abszolit hozamu alap 0 0 0 -
f16) Szarmaztatott alap 0 0 0 -
f17) Ingatlan alap 0 0 0 -
f18) Magdntdke alap 0 0 0 -
f19) Vegyes alap 0 23 0 52% RMAX + 40% MAX + 8% BUX
f2) kiilfoldon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye 0 23 0 -
121) Likviditdsi, pénzpiaci alap 0 23 0 100% RMAX
f22) Kétvény alap 0 23 0 57% RMAX + 43% MAX
29% CETOP + 29% MSCI World +
23) Részvény alap' 0 23 0 13% MSCI EU + 16% MSCI EM +
13% S&P500
29% CETOP + 29% MSCI World +
24) Arupiaci alap 0 23 0 13% MSCI EU + 16% MSCI EM +
13% S&P500
125) Abszolut hozamu alap 0 0 0 -
f26) Szdrmaztatott alap 4 4 0 -
127) Ingatlan alap 0 0 0 -
128) Magdntdke alap 0 0 0 -
47% RMAX + 36% MAX + 5%
CETOP + 5% MSCI World + 2%
129) Vegyes alap 0 23 0 MSCI EU + 3% MSCI EM + 2%
S&P500

I Az f13) és £23) egyiittesen maximum 36% lehet
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5.7 Bazis Novekedési portfoliora vonatkozoé elvarasok, befektetési elSirasok

a) A Bazis Novekedési portfolié esetében olyan hosszu tavd, dinamikus befektetési portfoliot kell kialakitani,
amely magasabb hozam-kockazati profili eszkozok bevonasaval, a pénztar altal vallalhato kockazat mellett, a
lehetS legmagasabb hozamot biztositja. A befektetési portfolio kialakitasa és kezelése soran a hosszl tavd
szemlélet melletti hozammaximalizalasra kell torekedni. A Bazis Novekedési portfolié elsésorban azon
pénztartagok szamara ajanlott, akiknek a szolgaltatas igénybevétele varhatéan |5 éven tul kovetkezik be, és
akiknek a kockazatvisel6 képessége magas.

b) A Bazis Novekedési portfolioban az ingatlanbefektetések aranya a befektetett eszkozok 10 szazalékat nem
haladhatja meg.

c) A portfolidban a részvények aranyanak a befektetett eszkozok 5 szazalékat meg kell haladnia, ugyanakkor
nem lehet magasabb, mint 70,5%.

d) A hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok korrigalt atlagos futamideje felfelé legfeljebb harom évvel térhet
el a referenciaindex korrigalt atlagos futamidejétdl. A valtozé kamatozasu értékpapirokat a korrigalt atlagos
futamidé szempontjabdl ugy kell figyelembe venni, mintha a kovetkezé kamatfizetéskor lejarnanak.

e) A portfolié kozvetlen kilfoldi devizakitettsége (kilfoldi devizakban fennallo, nettd pozicidja) maximum 80%
lehet.

f) A befektetési alapokban megtestesillé befektetések teljesitményének mérése soran az alapeszkozhoz,
piachoz kothetd referencia index kerdiil alkalmazasra
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5.8 Bazis Novekedési portfolio eszkozallokacioja:

Eszkozcsoport Minimum % Maximum % Célérték % Referencia index
b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla 0 15 0 100% RMAX
c) lekotott betét (betétszerzdés): hitelintézeti betétszamlan lekotott pénzosszeg 0 15 0 100% RMAX
d) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok osszesen 30 70 48,5 23% RMAX + 77% MAX Index
d|) magyar allampapir 25 70 34,5 23% RMAX + 77% MAX Index
d2) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért a magyar allam készfizeté kezességet vallal 0 10 0 23% RMAX + 77% MAX Index
d3) kilfoldi allampapir 0 15 0 23% RMAX + 77% MAX Index
d4) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért kiilfoldi dllam készfizetd kezességet villal 0 10 0 23% RMAX + 77% MAX Index
d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdilkodd szervezet - a hitelintézet kivételével - dltal nyilvanosan forgalomba hozott kdtvény 0 10 7 23% RMAX + 77% MAX Index
dé) kiilfoldon bejegyzett gazdalkodod szervezet - hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan forgalomba hozott kotvény 0 10 0 23% RMAX + 77% MAX Index
d7) Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvdnosan forgalomba hozott kétvény 0 15 7 23% RMAX + 77% MAX Index
d8) kiilfoldon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott kotvény 0 10 0 23% RMAX + 77% MAX Index
e) részvények Gsszesen 5 70,5 45,5 -
el) a Budapesti ErtéktSzsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett Magyarorszigon nyilvinosan forgalomba hozott részvény 5 28 11 100% BUX Index
e2) Magyarorszagon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény, melynek kibocsatoja kotelezettséget vallalt az altala adott
értékpapir fél éven beliili, barmely tézsdére vagy elismert értékpapirpiacra téArA'téné' bevezetésére, és a bevezetésnek nincs torvényi vagy 0 | 0 100% BUX Index
egyéb akadalya, vagy olyan részvény, amelyre a vételt megel6z8 30 napon beliil folyamatosan legalabb két befektetési szolgaltatd nyilvanos
modon visszavonhatatlan vételi kotelezettséget jelentd arfolyamot tesz kozzé
e3) tézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett, kiilfoldon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény dsszesen 0 57,5 34,5 -
e3/)A Kozép-kelet eurdpai régioban nyilvanosan forgalomba hozott, tézsdén jegyzett részvény 0 18 9,5 100% CETOP Index
e32)Kiilfoldon, az MSCI World index dltal lefedett orszdgokban kibocsatott, nyilvinosan forgalomba hozott, tézsdén jegyzett részvény 0 22 12 100% MSC/ World Index
e33)Kiilf6ldon az MSCI EU index altal lefedett orszdgokban kibocsatott, nyilvinosan forgalomba hozott, tézsdén jegyzett részvény 0 6 3 100% MSC/ EU index
e34)Kiilfoldon, az MSCI EM index altal lefedett orszigokban kibocsitott, nyilvinosan forgalomba hozott, tézsdén jegyzett részvény 0 13 7 100% MSC/ EM Index
e35)Kiilfoldon, az S&P 500 index altal lefedett orszagokban kibocsatott, nyilvinosan forgalomba hozott, tézsdén jegyzett részvény 0 6 3 100% S&P 500 Index
e5) olyan Magyarorszagon székhellyel rendelkezé bank zartkoriien forgalomba hozott részvénye, melynek kibocsatoja eleget tesz a
tékepiacrol szol6 2001. évi CXX. torvény Masodik Részének V. Fejezetében foglalt nyilvanosan forgalomba hozott értékpapirral 0 10 0 100% BUX Index
kapcsolatos tijékoztatasi kotelezettségnek a pénztar felé
f) befektetési jegy, illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapir 6sszesen' 0 46 0 !
fl) Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye 0 46 0 :
f2) kiilfoldon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye 0 46 0 :
f3) egyéb kollektiv befektetési értékpapir 0 10 0
g) jelzdloglevél Gsszesen 0 15 0 23% RMAX + 77% MAX Index
gl) Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet dltal kibocsatott jelzaloglevél 0 15 0 23% RMAX + 77% MAX Index
g2) kiilfoldon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevél 0 15 0 23% RMAX + 77% MAX Index
h) ingatlan 0 10 6 100% (MAX Index + |%)
i) hataridds tigyletek 0 15 0 23% RMAX + 77% MAX Index
j) opcios lgyletek 0 10 0 23% RMAX + 77% MAX Index
k) repo (forditott repo) ligyletek 0 10 0 23% RMAX + 77% MAX Index
I) swap lgyletek 0 10 0 23% RMAX + 77% MAX Index
100% abszolut hozam mutatén
m) tagi koleson 0 5 0 alapul:
MNB jegybanki alapkamat + 5%
o) kockazati tékealapjegy 0 4 0 23% RMAX + 77% MAX Index

" A befektetési alapokban megtestesiilé befektetések teljesitményének mérése soran az alapeszkdzhoz, piachoz kothetd referencia index keriil alkalmazésra az aldbb részletezett tablazat szerint.
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Bazis Novekedési portfolié befektetési jegyek besorolasa Minimum % Maximum % Célérték % Referencia index
f) befektetési jegy, illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapir dsszesen 0 46 0 -
fl) Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye 0 46 0 -
f11) Likviditdsi, pénzpiaci alap 0 46 0 100% RMAX
f12) Kétvény alap 0 46 0 23% RMAX + 77% MAX Index
f13) Részvény alap’ 0 46 0 100% BUX
14) Arupiaci alap 0 46 0 100% BUX
f15) Abszolit hozamu alap 0 0 0 -
f16) Szarmaztatott alap 0 0 0 -
f17) Ingatlan alap 0 0 0 -
f18) Magdntdke alap 0 0 0 -
f19) Vegyes alap 0 46 0 19% RMAX + 63% MAX + 18% BUX
f2) kiilfoldon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye 0 46 0 -
121) Likviditdsi, pénzpiaci alap 0 46 0 100% RMAX
f22) Kétvény alap 0 46 0 23% RMAX + 77% MAX Index
27% CETOP + 352% MSCI World +
23) Részvény alap' 0 46 0 9% MSCI EU + 20% MSCI EM + 9%
S&P500
27% CETOP + 35% MSCI World +
124) Arupiaci alap 0 46 0 9% MSCI EU + 20% MSCI EM + 9%
S&P500
125) Abszolut hozamu alap 0 0 0 -
f26) Szdrmaztatott alap 4 4 0 -
127) Ingatlan alap 0 0 0 -
128) Magdntdke alap 0 0 0 -
14% RMAX + 45% MAX + 1 1%
CETOP + 4% MSCI World + 4%
129) Vegyes alap 0 % 0 MSCI EU + 8% MSCI EM + 4%
S&P500

I Az f13) és £23) egyiittesen maximum 70,5% lehet
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5.9 Kiegészité Ovatos portfolidra vonatkozo elvarasok, befektetési el8irasok

a) A Kiegészité Ovatos portfolié esetében olyan rovid tavd, elsdsorban pénzpiaci portfoliot kell kialakitani,
amely alacsony veszteségkockazatot és megfeleld likviditast biztosit. A Kiegészité Ovatos portfolional keriilni
kell az olyan befektetési instrumentumokat, amelyek esetében a termék jellege, futamideje, kockazati szintje,
elézménye, piacanak sajatossagai folytan a rovidtavon beliili, veszteség nélkili likvidalas bizonytalan. A
Kiegészité Ovatos portfolié esetében fokozott figyelmet kell forditani arra, hogy a kételezettségallomany és
a befektetések devizakitettsége 6sszhangban legyen. A Kiegészité Ovatos portféliét valamely Bazis portfolio
kiegészitéseként valaszthatjak a pénztartagok a Bazis portfolidban 1évé megtakaritasuk maximum 70%-anak
mértékéig. Az Ovatos portfolic elsésorban azon pénztirtagok szamara ajanlott, akik a meglévé Bazis
portfolidjuk kockazatainak csokkentése, megosztasa érdekében szeretnék megtakaritasuk egy meghatarozott
részét nagyon alacsony kockazati portfélioban elhelyezni.

b) A Ovatos portfélidban kdzvetlen és kdzvetett ingatlanbefektetések nem helyezheték el.

b) A portfolioban a részvények, részvénybefektetésen alapuld befektetési instrumentumok nem helyehetéek
el.

c) A hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok korrigalt atlagos futamideje felfelé legfeljebb egy évvel térhet el
a referenciaindex korrigalt atlagos futamidejétdl. A valtozé kamatozast értékpapirokat a korrigalt atlagos
futamid6 szempontjabol ugy kell figyelembe venni, mintha a kovetkezé kamatfizetéskor lejarnanak.

d) A portfolié nem vallalhat devizakitettséget.

e) A befektetési alapokban megtestesiilé befektetések teljesitményének mérése soran az alapeszkozhoz,
piachoz kothetd referencia index kertl alkalmazasra
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5.10 Kiegészité Ovatos portfélio eszkdzallokacioja:

Eszkozcsoport Minimum % Maximum % Célérték % Referencia index

b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla 0 10 0 100% RMAX

c) lekotott betét (betétszerzdés): hitelintézeti betétszamlan lekotott pénzosszeg 0 20 0 100% RMAX

d) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok osszesen 0 100 100 30% ZMAX + 70% RMAX

d|) magyar allampapir 0 100 100 30% ZMAX + 70% RMAX

d2) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért a magyar allam készfizetd kezességet vallal 0 10 0 30% ZMAX + 70% RMAX

f) befektetési jegy, illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapir 6sszesen' 0 20 0 !

fl) Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye 0 20 0 !

g) jelzdloglevél 6sszesen 0 5 0 30% ZMAX + 70% RMAX
0 5 0 30% ZMAX + 70% RMAX

gl) Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevél

" A befektetési alapokban megtestesiilé befektetések teljesitményének mérése soran az alapeszkdzhdz, piachoz kdthetd referencia index keriil alkalmazasra az alabb részletezett tablzat szerint.
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Kiegészitd Ovatos portfdlié befektetési jegyek Minimum Maximum Célérték Referencia index
besorolasa % % %
f) befektetési jegy, illetve egyéb kollektiv 0 20 0 }
befektetési értékpapir dsszesen
fl) Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap
L 0 20 0 -

befektetési jegye

S 30% ZMAX + 70%
f11) Likviditdsi, pénzpiaci alap 0 20 0 RMAX

. 30% ZMAX + 70%
f12) Kotvény alap 0 20 0 RMAX Index
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5.11 Kiegészité Novekedési Plusz portfoliora vonatkozo elvarasok, befektetési elSirasok

a) A Novekedési Plusz portfolio esetében olyan hosszu tavd, dinamikus befektetési portfoliot kell kialakitani,
amely magasabb hozam-kockazati profili eszk6zok bevonasaval, a pénztartag altal vallalhato kockazat mellett,
a lehet6 legmagasabb hozamot biztositja. A befektetési portfolié kialakitasa és kezelése soran a hosszl tavd
szemlélet melletti hozammaximalizalasra kell torekedni. A Novekedési Plusz portfoliét valamely Bazis
portfolic kiegészitéseként valaszthatjak a pénztartagok a Bazis portfolioban lévé megtakaritasuk maximum
70%-anak mértékéig. A Novekedési Plusz portfolid elsésorban azon pénztartagok szamara ajanlott, akik a
meglévé Bazis portfélidjuk kockazatainak novelése, megosztasa érdekében szeretnék megtakaritasuk egy
meghatarozott részét nagyon magas kockazatu portfolioban elhelyezni.

b) A Novekedési Plusz portfélidban az ingatlanbefektetések (ingatlanok és ingatlanalapok) aranya a befektetett
eszkozok 10 szazalékat nem haladhatja meg.

b) A portfélioban a részvények, részvénybefektetésen alapulé befektetési instrumentumok aranyanak a
befektetett eszkozok 30 szazalékat meg kell haladnia, és elérheti akar annak 100%-at is.

c) A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok korriglt atlagos futamideje felfelé legfeljebb ot évvel térhet el a
referenciaindex korrigalt atlagos futamidejétdl. A valtozd kamatozasi értékpapirokat a korrigalt atlagos
futamidé szempontjabdl ugy kell figyelembe venni, mintha a kovetkezé kamatfizetéskor lejarnanak.

d) A portfélid kozvetlen kilfoldi devizakitettsége (kiilfoldi devizakban fenndllé nettd pozicioja) maximum 90%
lehet.
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5.12 Novekedési Plusz portfolié eszkozallokacidja:

Eszkozcsoport Minimum % Maximum % Célérték % Referencia index
b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla 0 15 0 100% RMAX
c) lekotott betét (betétszerzdés): hitelintézeti betétszamlan lekotott pénzosszeg 0 15 0 100% RMAX
d) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok osszesen 0 70 30 100% HMAX Index
d|) magyar allampapir 0 70 30 100% HMAX
d2) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért a magyar allam készfizetd kezességet vallal 0 10 0 100% HMAX
d3) kilfoldi allampapir 0 60 0 100% HMAX
d4) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért kiilfoldi dllam készfizetd kezességet vallal 0 10 0 100% HMAX
d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdilkodd szervezet - a hitelintézet kivételével - dltal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény 0 10 0 100% HMAX
dé) kiilfoldon bejegyzett gazdalkodod szervezet - hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan forgalomba hozott kotvény 0 10 0 100% HMAX
d7) Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvdnosan forgalomba hozott kétvény 0 15 0 100% HMAX
d8) kiilfoldon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott kotvény 0 10 0 100% HMAX
e) részvények Gsszesen 30 100 70 -
el) a Budapesti ErtéktSzsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett Magyarorszagon nyilvinosan forgalomba hozott részvény 0 100 25 100% BUX Index
e2) Magyarorszagon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény, melynek kibocsatoja kotelezettséget vallalt az altala adott
értékpapir fél éven beliili, barmely tézsdére vagy elismert értékpapirpiacra térténé bevezetésére, és a bevezetésnek nincs torvényi vagy 0 10 0 100% BUX Index
egyéb akadalya, vagy olyan részvény, amelyre a vételt megel6z8 30 napon beliil folyamatosan legalabb két befektetési szolgaltatod nyilvanos
modon visszavonhatatlan vételi kotelezettséget jelentd arfolyamot tesz kozzé
e3) tézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett, kiilfoldon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény &sszesen 0 90 45 -
e3/)A Kozép-kelet eurdpai régioban nyilvanosan forgalomba hozott, tézsdén jegyzett részvény 0 25 10 100% CETOP Index
e32)Kiilfoldon, az MSCI World index dltal lefedett orszdgokban kibocsatott, nyilvinosan forgalomba hozott, tézsdén jegyzett részvény 0 30 15 100% MSC/ World Index
e33)Kiilf6ldon az MSCI EU index altal lefedett orszdgokban kibocsatott, nyilvinosan forgalomba hozott, tézsdén jegyzett részvény 0 20 5 100% MSC/ EU index
e34)Kiilfoldon, az MSCI EM index altal lefedett orszigokban kibocsatott, nyilvinosan forgalomba hozott, tézsdén jegyzett részvény 0 25 10 100% MSC/ EM Index
e35)Kiilfoldon, az S&P 500 index altal lefedett orszagokban kibocsatott, nyilvinosan forgalomba hozott, tézsdén jegyzett részvény 0 20 5 100% S&P 500 Index
e5) olyan Magyarorszagon székhellyel rendelkezd bank zartkorien forgalomba hozott részvénye, melynek kibocsatoja eleget tesz a
tékepiacrol szol6 2001. évi CXX. torvény Masodik Részének V. Fejezetében foglalt nyilvanosan forgalomba hozott értékpapirral 0 10 0 100% BUX Index
kapcsolatos tijékoztatasi kotelezettségnek a pénztar felé
f) befektetési jegy, illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapir 6sszesen' 0 90 0 !
fl) Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye 0 40 0 :
f2) kiilfoldon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye 0 90 0 :
f3) egyéb kollektiv befektetési értékpapir 0 10 0
g) jelzdloglevél Gsszesen 0 15 0 100% HMAX
gl) Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott jelziloglevél 0 15 0 100% HMAX
g2) kiilfoldon bejegyzett jelzalog-hitelintézet dltal kibocsatott jelzaloglevél 0 15 0 100% HMAX
h) ingatlan 0 10 6 100% (MAX Index + |%)
i) hataridds tigyletek 0 20 0 100% HMAX
j) opcios lgyletek 0 10 0 100% HMAX
k) repo (forditott repo) ligyletek 0 10 0 100% HMAX
I) swap lgyletek 0 10 0 100% HMAX
o) kockazati tdkealapjegy 0 10 0 100% HMAX

" A befektetési alapokban megtestesiilé befektetések teljesitményének mérése soran az alapeszkdzhdz, piachoz kothetd referencia index keriil alkalmazasra az aldbb részletezett tablzat szerint.
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Novekedési Plusz portf6lid befektetési jegyek besorolasa Minimum % Maximum % Célérték % Referencia index
f) befektetési jegy, illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapir dsszesen 0 90 0 -
fl) Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye 0 40 0 -
f11) Likviditdsi, pénzpiaci alap 0 40 0 100% HMAX
f12) Kétvény alap 0 40 0 100% HMAX
f13) Részvény alap’ 0 40 0 100% BUX
14) Arupiaci alap 0 40 0 100% BUX
f15) Abszolit hozamu alap 0 40 0 100% BUX
f16) Szarmaztatott alap 0 40 0 100% BUX
f17) Ingatlan alap 0 0 0 -
f18) Magdntdke alap 0 0 0 -
f19) Vegyes alap 0 40 0 55% HMAX + 45% BUX
f2) kiilfoldon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye 0 90 0 -
121) Likviditdsi, pénzpiaci alap 0 60 0 100% HMAX
f22) Kétvény alap 0 60 0 100% HMAX
23% CETOP + 33% MSCI World +
23) Részvény alap' 0 90 0 11% MSCI EU + 22% MSCI EM +
1 1% S&P500
23% CETOP + 33% MSCI World +
124) Arupiaci alap 0 90 0 112 MSCI EU + 22% MSCI EM +
/1% S&P500
23% CETOP + 33% MSCI World +
125) Abszolit hozamu alap 0 90 0 /1% MSCI EU + 22% MSCI EM +
/1% S&P500-
23% CETOP + 33% MSCI World +
f26) Szirmaztatott alap 0 90 0 /1% MSCI EU + 22% MSCI EM +
/1% S&P500-
127) Ingatlan alap 0 0 0 -
128) Magdntdke alap 0 0 0 -
40% HMAX + 13% CETOP + 20%
129) Vegyes alap 0 90 0 MSCI World + 7% MSCI EU + 13%
MSCI EM + 7% S&P500

I Az f13) és £23) egyiittesen maximum 100% lehet
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Vi. fejezet

Kockazatok

6.1 A befektetési eszkozok értékének megvaltozasabdl eredd kockazat: A gazdasagi és politikai kornyezetben,
a jegybankok monetaris politikajaban, a kibocsatok és bankbetétet elfogado hitelintézetek (zleti
tevékenységében, a kibocsatok és bankbetétet elfogadd hitelintézetek fizetSképességében és annak
megitélésében, a kereslet-kinalat viszonyaban bekovetkez6 valtozasok hatasara a befektetési eszkozok piaci
arfolyama ingadozhat. Az arfolyam-ingadozasok hatasat a vagyonkezel6 a portfoliok diverzifikalasaval, az egyes
eszkozesoportok (kotvények és részvények) kozotti atcsoportositassal, illetve hataridés tgyletkotésekkel
csokkentheti, de nem tudja teljesen kikiiszobolni, ezért eléfordulhat, hogy a portfoliok értéke egyes
idészakokban csokken. Az egyes orszagok kormanyai hozhatnak olyan intézkedéseket (pl. adéterhek emelése,
profit repatrialas korlatozasa, stb.), amelyek a portfolidkra kedveztlen hatast gyakorolnak.

6.2 Hitelkockazat: Az egyes befektetési eszkozok, igy kiilonosen a bankbetétek, hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok, részvények és tézsdén kiviili forgalomban szereplé szarmaztatott eszkozok esetében a
kibocsatdk esetleges csédje a portfolidkban szerepld ezen eszkozok piaci értékének 6sszeomlasahoz, illetve
akar teljes megszlinéséhez vezethet, amely a portfoliok értékének csokkenéséhez vezethet.

6.3 Likviditasi kockazat: Bizonyos értékpapirok, befektetési eszkozok likviditasa alatta marad a kivanatosnak,
azaz viszonylag nehéz rajuk vevét/eladét talalni. Ennek kovetkezménye, hogy a portfoliokban 1évé egyes
értékpapirok értékesitése, illetve adott esetben bizonyos értékpapirok beszerzése nehézségekbe litkozhet.

6.4 Devizaarfolyam kockazat: A portfoliok befektetéseinek egy része kiilfoldi devizaban kibocsatott eszkoz is
lehet. Ezen értékpapirok forintban kiszamitott értéke fiigg a forint és az adott deviza arfolyamanak
valtozasatol. A vagyonkezel6 a portfolidk devizapozicioibol eredé devizaarfolyam-kockazatot nem kivanja
folyamatosan teljes mértékben kikiiszobolni (fedezni), emiatt a kedvezétlen iranya devizaarfolyam-valtozasok
meérsékelhetik a portfoliok értékét.

6.5 Szarmaztatott Ugyletekkel kapcsolatban felmerilé nemteljesitési kockazat: A portfoliokban lévé
szarmaztatott ligyletek megkotésében részt vevé lizleti partnerek fizet6képességében, illetve gazdalkodasaban
bedllt kedvezétlen valtozas hatranyosan befolyasolhatja a szarmaztatott Ulgyleteken képz6ddé nyereség
portfolioknak torténd kifizetését.

6.6 Kozvetlen ingatlanbefektetések kockazata: Ingatlanbefektetés is hordoz gazdasagi, szabalyozasi, politikai,
befektetési és lizemeltetési kockazatokat. Az ingatlanbefektetések értéke mind rovid, mind hosszutavon
ingadozhat, ciklikusan viselkedhet. A gazdasagi kockazatok koziil kiemelendék a gazdasagi novekedéssel, a
banki hitelezési politikakkal, a devizaarfolyamokkal kapcsolatos bizonytalansagok. Az Uzemeltetés
eredményessége a bérbeadastol-, illetve az lizemeltetés hatékonysagatol fligg.

6.7 A nyugdijpénztarakat és a befektetéket érinté addszabalyok esetleges kedvezétlen iranyd megvaltozasa:
A jovében a pénztarakat, illetve a pénztartagokat érinté addszabalyok esetleg kedvezétlen iranyban is
valtozhatnak (adbemelés, ad6 bevezetése, adokedvezmény csokkentése illetve eltorlése), ami miatt a
portfolidkat, illetve a pénztartagokat a jelenleginél magasabb ado terhelheti. Eléfordulhat, hogy a portféliok —
a befektetésekbdl szarmazoé jovedelmek utan - olyan adok megfizetésére kényszeriilnek, amelyekre a
vagyonkezel6 a befektetés megszerzésekor nem szamitott, ezért a befektetés megszerzésérdl hozott dontése
soran nem vett figyelembe.

6.8 A felsorolt kockazatok a kiilonbozé valaszthato portfolidkat eltéré mértékben érintik.

a) A Bazis Klasszikus Portfolio esetében meghatarozoak a gazdasagi és politikai kornyezetben, a jegybankok
monetaris politikajaban bekovetkezé valtozasok, melyek a piaci kamatlabakra gyakorolt hatasukon keresztiil
befolyasolhatjak a fix kamatozast hitelviszonyt megtestesité értékpapirok arfolyamanak alakulasat. Kisebb
jelentéségliek a tézsdei kibocsatdkhoz kothetd kockazatok, illetve a devizapozicidkbol eredé kockazatok és
a szarmaztatott ugyletekkel kapcsolatban felmeriilé nemteljesitési kockazatok.

b) A Bazis Kiegyensulyozott Portfolio esetében a magasabb részvényhanyaddal parhuzamosan né a tézsdei
kibocsatokhoz kothetd kockazatok szerepe, ezen felil jelentésebb kockazatot képviselhetnek a befektetési
célpontként megjelend zartkor( részvénytarsasagok (banki részvények — lasd 10.6 pont), emellett jelen
vannak a fix kamatozasu allampapirokhoz kothetS kockazati tényezdk, valamint a nyitott devizapoziciokhoz
és a szarmaztatott Ugyletekhez kotheté nemteljesitési kockazatok is.
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c) A Bazis Novekedési Portfolié esetében meghatarozéak a tézsdei kibocsatok lzleti tevékenységéhez
kothet6 kockazati faktorok, ezen fellil jelentosebb kockazatot képviselhetnek a befektetési célpontként
megjelend zartkord részvénytarsasagok (banki részvények — lasd 10.6 pont) valamint a részvényarfolyamok
alakulasat befolyasolé makrogazdasagi folyamatokban rejl6 kockazatok. Emellett felmeriilhet a nyitott
devizapoziciok miatti arfolyamkockazat, illetve a szarmaztatott ligyletek nemteljesitési kockazata is.

d) A Kiegészité Ovatos Portfolio esetében meghatarozéak a gazdasagi és politikai kornyezetben, a jegybank
monetaris politikajaban bekovetkezd valtozasok, melyek a piaci kamatlabakra gyakorolt hatasukon keresztiil
befolyasolhatjak a fix kamatozasu hitelviszonyt megtestesité értékpapirok arfolyamanak alakulasat.

e) A Kiegészit6 Novekedési Plusz Portf6li6 esetében meghatirozéak a tézsdei kibocsatok lizleti
tevékenységéhez kotheto kockazati faktorok, ezen feliil jelentésebb kockazatot képviselhetnek a befektetési
célpontként megjelend zartkor( részvénytarsasagok (banki részvények — lasd 10.6 pont) valamint a
részvényarfolyamok alakulasat befolyasolé makrogazdasagi folyamatokban rejlé kockazatok. Emellett jelentds
a nyitott devizapoziciok miatti arfolyamkockazat, illetve a szarmaztatott ligyletek nemteljesitési kockazata is.

Vil. fejezet

Referencia index

7.1 Referencia index a kezelt portfélio jellemzé Osszetételét tiikrozé tokepiaci index vagy tobb tékepiaci
index kombinacidja, melynek adott id6szak alatti valtozasa osszehasonlithatd a kezelt portfélié adott idészak
alatti, az adott portfolioval kapcsolatos pénzaramlast figyelembe vevé vagyonkezel6i hozamrataval.

7.2 A Pénztar altal hasznalt referencia indexek a kovetkezdok:

Referencia index Leiras Bloomberg ticker
ZMAX 3 hone}p.nal rovidebb futamidejl belfoldi kibocsatasu allampapirok arfolyamanak valtozasat MAX ZMAX Index
mutatd index
RMAX Egy evpgl rovidebb futamidejd, belfoldi kibocsatasu allampapirok arfolyamanak valtozasat MAX RMAX Index
mutatd index
MAX Egy évnél hosszabb futamideji, belfoldi kibocsatasu allampapirok arfolyamanak valtozasat MAX IDX Index

mutatd index
A lejaratig legalabb 3 év futamidejli belfoldi kibocsatasi allampapirok arfolyamanak MAX HMAX Index

HMAX SN L
valtozasat mutato index
BUX A Budapesti ErtéktSzsde legjelentdsebb értékpapirjainak drfolyamvaltozisat mutaté index BUX Index
CETOP20 Kozép-eurdpai régié 20 legjelentdsebb értékpapirjainak arfolyamvaltozasat mutaté index CETOP Index
MSCI EU Fejlett eurodpai régié értékpapirjainak arfolyamvaltozasat mutatd index MXEU Index
MSCI World (Developed) GJob.:iIis nen.wzetkélzi értékpapirok arfolyamvaltozasat mutatoé index, mely a vilag fejlett MXWO Index
piacait foglalja magaba
MSCI EM Fejl6dé piaci régié értékpapirjainak arfolyamvaltozasat mutaté index MXEF Index
S&P 500 Az USA legjelentSsebb 500 részvényének arfolyamvaltozasat mutatd index SPX Index

7.3 A nemzetkozi (devizaban nyilvantartott) indexek értékének meghatirozasa a devizaarfolyamok
figyelembevételével forintban torténik.

7.4 Referencia indexek osszetétele:
a) Fiiggé-, Szolgaltatasi-, Miikodési- és a Likviditasi portfolioban: 100% RMAX
b) Fedezeti portfoliokban:

Indexelem pc:vr:fzz Klasszikus portfolio Kiegyensulyozott portfolio Novekedési portfolio PI': szv::(:fzsl:é
ZMAX index 30,0% - - - -
RMAX index 70,0% 85,0% 40,5% 11,0% -

MAX index - 15,0% 31,0% 37,5% -
HMAX index - - - - 30,0%

MSCI World index - - 4,5% 12,0% 15,0%
MSCI EU index - - 2,0% 3,0% 5,0%
MSCI EM index - - 2,5% 7,0% 10,0%
CETOP index - - 4,5% 9,5% 10,0%

BUX index - - 7,0% 11,0% 25,0%
S&P500 index - - 2,0% 3,0% 5,0%

MAX index + 1% - - 6,0% 6,0% -
Osszesen 100% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%

7.5 Amennyiben a fenti szabalyok piaci arfolyammozgasokbdl vagy a benchmark elem (részvényindex)
Osszetételvaltozasabdl adédoan sériilnek, a megfelelésrdl 30 napon beliil a vagyonkezelének gondoskodni kell

26



IT-51 Befektetési Politika

7.6 Az egyes valaszthaté portfoliokra vonatkozo éves referenciaindexet a havi referenciaindexek
lancszorzataként kell meghatarozni.

VIll. fejezet

Atruhdzott portfdliéval kapcsolatos befektetési stratégia és szabdlyok

8.1 Ebben a pontban a biztositasi tevékenységrél szold 2014. évi LXXXVIIl torvény 445/B. §-a alapjan
(tovabbiakban: Allomany atruhazas) a Pénztarban létrejové portfélidkkal kapcsolatos rendelkezések
(tovabbiakban: Atruhdzott portfolid) elvarasok, befektetési el6irasok keriilnek meghatarozasra.

8.2 Az Atruhizott portfoli6 esetében olyan kozéptavi, befektetési portfoliot kell kialakitani, amely a
mérsékelt kockazatvallalas mellett is megfelel6 hozamot biztosit. A portfolional elsésorban az olyan
befektetési instrumentumokat kell alkalmazni, amelyek hozamelonye varhatéan a befektetést kovets 10
éven beliil jelentkezik.

8.3 A portfolioban a részvények, részvénybefektetésen alapulé kozvetett instrumentumok aranya a
befektetett eszkozok 25 szazalékat nem haladhatja meg, ugyanakkor a 8 szazalékat el kell érnie.

8.4 A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok korrigalt atlagos futamideje felfelé legfeljebb két évvel térhet
el a referenciaindex korrigalt atlagos futamidejétdl. A valtozo kamatozasu értékpapirokat a korrigalt atlagos
futamidé szempontjabdl ugy kell figyelembe venni, mintha a kovetkezé kamatfizetéskor lejarnanak.

8.5 A portfolio kozvetlen kiilfoldi devizakitettsége (kiilfoldi devizakban fennallo, nettd pozicidja) maximum
40% lehet.

8.6 A portfélioban megengedett eszk6zok kore megegyezik a 4.5 pontban koriilirt befektetési tipusokkal.

8.7 A Pénztarban Allomany atruhazas utjan létrejové tagsagi jogviszonyokhoz tartozé megtakaritasok az
Allomany atruhazasra iranyulé szerzédésben az Allomany atruhazasa idépontjaként meghatarozott naptdl
létrejové (Kezdbnap) és az dllomanyt atruhazé intézményrdl elnevezett portfolidba kerilnek. Az Allomany
atruhdzast kovetden az Atruhazott portfélidé megsziind portfolioként miikédik, azaz az Atruhdzott
portfélioba torténd belépés és a portfolic mas portfoliobdl portfolidvaltassal torténd valasztasa nem
lehetséges.

8.8 Az Atruhazott portfolié Referencia indexe:

Indexelem Atruhizott portflid
RMAX index 13%
MAX index 72%
MSCI World index 6%
MSCI EM index 3%
CETOP index 6%
Osszesen 100,0%

8.9 A nemzetkozi (devizaban nyilvantartott) indexek értékének meghatirozasa a devizaarfolyamok
figyelembevételével forintban torténik.

8.10 A portféliéra vonatkozé éves referenciaindexet a havi referenciaindexek lancszorzataként kell
meghatarozni.
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8.11 Az Atruhazott portfolié eszkézallokacioja

Eszkozesoport Minimum % Maximum % Célérték % Referencia index
b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla 0 15 0 100% RMAX
c) lekotott betét (betétszerzdés): hitelintézeti betétszamlan lekotott pénzosszeg 0 15 0 15% RMAX + 85% MAX
d) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 6sszesen 75 92 85 15% RMAX + 85% MAX
d|) magyar allampapir 75 92 85 15% RMAX + 85% MAX
d2) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért a magyar allam készfizetd kezességet vallal 0 10 0 15% RMAX + 85% MAX
d3) kiilfoldi allampapir 0 10 0 15% RMAX + 85% MAX
d4) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért kiilfoldi allam készfizetd kezességet villal 0 10 0 15% RMAX + 85% MAX
d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdilkodod szervezet - a hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan forgalomba hozott kotvény 0 10 0 15% RMAX + 85% MAX
d6) kiilfoldon bejegyzett gazdilkodd szervezet - hitelintézet kivételével - dltal nyilvanosan forgalomba hozott kdtvény 0 10 0 15% RMAX + 85% MAX
d7) Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvainosan forgalomba hozott kotvény 0 10 0 15% RMAX + 85% MAX
d8) kiilfoldon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott kotvény 0 10 0 15% RMAX + 85% MAX
e) részvények dsszesen 8 25 15
el) a Budapesti ErtéktSzsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett Magyarorszigon nyilvanosan forgalomba hozott részvény 0 25 0 100% BUX
e3) tézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett, kiilfoldon kibocsatott, nyilvinosan forgalomba hozott részvény dsszesen 8 25 15 -
e3/)A Kozép-kelet eurdpai régioban nyilvinosan forgalomba hozott, tézsdén jegyzett részvény 3 10 6 100% CETOP
e32)Kiilf6ldon, az MSCl World index altal lefedett orszigokban kibocsatott, nyilvinosan forgalomba hozott, tézsdén jegyzett részvény 3 10 6 100% MSCI World
e34)Kiilfoldon, az MSCI EM index altal lefedett orszagokban kibocsatott, nyilvinosan forgalomba hozott, tézsdén jegyzett részvény 2 5 3 100% MSCI EM
f) befektetési jegy, illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapir 6sszesen' 0 45 0 !
fl) Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye 0 45 0 :
f2) kiilfoldon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye 0 45 0 :
f3) egyéb kollektiv befektetési értékpapir 0 10 0 !
g) jelzaloglevél Gsszesen 0 10 0 -
gl) Magyarorszagon bejegyzett jelzdlog-hitelintézet altal kibocsatott jelziloglevél 0 10 0 15% RMAX + 85% MAX
g2) kiilfoldon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevél 0 10 0 15% RMAX + 85% MAX
i) hataridds iigyletek 0 15 0 15% RMAX + 85% MAX
j) opcids lgyletek 0 10 0 15% RMAX + 85% MAX
k) repo (forditott repo) ligyletek 0 10 0 15% RMAX + 85% MAX
I) swap lgyletek 0 10 0 15% RMAX + 85% MAX
100% abszolut hozam mutatén
m) tagi koleson 0 5 0 alapul:
MNB jegybanki alapkamat + 5%
o) kockazati tdkealapjegy 0 2 0 15% RMAX + 85% MAX

" A befektetési alapokban megtestesiilé befektetések teljesitményének mérése soran az alapeszkdzhdz, piachoz kdthetd referencia index keriil alkalmazésra az aldbb részletezett tablazat szerint.
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Atruhszott portfélié befektetési jegyek besoroldsa Minimum % Maximum % Célérték % Referencia index
f) befektetési jegy, illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapir osszesen 0 45 0 -
fl) Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye 0 45 0 -
f11) Likviditdsi, pénzpiaci alap 0 45 0 100% RMAX
f12) Kétvény alap 0 45 0 15% RMAX + 85% MAX
f13) Részvény alap’ 0 45 0 100% BUX
14) Arupiaci alap 0 45 0 100% BUX
f15) Abszolit hozamu alap 0 0 0 -
fl6) Szarmaztatott alap 0 0 0 -
f17) Ingatlan alap 0 0 0 -
f18) Magdntdke alap 0 0 0 -
f19) Vegyes alap 0 45 0 13% RMAX + 72% MAX + 15% BUX
f2) kiilfoldon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye 0 45 0 -
121) Likviditdsi, pénzpiaci alap 0 45 0 100% RMAX
f22) Kotvény alap 0 45 0 15% RMAX + 85% MAX
o / 40% CETOP + 40% MSCI World +

f23) Részvény alap 0 45 0 20% MSCI EM

P 40% CETOP + 40% MSCI World +
124) Arupiaci alap 0 45 0 20% MSCI EM
125) Abszolut hozamu alap 0 0 0 -
f26) Szarmaztatott alap 0 0 0 -
127) Ingatlan alap 0 0 0 -
128) Magdntdke alap 0 0 0 -

13 RMAX + 72% MAX + 6% CETOP

129) Vegyes alap 0 # 0 + 6% MSCI World + 3% MSCI EM

I Az f13) és £23) egyiittesen maximum 25% lehet
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IX fejezet

Ingatlanokkal kapcsolatos pénztari stratégia és ingatlanbefektetési szabalyok

9.1 A Pénztar szamara az ingatlanbefektetések diverzifikacios eszkozt biztositanak a kiegyenlitettebb hozamok
eléréséhez. Az ingatlan piac sajatossaga, hogy a gazdasag mas szektoraival altalaban ellentétes mozgasu, igy
ennek a befektetés résznek hozam kiegyenlité hatasa lehet.

9.2 Az ingatlan befektetésektdl a Pénztar magasabb hozamot var el hosszabb tdvon, mint a kotvény
befektetésektdl. Az ingatlan portfolio kialakitasa soran fontos szempont a diverzifikacio.

9.3 Az ingatlan befektetések operativ kezelésével kapcsolatos részletszabalyokat a Pénztar Ingatlankezelési
Szabalyzata, a sajat vagyonkezeléssel kapcsolatos el6irasokat a Vagyonkezelési és vagyonértékelési szabalyzat
tartalmazza, amelyeknek elfogadasa az IT hataskore.

9.4 A Pénztar Igazgatétanacsa 2019. januar |.-tél az ingatlan befektetésekkel kapcsolatos, a 9.5 pontban
rogzitett 5 éves stratégiat hataroz meg, gondoskodik a stratégiaban meghatarozott célkitizések rendszeres
értékelésérdl és az értékelés fiiggvényében — akar a stratégiaban meghatarozott idétavon beliil is - torténd
modositasarol, melynek elésegitése érdekében a stratégiai ciklus kezdédatumat megelézen 5 éves taktikai
akcid tervet, valamint évente a stratégia és a taktikai akcio terv végrehajtasara iranyuld ingatlan gazdalkodasi
tervet fogad el, valamint negyedévente beszamoltatja az ingatlangazdalkodassal foglalkozo szervezetet az
ingatlan gazdalkodasi terv teljeslilésével kapcsolatban.

9.5 Az Igazgatotanacs 2019. januar |-tél szamitott 5 naptari évre az alabbi ingatlan befektetési stratégiat
hatarozza meg, melyrdl a letétkezelGt is értesiti:

a) A Pénztar Kiegyensulyozott és Novekedési portfolioja jelen befektetési politikaban megengedett limitek
betartasa mellett az ingatlanokba kozvetlen modon fektet be és alakitja ki az ingatlan portfoliot.

b) A jelen modositas elfogadasakor mar meglévé ingatlanok az az alabbi kategériakba keriilnek besorolasra az
5 éves taktikai akcio terv elfogadasa soran:

ba) likvidalasra javasolt vagy potenciallal nem rendelkezé ingatlanok, amely kategériaba sorolt ingatlanokat
elsédlegesen eladasi céllal tartja nyilvan a pénztar, de ez nem zarja ki, hogy a tényleges értékesitésig
masodlagosan azt mas modon (pl. bérbeadassal) is hasznositsa,

bb) hozam (cash-flow) termelé ingatlanok, amely kategériaba sorolt ingatlanokat elsédlegesen hosszdtavu
bevétel szerzési (bérbeadasi) céllal tartja nyilvan a pénztar,

bc) fejlesztési, spekulacios célu ingatlanok, amely kategériaba sorolt ingatlanokat elsédlegesen a fejlesztés
megvalositasa révén (melynek célja lehet eladandé vagy bérbeadandd ingatlanok létesitése), vagy a piaci
informacidk alapjan varhaté értéknovekedés révén elérheté megtériilés céljabdl tartja nyilvan a pénztar.

c) A meglévé ingatlanok kategériaba sorolasat éves gyakorisaggal, az éves ingatlangazdalkodasi terv elfogadasa
keretében vizsgalja feliil az Igazgatotanacs, értékelve azon piaci informaciokat és az ingatlan hasznositasbol
szarmazo eredményeket, amely alapjan az adott ingatlan hasznositasi céljanak megvaltoztatasa sziikséges lehet.
d) a stratégia idStavja alatt megvalosuld ingatlan tranzakciok (vétel, eladas), vagy fejlesztési projektek
elfogadasa soran az Igazgatotanacs a dontéseivel arra torekszik, hogy az ingatlan portfolioban az egyes
kategoriak célja szerint az oda sorolt ingatlanok osszértéke az ingatlan portfélid osszértékének

da) a ba) pont szerinti kategdria esetén a 0%-hoz kozelitsen, azaz az ide sorolt ingatlanok ténylegesen is
értékesitésre kerliljenek, vagy a célok valtozasa esetén mas kategoriaba atsorolasra keriiljenek,

db) a bb) pont szerinti kategéria esetén a 60%-a folé keriiljon, azaz az ide sorolt ingatlanok bérbeadasa
ténylegesen is megtorténjen vagy a célok valtozasa esetén mas kategoriaba atsorolasra keriiljenek,

dc) a bc) pont szerinti kategéria esetén a 40%-a ala menjen, azaz az ide sorolt ingatlanok fejlesztése
ténylegesen is megtorténjen (a megvalositas eladas vagy bérbeadasa is lehet) vagy a célok valtozasa esetén
mas kategoriaba atsorolasra kertlljenek.e) Az egyes ingatlanok hasznositasi céljainak, kategoriaba sorolasanak
évenkénti felllvizsgalata miatt az ingatlan portfolic Osszetételének a stratégiai idétavra kitlizott d) alpont
szerinti célaranyoktél, minimum vagy maximum szintektdl barmely id6pillanatban torténd eltérése vagy nem
megvalosulasa nem mindsul a Befektetési Politika megsértésének.
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9.6 A pénztar az ingatlan megvasarlasakor a dontést megalapozo el6zetes tervezetet készit, amely tartalmazza
a 9.5 pontban meghatarozott stratégidhoz torténd illeszkedésre vonatkozé adatokat, a varhaté koltségeket,
a megtériilést, valamint az ingatlan hasznositdsira vonatkozo terveket. Az igazgatotanacs az ingatlan
vasarlasarol, értékesitésérol, valamint mas jelentés eseményrdl a soron kovetkezd kiildottkozgyiilést
tajékoztatja.

9.7 Az ingatlanok értékelésével a pénztarnak ingatlanértékelé személyt vagy szervezetet kell megbiznia,
melyeknek feladata a pénztar tulajdonaban all6 ingatlanok értékének rendszeres megallapitasa. Az
ingatlanértékel6 — akar személy, akar szervezet - megbizasa legfeljebb 5 évre szélhat és nem hosszabbithato
meg, de megbizatasa lejartat kovetd két év elteltével a feladatot ismételten is ellathatja.

9.8 Az ingatlan értékbecslé kivalasztasanak alapelvei:
a) A megbizott értékelS (tarsasag vagy maganszemély) nem lehet érdekelt a pénztar befektetéseiben.
b) Olyan személy legyen, aki a Pénztar részére hatdsagi bizonyitvannyal igazolja azt a tényt, hogy (i) biintetlen
elééletd, (ii) nem all az ingatlanértékelS tevékenység gyakorlasat kizaro foglalkoztatastdl eltiltas hatalya alatt,
és vele szemben nem all fenn az Opt. 20. § (2) bekezdés a) pont ac) és ad) alpontjaban meghatarotott kiziré
ok; tovabba rendelkezik (i) ingatlan értékbecslésére feljogositd végzettséggel;, (ii) legalabb 2 év,
ingatlanértékelési teriileten szerzett szakmai gyakorlattal.
c) Amennyiben ingatlanértékel6ként tarsasag kerll megbizasra, ugy a tarsasagnak legalabb egy, a fentiek
szerinti feltételeknek megfelelé személyt munkaviszonyban vagy tagsagi viszonyban kell alkalmaznia.
d) Az ingatlanértékeld kivalasztasakor figyelembe vehetd tovabbi szempontok:

- Emelt szintl Ingatlanértékeldi szakképesitések (RICS; EUFIM szakvizsgak)

- Felséfokd mérnoki, kozgazdasagi vagy pénzulgyi végzettség(ek) megléte

- szakmai gyakorlati évek szama

- | Mrd forintot meghaladé értékii ingatlanértékelések az elmult években

- Specialis célu ingatlanok, ipari ingatlanok, irodahazak, lakéingatlanok terén szerzett szakmai tapasztalat

- Gépek berendezések értékelése terén szerzett szakmai tapasztalat

- Szakmai el6élet (korabbi munkahelyek)

- A palyazé iltal jegyzett ingatlanértékelések szama az elmult években

9.9 Az ingatlanértékel6 feladatai:

a) meghatarozza az ingatlan megvasarlasakor a kifizethetd legmagasabb Osszeget,

b) meghatarozza az ingatlan eladasakor az elfogadhato legalacsonyabb 6sszeget,

c) meghatdrozza a pénztar tulajdonaban all6 ingatlanok forgalmi értékét évente legalabb egyszer, az éves
pénztari beszamolé fordulonapjara vonatkozoan,

d) meghatarozza az épités, fejlesztés alatt allo ingatlanok értékét, egyuttal ellendrzi a kivitelezési, hasznositasi
terv teljesitését,

e) meghatarozza bérbeadas esetén, az elfogadhato legkisebb bérleti dijat,

f) ellendrizheté modon feltiinteti a felhasznalt adatokat és azok forrasat, valamint jelzi, ha valamely, az ingatlan
értékelését befolyasold korilmény megitéléséhez sziikséges informaciohoz nem fér hozza,

g) részletesen és ellendrizhetd modon bemutatja az értékelési modszertan |épéseit és az elvégzett
szamitasokat,

h) ismerteti az ingatlanra vonatkozo, ingatlan-nyilvantartasban szerepl6 leirast (ideértve a még be nem
jegyzett, széljegyként feltiintetett beadvanyok tartalmat), az ingatlan foldrajzi és gazdasagi kornyezetét,
valamint - adatokkal alatamasztva - az ingatlanpiaci koriilményeket,

i) ismerteti az ingatlan miszaki jellemzdit,

j) mellékletként becsatolja az ingatlan-nyilvantartasban szerepld leiras harminc napnal nem régebbi, az ingatlan-
nyilvantartasrél szélé 1997. évi CXLI. torvény 68. §-anak megfelelé hiteles masolatit, mindazon
megallapodasok, okiratok masolatat, amelyek az ingatlan jogi helyzetének megitéléséhez sziikségesek, illetve
amelyek az ingatlanértékelés soran figyelembevételre keriiltek, tekintet nélkil arra, hogy azok az ingatlan-
nyilvantartasi bejegyzés alapjat képezték-e,

k) az ingatlan vasarlasakor, valamint értékelésekor az ingatlanértékeld koteles az ingatlan tehermentességét
ellendrizni,

[) az éves beszamolé elfogadasit megel6zéen beszamol a pénztar kildottkozgylilésének a pénztar
tulajdonaban all6, valamint év kozben vasarolt, illetve eladott ingatlanokrol, azok értékérdl, hasznositasarol,
valamint az ingatlanbefektetéseken elért hozam alakulasarol.

9.10 A pénztar tulajdonaban Iévé ingatlanok értékelése torténhet:
a) piaci osszehasonlitason alapulé modszerrel,
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b) hozamszamitason alapulé6 moédszerrel, vagy
c) ujraeléallitasi koltségen alapuld médszerrel.

9.11 A pénztar ingatlan adasvételére és bérbeadasara vonatkozé szabdlyok:

a) ingatlan megvasarlasakor a vételar nem haladhatja meg az ingatlanértékel6 altal meghatarozott, ingatlanért
kifizethet6 legmagasabb osszeget,

b) ingatlan értékesitése esetén az eladasi ar nem lehet kevesebb, mint az ingatlanértékel6 altal megallapitott
legalacsonyabb osszeg,

c) az ingatlan bérbeadasakor a bérleti dij nem lehet kevesebb, mint az ingatlanértékeld altal megallapitott
legkisebb bérleti dij.

9.12 A pénztar az ingatlan értékel6 megbizasit kovetd 15 napon beliil a Felligyeletnek jovahagyas végett
bejelenti az értékeld személyét. Az eljaras soran a Fellgyelet vizsgalja az értékel6 személy végzettségének és
gyakorlatanak meglétét. A megbizast jovahagyottnak kell tekinteni, ha a Feliigyelet harminc napon belil nem
hoz dontést.

X fefezet

Az egyes befektetési eszk6zok jellemzdinek leirdsa

10.1 Bankbetét (betétszerz6dés):

A betét egy banknal betétszamlan vagy betéti okirat ellenében elhelyezett pénzosszeg, melyre a bank kamatot
fizet. Altalaban fix lekotési idS és kamatszint jellemzi. Az iigyfél kockazatat egyrészrdl a bank fizetd képessége
illetve fizetésképtelensége jelenti, masrészrdl pedig — a bankbetét lejarat elbtti feltorése esetén — a bank
elézetesen kikotheti a feltorésig szamitott kamat egy részének vagy egészének ki nem fizetését.

10.2 Allampapir:

Az allam altal kibocsatott értékpapirok gyijténeve. A kibocsito orszag visszafizetési garanciat ad a tokére és
az értékpapirhoz tartozé kamatokra. Fajtijat tekintve két nagy csoportot kilonboztetiink meg: az
allamkotvényeket és a kincstarjegyeket. Utobbi eszkoz vagy igér kamatot (kamatozo kincstarjegy), vagy nem
(diszkont kincstarjegy).

10.3 Allamkétvény:

Az allam altal kibocsatott értékpapir, melyre a kibocsaté allam vallal visszafizetési garanciat. Az allamkotvények
kibocsataskor jellemzéen | évnél hosszabb futamidejliek. Kamatozast tekintve vannak fix, illetve valtozo
kamatot kinalo allamkotvények. Az allampapirpiaci befektetések esetében — a gazdasagilag bizonytalan helyzetii
kibocsatdkat leszamitva —a visszafizetési kockazat altalaban nem jelentds. A kockazatot itt elsésorban az
allamkotvények arfolyamanak ingadozasa jelenti. A fix kamatozasu kotvények példaul csak lejaratig megtartva
biztositanak kiszamithaté hozamot, az arfolyamuk a piaci hozamelvarasok fiiggvényében a futamidé soran akar
jelentésen ingadozhat. Ez az Gn. kamatkockazat féként a hosszabb futamidejli kotvények esetében lehet
jelent8s. Ha a piac hozamelvarasai jelentésen megemelkednek, a fix kamatozasu hosszu lejarattal rendelkezé
kotvények arfolyama rovid tavon akar komoly csokkenést is mutathat.

10.4 Diszkontkincstarjegy:

Allam 3ltal kibocsatott és garantalt, révid (éven beliili) futamidejii értékpapir. A diszkontkincstarjegy fontos
tulajdonsaga, hogy nem fizet kamatot, azonban a lejaratkori értéke (névértéke) alatti arfolyamon lehet
megvasarolni. A diszkont arfolyam és a névérték kozotti kiilonbség adja a diszkont kincstarjegy lejaratkori
hozamat, amihez a befektet6 az értékpapir futamidejének lejaratakor, a névérték visszafizetésekor jut hozza.
Ha az ugyfél nem tartja meg lejaratig a papirt, akkor eléfordulhat, hogy kedvezdtlen piaci helyzetben (a
befektet6i hozamelvarasok emelkedése miatt) atmenetileg csokken az értékpapir arfolyama. A kamatkockazat
azonban a rovid futamidé miatt viszonylag alacsony, igy ez az eszkoz tekinthetd az egyik legbiztonsagosabb
befektetési eszkoznek.

10.5 Kotveény:

A kotvény kibocsatoja (allam, hitelintézet, egyéb vallalkozas, onkormanyzat, stb.) kotelezettséget vallal a
kotvény tulajdonosai felé, hogy a kotvény futamideje alatt kifizeti résziikre az esedékes kamatokat, valamint a
kotvény lejaratakor (esetleg tobb részletben) annak névértékét. A részvényekkel ellentétben a kotvény nem
jogositja fel tulajdonosat a tarsasag iranyitasaban vald részvételre és az osztalékbol torténd részesedésre.
Kamatozasuk szerint a kotvényeket két nagy csoportba soroljuk: fix és valtozé kamatozasu kotvények. A fix
kamatozasu kotvények a teljes futamidejik alatt elére meghatarozott idépontokban fix osszegli kamatot
fizetnek a befektet6knek. A valtozd kamatozasu kotvényeknél a kamatfizetési idépontok szintén elére
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rogzitettek, de a kamat nagysaga valamilyen el6ére definialt piaci mutaté (példaul bankkozi kamatszint, inflacio)
fliggvényében vialtozik. A kibocsato szerint is tobbféle kotvény létezik (allamkotvények, banki kotvények,
vallalati kotvények, onkormanyzati kotvények, stb.). A kotvények befektetési kockazata két részbdl tevédik
Ossze: a vissza nem fizetés kockazata (ez a kibocsatd pénziigyi stabilitasanak fliggvénye), illetve a
kamatkockazat (fix kamatozasi papirok esetében is). Utobbi tényezé elsésorban a hosszabb futamidejd, fix
kamatozasu kotvények esetében jelentSs, amennyiben rovidebb tavon vizsgaljuk az eredményeket. Ezeknek
az eszkozoknek az arfolyama ugyanis a mindenkori piaci kamatszint fliggvényében akar jelentés mértékii
ingadozast is mutathat.

10.6 Részvény:

A részvény a részvénytarsasag altal kibocsatott tagsagi és vagyoni jogot megtestesité névre szolo értékpapir.
A részvény tulajdonosa jogosult a tarsasag nyereségébodl vald részesedésre (osztalék), emellett a tulajdoni
hanyad és a tarsasdg alapszabalya fiiggvényében részt vehet a tarsasdg iranyitdsaban is. A részvények
hatarozatlan id6ére szolnak, igy nem rendelkeznek futamiddvel, vagy lejarattal. Léteznek specialis fajtai is
(példaul osztalék-vagy szavazatelsébbségi, dolgozdi, kamatozd. stb.) A részvény jovobeni értéke nem
garantalt, az értékpapir arfolyamat hosszl tavon a tarsasag eredményességére, jovedelmez6ségére vonatkozo
jovobeli varakozas, azaz a tarsasag piaci megitélése hatirozza meg. A részvénybefektetések kockazata nem
korlatozodik az adott vallalat miikodtetésére, mert a makrogazdasagi és/vagy tSkepiaci kornyezet szintén
jelentSsen befolyasolhatja a részvények arfolyamat. Az arfolyamkockazat rovid tavon kiilonosen jelentds lehet,
ezért a részvénybefektetések esetében az ajanlott minimalis befektetési idétav joval hosszabb, mint példaul az
allampapirok esetében.

Magyarorszagon székhellyel rendelkezé bank zartkorlen forgalomba hozott részvénye:

A részvények kozott addiciondlis kockazatot képviselhet ez a tipusu befektetési eszkoz, mivel a zart korben
torténd kibocsatas miatt nem az értékpapir piacon kialakulé piaci mechanizmus (befektetéi konszenzus)
hatirozza meg a részvény értékét. Eppen ezért a jogszabalyi elSirasok a részvény értékelésére is komolyabb
szabalyokat allapitanak meg: csak specidlis, un. kozérdeklédésre szamot tarto intézmények konyvvizsgalojara
vonatkozé jogszabalyi elGirasoknak megfeleld, a pénztartdl és a kibocsatotdl is filiggetlen konyvvizsgalo
hatarozhatja meg az értéket, amelyet rendszeresen (évente) kell feliilvizsgalnia. llyen részvény vasarlasat
elézetesen a Feliigyelet részére is be kell jelenteni, és tovabbi garanciilis, a kockazatot csokkent6 szabalyozasi
eldiras, hogy a kibocsatd a tézsdei, nyilt részvénytarsasagokra jellemzé jelentési kotelezettséggel tartozik a
penztar felé. A zartkorben kibocsatott részvények altalaban kevésbé likvidek, mint az ugyanilyen szektor
tézsdén forgd részvényei. Ugyanakkor pont ennek a speciilis jellegnek koszonhetéen jelentés hozam
potenciallal is birhatnak ezek a befektetések, elsésorban akkor, ha varhatd, hogy kozéptavon (3-5 év) a
részvény szabalyozott értékpapir piacra is bevezetésre keril az értékpapir. Az ilyen részvény hosszl tava
befektetés, amely a kockazatanak megfelel6 hozamelvarassal rendelkezik, viszont jelentds eréforrasok
befektetését igényli, és jelentSs koltségei is lehetnek.

10.7 Jelzaloglevél:

A jelzdlog-hitelintézet altal kibocsatott, ingatlannal fedezett, kozép vagy hosszi tavd kotvény jellegi
értékpapir, melyet a hitelintézet a meglévé hitelallomanya egy részének finanszirozasa céljabol bocsat ki. A
visszafizetés biztonsagat tehat nem csupan a kibocsatd bank szavatolja, hanem a jelziloglevelek mogott allo
banki hitelek is fedezetet nyujtanak. Igen kedvezdtlen kornyezetben (példaul az ingatlanarak jelent&s
csokkenése esetén) a jelzaloglevelek kockazata emelkedhet, amennyiben a mogottes ingatlanfedezet értéke
mar nem nyuUjt megfelelé biztonsagot. A kockazatok kozott meg kell emliteni az allamkotvények esetében
mar bemutatott kamatkockazat jelenlétét is.

10.8 Szarmaztatott (derivativ) tgylet:

A szarmaztatott (mas néven derivativ) Ugylet lényege, hogy az eszkoz értéke egy masik befektetés
(alaptermék) értékétdl fluigg. A szarmaztatott eszkoz onallé kereskedés targyat képezi. A szarmaztatott
ugyletek csoportjaba tartoznak a hataridés és opcios Ugyletek, valamint a csereiigyletek (swapok). A
szarmaztatott lgyletek egy része esetében a kockazati szint nagyon jelentds lehet. Kiilonosen olyan
ugyleteknél, ahol a letétbe helyezendé tékének a sokszorosat teszi ki a mogottes poziciok Osszértéke
(tOkeattételes lgyletek), illetve ahol a pozicié maximalis vesztesége nincs korlatozva (példaul opcié kiirasa).
Emellett az elszamolashoz kapcsolodd kockazatokkal (példaul partnerkockazat, elszamolohaz kockazata) is
szamolniuk kell a befektetéknek.

10.9 Hataridés ugylet:
A hatarid8s ugylet soran az ligylet eladdja az ligylet targyat képezd eszkozt (értékpapirt, devizat, arupiaci
eszkozt, stb.) egy eldre rogzitett aron eladja egy jovébeli idépontra. Az eladdval szemben mindig all vevé is,
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aki az adott eszkozt ugyanarra az idépontra megvasarolja. A hataridés lgylet vevdje arra szamit, hogy az
ugylet targyat képezo eszkoz arfolyama a jovében emelkedni fog, igy hataridos ligylet formajaban rogziti a
jovobeli vételi arfolyamot, amivel egy magasabb aron torténd vasarlast probal meg elkeriilni. Az tigylet eladoja
ezzel szemben arra szamit, hogy az eszkoz ara a jovében csokkenni fog, ezért érdemes elére rogziteni a
magasabb eladasi drat. A hataridds lgyletek megkotése torténhet spekulativ céllal (egy tavolabbi hataridére
olcsobban megveszem, majd késébb dragabban eladom az adott eszkozt), de vannak Ugynevezett fedezeti
ugyletek is. Ha ugyanis rendelkezem egy adott eszkozzel, aminek az arfolyama ingadozhat, akkor lehet&ségem
van, hogy a tényleges értékesités elott egy jovébeli hataridSs eladasi tigylettel rogzithetem az eszkoz eladasi
arfolyamat. A hataridés ugyletekhez szamos kockazat kapcsolodik. Fontos tudni, hogy a spekulativ céld
hataridos lgyletek jelentds kockazatot hordozhatnak, ugyanis egy ,,csomagban” (kontraktusban) jelentos
mennyiségl eszkozre kothetek uzletet, anélkiil, hogy a teljes csomag ellenértékével rendelkeznék (ezt
nevezziik tékeattételnek). Az ligyletek elszamolasat biztositod intézmény a hataridds lizletkotés szereplditdl
csak egy korlatozott mértéki letétet (készpénz, allampapir) elhelyezését varja el, amit a mogottes eszkoz
aranak akar kisebb mértékd, de kedvezétlen iranyu elmozdulasa is konnyen felemészthet.

10.10 Opciods Ugylet:

Az opcios ligylet keretében a vevé opcids dijat fizet, igy jogot szerez arra, hogy az opcios szerzédésben
meghatarozott idétartamon belil (amerikai tipusi opcio) vagy egy meghatarozott idépontban (eurdpai tipusu
Opcio) a szerz6dés targyat képezd eszkozt meghatarozott aron megvasarolja (vételi opcio) vagy eladja (eladasi
opcid). Az opcid eladdja (kiirdja) pedig kotelezettséget vallal az opcid targyat képezd befektetés jovébeni
eladasara (vételi opcio), illetve vételére (eladasi opcid). Az opcio tehat egy vételi vagy egy eladasi jog
megszerzése. Az opciok elsésorban a kiiré szamara jelentenek nagyon jelentds (esetenként korlatlan)
kockazatot, mert 6 minden piaci korilmény kozott koteles lesz az elére rogzitett aron venni vagy eladni. Az
opcio vevdjének (jogosultjanak) a maximalis vesztesége a kifizetett opcios dij lehet.

10.11 Ingatlan:

A bankbetétek, allampapirok, kotvények és részvények mellett az ingatlan onallé befektetési lehetSséget
képez. Az ingatlanbefektetés altaldban hosszii tavi befektetés, amely a kockazatdnak megfeleld
hozamelvarassal rendelkezik, viszont jelentés erdforrasok befektetését igényli, és jelentSs koltségei is
lehetnek. Az ingatlanbefektetés legegyszeri(ibb formaja és médja az ingatlanvasarlas, majd annak hasznositasa,
illetve tovabbadasa. Kockazata a piac keresleti-kinalati viszonyainak ingadozasa, valtozasa. Meghatarozoi az
altalanos gazdasagi helyzet az ingatlan kozelében, az ingatlanpiaci keresletet és kinalatot befolyasold tényezék,
igy példaul a kamatszint és a gazdasagi novekedés mértékének alakulasa. Az ingatlanbefektetések negativumai
kozott kell emliteni kevésbé likvid helyzetiiket. Az ingatlanok elénye lehet, hogy értékiik hosszu tavon korrelal
az inflacioval, ezért értékallosag tekintetében kedvezd megitélés ala esnek.

Xl. fejezet

A befektetési politika meghatirozdsinak, teljesiilése értékelésének és modositisinak feltételei

I'l.1 A Befektetési Politika meghatarozasa, értékelése és modositasa az Igazgatotanacs feladata. E folyamatban
a Pénztar lIgazgatotanacsa, befektetési vezetdje, befektetési teriileten dolgozd alkalmazottai és kiilsé
vagyonkezelSi vesznek részt.

I1.2 A Befektetési Politikara a befektetési teriileten dolgozé alkalmazottakkal és a kiilsé vagyonkezelSkkel
torténd egyeztetés utan a befektetési vezetd tesz javaslatot.

1.3 A befektetési politika megvalosulasat a befektetési vezetd folyamatosan nyomonkoveti, errdl az
igazgatotanacsi Uléseken tajékoztatast nyuijt.

I'1.4 A befektetési vezeté folyamatosan figyelemmel kiséri a piaci tendenciakat, és sziikség esetén a Pénztar
befektetési teriileten dolgozo alkalmazottaival és a kiilsé vagyonkezelSkkel tortént egyeztetés utan javaslatot
tesz az |Igazgatotanacsnak a Befektetési Politika modositasara. A modositast kezdeményezheti a
Kildottkozgylilés, Igazgatotanacs és a befektetési vezetd.

I'1.5 Az Igazgatotanacs legkésdbb a Pénztar éves beszamolojat targyald iilésén attekinti a Pénztar érvényben
lévé befektetési politikajat és hataroz a befektetési politika fenntartasa vagy modositasa kérdésében. Errdl a
soron kovetkezé kiildottkozgyiilést tajékoztatni kell.
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1.6 A Pénztar az éves beszamolo kiegészitd mellékletében koteles beszamolni a targyévre vonatkozo
befektetési politikarol, annak teljesitésérdl, illetve a befektetési politikaval kapcsolatos jovobeni
elképzeléseirdl.

I1.7 A Pénztar az aktudlis befektetési politikajat a honlapjan és a Felugyelet altal Uzemeltetett kozzétételi
helyen kozzéteszi. A Befektetési Politikat a pénztarba belépni kivané maganszeméllyel és a pénztartaggal
kérésére, a pénztar alapszabalyaban szabalyozott modon ismertetni kell.

XII. fejezet

A befektetési tevékenyseg végrehajtisiban résztvevé pénztari tisztségviselok, alkalmazottak, szolgaltatok
feladatai, ellenérzésiik és a beavatkozis feltételei

12.1 A Pénztar befektetési tevékenységének végrehajtasaban, ellenérzésében az Igazgatétanacs, Ellenérzé
Bizottsag, befektetési vezetd, befektetési teriileten dolgozo alkalmazottak, aktuarius, konyvvizsgalo, belsé
ellendr, Vagyonkezel6k és a LetétkezelS vesz részt.

12.2 A pénztar befektetési tevékenységében résztvevék feladataira a jogszabalyok, belsé szabalyzatok, a
Felekkel kotott szerzédések, valamint jelen Befektetési Politikaban leirtak az iranyadok

12.3 Igazgatotanacs feladata:

a) dont a vagyonkezelés modjarol, vagyonkezelS(k)- és a letétkezeld kivalasztasardl

b) folyamatosan figyelemmel kiséri a befektetési tevékenységet

c) folyamatosan ellenérzi, hogy a Pénztir befektetési tevékenysége osszhangban van-e a jogszabalyi
el6irasokkal, Pénztar szabalyzataival, dontéshozo szerveinek dontéseivel

d) jovahagyja a Pénztar ,stratégiai”’ értékpapir befektetéseivel kapcsolatos befektetési dontéseket. A
fentiekben felsorolt eszkozok koziil - az Obr I. melléklet 1. e5 alpontja szerinti befektetések kivételével -
olyan értékpapirok esetén, amelyek nyilvanos forgalombahozatala nem tortént meg, az Igazgatétanacs dontése
csak a portfoliokban jelenleg is meglévé értékpapirok eladasara korlatozodhat. Az Igazgatotanacs ,,stratégiai”
értékpapirnak mindsithet barmely a jelen Befektetési Politika alapjan a portféliokban elhelyezett vagy
elhelyezhetd, Magyarorszagon kibocsatott értékpapirt, amelynek tartasa a pénztar befektetési idéhorizontjan
a pénztartagok és a pénztar érdekeit is egyszerre szolgilja. Amennyiben az Igazgatotanacs egy kibocsaté altal
kibocsatott valamely értékpapirt stratégiai értékpapirnak mindsitett, akkor azon kibocsatdé barmely
kibocsatott vagy kibocsatando értékpapirja is stratégiainak mindstl. A vagyonkezel6 stratégiai értékpapirokba
torténd befektetési dontése meghozatala el6tt az Igazgatétanacs jovahagyasat ki kell kérnie.

12.4 Ellenérzé Bizottsag feladata: munkaterve szerint ellenérzi a Pénztar befektetési tevékenységét.
Amennyiben szabdlytalansagot tapasztal, a jogszabalyi-, belsé szabalyzati elSirasoknak megfeleléen lépéseket
foganatosit: haladéktalanul jelzi a hibakat, majd ellenérzi a problémak kijavitasat.

12.5 Belsé ellendr feladata: rendszeres id6kozonként ellendrzi a befektetési tevékenységet, befektetési
politikat és annak betartatasat. Tapasztalatairdl jelentést ad az Ellen6rzé Bizottsagnak, amely sziikség esetén
az lgazgatétanacsot is tajékoztatja errdl.

12.6 Konyvvizsgalo, aktuarius feladata: jogszabalyban, belsé szabalyzatokban rogzitett kotelezettségei alapjan
végzi a befektetések ellendrzését. A pénztar konyvvizsgaldja a pénztar eszkozeit tartalmazé negyedév végi
letétkezelGi nyilvantartast koteles Osszevetni a pénztar analitikus nyilvantartasaival. Az egyezdség vizsgalata a
befektetési instrumentumok piaci értékére, darabszamara és névértékére vonatkozik. Egyezéség hianyaban a
konyvvizsgalo koteles a pénztarat és a Feliigyeletet az eltérésrél az érintett befektetési eszkozok
megjelolésével - egyidejlileg - irasban tajékoztatni.

12.7 Befektetési teriileten dolgozo alkalmazottak feladata: munkakori leirasuk- és a befektetési vezetd
utasitasainak megfeleléen végzik e tevékenységgel kapcsolatos feladataikat

12.8 Befektetési vezet6 feladata:

a) folyamatosan fellgyeli és iranyitja (sajat vagyonkezelés esetén) a Pénztar befektetési tevékenységét,
biztositja a jogszabalyi-és belsé szabadlyzati elSirasok, kiilsé szerzédések betartasat, a dontéshozo szervek
dontéseinek végrehajtasat - indokolt esetben gyakorolja a Pénztar beavatkozasi jogat

b) javaslatot tesz a Pénztar Befektetési politikajara, annak modositasara

c) negyedévente és évente irasban tajékoztatja az Igazgatdtanacsot a befektetési tevékenységrdl, az elért
hozamokrol, és a befektetési politika megvalosulasarol
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d) az Igazgatotanacs utasitasa szerint javaslatot dolgoz ki a Vagyonkezel6k, Letétkezel6 kivalasztasara,

e) kozrem(kodik a Letétkezelovel és VagyonkezelSkkel kotendd szerzédés el6készitésében

f) folyamatosan kapcsolatot tart a VagyonkezelSkkel, Letétkezelovel (egyiitt Szolgaltatok) és gondoskodik a
Szolgaltatok altal a Pénztar részére szolgaltatott informaciok atvételérdl, feldolgozasaral illetve a Szolgaltatok
részére szlkséges informaciok atadasarol

12.9 Vagyonkezel6 feladata: A Vagyonkezel6 feladatat a vonatkozd jogszabalyok, a befektetési politika és a
vagyonkezelési szerz6dés hatdrozza meg.

a) gondoskodik a kezelésbe atvett pénztarvagyon rendeletben meghatarozott elvek és befektetési politika
szerinti hasznositasardl és ujra befektetésérdl

b) a pénztar altal megfogalmazott Befektetési Politika, illetve a vagyonkezel6re bizott portfoliora vonatkozo
vagyonkezelési iranyelvek kereteit figyelembe véve meghatarozza kezelésébe atadott pénztarvagyon
befektetéseinek osszetételét és lejaratat

c) szervezi és iranyitja a kezelésébe adott pénztarvagyon befektetési ligyleteit

d) vezeti a vagyonkezelésbe atadott befektetett pénztari eszkozok nyilvantartasat

e) a vagyonkezelési szerzédésben meghatarozott formaban, tartalommal és idSpontban tajékoztatast nyujt a
Pénztar szamara

f) egyuttmiikodik a LetétkezelGvel a haromoldald eljarasi rendben foglaltak szerint,

g) stratégiai értékpapirokba torténd befektetési dontése meghozatala el6tt kikéri az Igazgatotanacs
jovahagyasat.

12.10 Letétkezel6 feladata: A LetétkezelS feladatat a vonatkozo jogszabalyok, a befektetési politika és a
letétkezelési szerzédés hatirozza meg.

a) vagyonkezeldnként és portfolionként befektetési szamlakat vezet a Pénztar javara, ideértve a Pénztar sajat
befektetési tevékenységét

b) vagyonkezelénkeént értékpapirszamlakat és értékpapir letéti szamlakat vezet a Pénztar javara

c) ellatja a letéti 6rzéssel kapcsolatos teenddket

d) ellatja a pénztar tulajdonaban levs, nyomdai Uton eléallitott értékpapirok letétkezelését

e) beszedi a pénztar értékpapirszamlajan, értékpapir letéti szamlajan nyilvantartott értékpapirok utan jaréd
hozadékot és egyéb jarandosagokat

f) elvégzi a befektetett pénztari eszkozok piaci értékének meghatarozasat

g) ellenérzi a pénztari befektetésekre vonatkozd jogszabalyi-, vagyonkezelési szerzédésben leirt- és a
Befektetési Politikaban foglalt elSirasok betartasat

h) elszamolja és nyilvantartja az értékpapir tigyleteket, amelynek révén osszeveti a befektetési szamlan tortént
pénzforgalmai mozgasokat az értékpapir allomany valtozasaval

i) a Pénztar altal adott felhatalmazas alapjan eljar a Pénztar tulajdonosi jogainak gyakorlasahoz sziikséges
teenddkben

j) ellenjegyzi az ingatlanokra vonatkozo adasvételi szerzédéseket és az ingatlanértékelé megbizasihoz
sziikséges szerzédést

k) elvégzi az elszamoloegységek szamanak és arfolyamanak megallapitasat

[) amennyiben a Letétkezel6 valamely megbizast jogszabalyba litkozének itél, koteles azt visszautasitani

m) a letétkezelési szerz6désben meghatarozott formaban, tartalommal és idSpontban tajékoztatast nyujt a
Pénztar szamara

n) egylttm(ikodik a Vagyonkezel&kkel a haromoldall eljarasi rendben foglaltak szerint

12.11 A Pénztar indokolt esetben — a befektetési vezetd altal - jogosult a befektetési folyamatba beavatkozni.
A Pénztar beavatkozasanak modja fligg a beavatkozast kivaltd ok sulyatol. A beavatkozas lehetéségét, modjat
és feltételeit a szolgaltatokkal kotott szerzédésekben rogziteni kell. llyen indokolt esetek lehetnek kiilonosen:
a) Aktiv limitsértés esetén a vagyokezel§ utasitdsa a szabalyszer(i milikodés helyreallitasara

b) Jogszabalyvaltozasok kovetkeztében az egyes portfolidkat érintd jelentds hatasok (vagyonkivonas,
atstruktdralas) fennallasa esetén a pénztari szint(i megfelel&ség biztositasa érdekében

c) Vagyonkezelési szerzédés felmondasa esetén, a felmondasi id6 tartama alatt
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XIll. fefezet

Befektetéssel foglalkozo alkalmazottak, letétkezeld, vagyonkezeld(k) kivilasztisinak, tevékenysége
értékelésének, dijazasinak iranyelvei

13.1 A Vagyonkezel6(k) és Letétkezel6 kivalasztasa meghivasos palyazat Utjan, a jogszabalyi- és belsé
szabalyzati el6irasok és a Felligyelet elGirasai és ajanlasai szerint torténik. A Vagyonkezel6 meghivasos
palyazati eljaras Gjtan torténd kivalasztasa az lgazgatotanacs dontése alapjan, a konkrét eset koriilményeinek
mérlegelése mellett mell6zheté abban az esetben, ha egy Uj portfdlid bevezetése miatt valik sziikségessé
Vagyonkezel6 megbizasa és a bevezetésig nem all rendelkezésre elegendd id6 a palyazat lebonyolitasara. A
Pénztar befektetési tevékenységében valamennyi résztvevé kivalasztasakor elsérendl cél, hogy a résztvevok
munkajukkal a leghatékonyabb médon valésitsak meg a Befektetési Politikaban leirt célokat, a pénztari tagsag,
a Pénztar igényeinek figyelembe vételével.

13.2 A Pénztarnak a befektetési tevékenységében résztvevdk dijazasat Ugy kell kialakitania, hogy munkajukat
Osztonozze a Befektetési Politikaban lefektetett célok, jogszabalyok, szerz6dések eldirasainak teljesitésében.

13.3 Befektetési vezetS: Ha a Pénztar vagyonkezelését részben vagy teljes mértékben onalléan végzi, akkor a
vagyonkezelési tevékenység iranyitasara - ha a sajat kezelésli eszkozok értéke meghaladja az egymilliard
forintot akkor munkaviszony keretében - a Pénztir olyan biintetlen elééletli, értékpapir-forgalmazasra
jogositod szakmai vizsgaval rendelkezé személyt alkalmaz, aki szakiranyu fels6foku végzettséggel és legalabb 3
év pénztari vagyonkezelési, portféliokezelési gyakorlattal rendelkezik, valamint nem all jogi, allamigazgatasi,
pénziigyi végzettséghez kotott munkakornek megfelels foglalkozastdl eltiltas hatalya alatt és akivel szemben
nem all fenn az Opt 20.§ (2) bekezdés a) pontjanak ac) és ad) alpontjaban meghatirozott kizard ok. A
befektetési vezetd kivalasztasardl, tevékenysége értékelésérdl, dijazasarol a Pénztar munkaltatéi jogokat
gyakorlo ligyvezetdje vagy az Igazgatétanacs dont.

13.4 Befektetéssel foglalkozo alkalmazottak: A befektetéssel foglalkozé alkalmazottak tevékenységét a
befektetési vezetd értékeli. Kivalasztasukrol, dijazasukrél a Pénztar munkaltatdi jogokat gyakorlo ligyvezetdje
dont a befektetési vezetd véleményének kikérése utan.

13.5 A Pénztar vagyonkezelGinek kivalasztasanal a jogszabalyi eléirasokon tilmenden az alabbi iranyelveket
koveti:

a) befektetési stilus, filozéfia, szakmai felkésziiltség, munkatarsak fluktuacioja

b) befektetési folyamatok (szabalyozottsag, dontési mechanizmus, allokacio transzparenciaja, kockazatkezelés
fejlettsége, befektetési szolgaltatok kivalasztasa, dijazasa)

c) szervezet felépitése, tulajdonosi hattér, szamitastechnikai rendszer

d) referenciak, vagyonkezel6 eddigi mikodése (korabbi teljesitmény bemutatasa, kezelt portfolidk
osszetétele, kockazati mutatészamok bemutatasa, felligyeleti eljarasok, biintetések, tgyfélvesztés)

e) dijazas (mértéke, modszere, koltségek elszamolasa)

13.6 A Pénztar letétkezelSjének kivalasztasanal a jogszabalyi el6irasokon tulmenden az alabbi iranyelveket
koveti:

a) tulajdonosi hattér, tékeellatottsag,

b) szamitastechnikai rendszer, nyugdijpénztari tapasztalat, referenciak

c) szabalyozottsag (belsS eljarasi, ellenérzési rend)

d) dijazas (mértéke, modszere, koltségek elszamolasa)

e) kozvetlen ingatlanbefektetéssel kapcsolatos tapasztalat

13.7 A Pénztari vagyonkezel6(k) tevékenységének értékelésében és ellen6rzésében a vonatkozo
jogszabalyok-, valamint belsé szabalyzatok alapjan az alabbi személyek vesznek részt:

a) befektetési vezetd

b) befektetéssel foglalkozo alkalmazottak,

c) belsé ellenér,

d) Igazgatotanacs,

e) Ellenérzé Bizottsag,

f) konyvvizsgalo.
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13.8 A vagyonkezelSvel és a letétkezelSvel kotott szerzédést az igazgatotanacs sziikség szerinti gyakorisaggal
felllvizsgalja. A Pénztar igazgatétanicsa donthet a szerzodések meghosszabbitasardl, modositasarol,
felmondasaral és aj palyazatok kiirasarol.

13.9 A vagyonkezel6 tevékenysége értékelésének iranyelve, a szerzédésben villalt kotelezettségek
maradéktalan és magas szinvonall teljesitése.

13.10 A Pénztar a vagyonkezel6(k) és a letétkezeld dijazasaval kapcsolatosan a vagyon eszkozérték aranyaban
fix dijas, teljesitményhez mért sikerdijas és vegyes modozatu szerzédést is jogosult kotni. A Pénztar a vagyon
nagysaganak, osszetételének megfelel, a piacon elérhetd jellemzé dijat fizet, a mindenkori jogszabalyi
eléirasok maximalis figyelembevételével. A vagyonkezelési tevékenység szerzédésben megallapitott
ellenértékének kereskedési koltségek (jutalékok) nélkiil szamitott éves osszege nem haladhatja meg a
kezelésre atadott vagyon(rész) napi bruttd piaci értékei szamtani atlaganak 0,8 szazalékat. Az el6z6ekben
meghatdrozottaknal magasabb ellenérték esetén a szerzédés ellenértékre vonatkozo kikotése semmis.

13.11 A kihelyezett vagyonkezelés soran a Pénztar részére vagyonkezelést végzé Vagyonkezel6 a pénztari
portfoliéba elhelyezett sajat kezelésben |évs befektetési jegyei utan nem szamithat fel egyszerre
vagyonkezelési dijat és alapkezelési dijat is (kettds dijazds tilalma). A Pénztar Igazgatétanacsa kelld
koriltekintéssel, a pénztartagok érdekeinek figyelembe vételével allapitia meg a Vagyonkezel6k dijazasat,
kiilonosen abban az esetben, ha a Vagyonkezel6 és a Pénztar azonos pénziigyi csoporthoz kapcsolodik, és a
pénztari portfélidban a csoporthoz tartozé Vagyonkezeld altal kezelt alapokat, illetve egyéb, a csoport tagjai
altal kibocsatott pénziigyi eszkozoket helyez el. A vagyonkezelési dij, a portfolié osszetételére tekintettel,
portfolionként eltérd lehet. A portfolidkezelés soran a befektetési alapok alkalmazasa estén a kozvetett
befektetési instrumentumok tekintetében a pénztartagot kozvetetten terhelé befektetési koltségek
mértékének a kozvetlen befektetésekhez kapcsolodo koltségekhez viszonyitottan a vagyonkezelési
koltségekkel osszhangban kell allnia (Osszhangszabaly). Az osszhang kifejezés arra utal, hogy bizonyos
esetekben elére kalkulalva nem zarhaté ki, hogy a kozvetett befektetések koltsége magasabb, mint a
kozvetlené, azonban ez csak kivételes és alaposan indokolt esetben lehetséges. Az osszhangszabaly betartasa
soran ajanlott, hogy a Vagyonkezeld altal a portfolioban elhelyezett kozvetett befektetési instrumentumok
kezelési dija ne legyen magasabb, mint a vagyonkezelési szerzédésben meghatarozott vagyonkezelési dij. Ha
ezt a piaci folyamatok nem teszik lehetévé, a Vagyonkezeld a rendszeres beszamolas soran koteles bemutatni
a Pénztir szamara, a kozvetett eszkozokre vonatkozd befektetési dontéseinek alatamasztasat. A
Vagyonkezel6 sajat kezelésli befektetési jegyeire vonatkozodan a koltségszint nem lehet magasabb, mint a
vagyonkezelési szerz6désben meghatarozott vagyonkezelési dij.

13.12 Amennyiben a Vagyonkezelonek a portfélioban elhelyezett kozvetett befektetés portfolidja 10 %-ot
meghaladé tovabbi kozvetett befektetést is tartalmaz a mindenkori limit eléirasok megtartasa mellett, akkor
az az Osszhangszabaly megsértését jelenti, kivéve, ha a Vagyonkezel6 bizonyitani tudja, hogy ezzel a
pénztartagot terheld koltség alacsonyabb, mintha azokat kozvetleniil vasarolta volna meg. A Vagyonkezel6 az
osszhangszabaly megtartasa érdekében lehet&ség szerint el6zetesen értesiti a Pénztirat az esetlegesen ezt
eredményezd eszkozokbe torténd befektetésrdl, bemutatva annak koltségeit és indoklasat adja, hogy
allaspontja szerint a befektetéssel miért nem keriil megsértésre az Osszhangszabaly. Az 6sszhangszabaly
megsértésével okozott kart a Vagyonkezel6nek a Pénztar részére meg kell téritenie.

13.13 Ha a pénztar a jogszabalyban meghatarozott befektetési limiteken bellil szigoribb feltételeket szab,
akkor a szolgaltatokkal (Vagyonkezeld, Letétkezeld) kotott szerzédésben meg kell hatdrozni a sajat limit
tullépés eseteit, mértékét, azok helyreallitasanak idejét, az esetleges kar viselésének rendjét, valamint a
limittullépés esetén kovetendd jelentési kotelezettségre vonatkozo eljarast. A limitfigyelést portfolionként és
napi szinten kell elvégezni. A befektetési politikdban meghatarozott limitek helyreallitasanak ideje
portfolidnként és eszkozonként is eltérd lehet. A befektetési limitek figyelése a teljes pénztari vagyonra, illetve
az egyes VagyonkezelGre a LetétkezelS és a pénztar befektetéssel foglalkozé alkalmazottjainak feladata, a
Vagyonkezelének pedig figyelemmel kell kisérnie a vagyonkezelési iranyelvekben ra meghatarozott limitek
betartasat, melyért felelGsséggel tartozik. A jogszabalyban rogzitett befektetési limitek figyelésére vonatkozo
eljarasrendet, valamint a Pénztar altal felallitott limitek figyelését a teljes pénztari vagyonra illetve az egyes
VagyonkezelSkre kiilon-kiilon a letétkezelSi szerzédésben, az egyes VagyonkezelSkre vonatkozé limitek
figyelését pedig a vagyonkezelési szerzddésben is rogziteni kell beleértve a karfelelsségi szabalyokat is.
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