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EREDMENYESNEK BIZONYULT
FENNALLASUNK 25. EVE

2019-ben, 25 éves fennallasat kiugré eredményekkel
Unnepelte a Pannénia Nyugdijpénztdr. A negyed
évszazados mult, a Pénztarunk iranti téretlen, sét névekvé
bizalom okot ad az Unneplésre, és folyamatos fejlédésre
inspiradl benninket. A szamok magukért beszélnek és jél
mutatjdk tagjaink elkotelezettségét: valtozatlan létszamu
tagsag, amely mar 6nmagaban is eredménynek tekinthetd.
A tagok 116,5 milldrd forintnyi megtakaritasaval, az egy
fére jutd vagyon 2019 végére megkozelitette a 3,5 millié
forintot, amely kozel haromszorosa a hazai ©nkéntes
nyugdijpénztarak atlaganak. A dijfizeték altal teljesitett
atlagos befizetések értéke meghaladta a 330 ezer forintot,
szintén kiemelkedve a szektor atlagabdl. A dijfizet8k aranya
kifejezetten magas, 2019. december 31-én tdbb mint 70%.

Mindezt eré8teljes kihivast jelenté kornyezetben értik el,
az adozasi jogszabalyok kedvezdtlen valtozasabol ad6do,
csokkend munkaltatdi hozzajarulasok az egész szektort
hatranyosan érintették. Pénztarunknal ezt a csdkkenést
tagjaink novekvs befizetései részben kiegyensulyoztak.
Bizuk benne, hogy ez a tendencia, azaz az egyéni
ongondoskodas tovabb erésodik.

A korabbi kedvez6 hozam értékeinket tulszarnyalva,
tovabbra is versenyképes hozamokat értuink el. Mindezek
alapjan Pénztarunk szektorszinten ,prémium” kategoriaba
tartozik.

Az egyes valaszthaté tagi portféliok 2019. évi netté
hozama és 10 (2010-2019) illetve 15 éves (2005-2019)
éves atlagos netté hozama

2019.évi 10éves 15 éves
atlagos  atlagos

Portféliok hozam %

Klasszikus 1,62 4,43 5,29
Kiegyensulyozott 8,05 5,84 6,04
Novekedési 14,52 7.21 7,04

2019. éviinflacié 4,00% (Forras: KSH), 10 éves atlagos éves inflacié 2,46%, 15
éves atlagos éves inflacié 3,38%

2019. EVI HOZAMAINK

2019 igen kedvezé év volt a befektetésekre, a
Pannénia Nyugdijpénztar 2019-ben kifejezetten magas
hozameredményeket ért el. A Magyar Nemzeti Bank

UZLETI BESZAMOLO

adatai szerint, - melyek a teljes nyugdijpénztari szektor
2019. évi éves, 10 és 15 éves hozamadataira vonatkoznak -,
kijelenthetjik: 2019-ben a 36 6nkéntes nyugdijpénztar
77 portfélidja kozétt a Panndnia hozamteljesitményei
a legjobbak kozé tartoznak.

Mindharom valaszthaté portfélié esetében a bruttd
teljesitmény meghaladta a referenciahozamot,
a felllteljesités a kiegyensulyozott és a ndvekedési
portféliéban a legmagasabb.

KOZOS SIKER - KOSZONET
PARTNEREINKNEK, TAGJAINKNAK

KOSZONJUK A MUNKALTATOKNAK!

Tagsagunk villamosenergia-ipari, gadz- és olajipari
munkaltatéi hattere elkdtelezett a munkavallaléik
nyugdijanak tamogatasa irant, tagdijbevételink nagyobb
hanyada t8luk szdrmazik: 2019-ben a tagdijak mintegy
56%-a - a cafeteria addval 6sszeflggd valtozasai ellenére -
munkaltatéi hozzajarulas formajaban érkezett.

Nagy munkaltatéi partnereink (pl. MVM Csoport, E.ON
Hungaria Csoport, Matrai Eréma Zrt.,, MOL Nyrt.) régéta és
hosszi tavon elkotelezettek munkavallaldik nyugdijcéld
ongondoskodasanak tamogatasa irant.

Egyes munkaltatok béren kivili juttatasi rendszerében
valaszthaté elem, de tébb nagy munkaltaté esetében
valtozatlanul fix béren kivuli juttatas, a nyugdijmegtakaritas
lehet8sége. A villamosenergia-iparban tobb  nagy
munkaltaté béraranyosan fizet tagdijhozzajarulast, amelyet
az elmult évek jelent8s bérfejlesztései folyamatosan
névelnek.

KOSZONJUK A MUNKAVALLALO!
FRDEKKEPVISELETEKNEK!

Az érdekképviseleteknek jelentds szerepuk van abban,
hogy az oOnkéntes nyugdijpénztari tagdijhozzajarulas a
munkaltatok béren kivili juttatasi rendszerében er8s, tobb
évtizedes hagyomannyal és szereppel bir.

Az érdekképviseletek 2019-ben is mindent megtettek annak
érdekében, hogy a munkavallalék nyugdijcéld tdmogatasa
a munkaltatéknadl fennmaradjon és a mar emlitett
adovaltozasok hatasa a lehetd legkisebb mértékben érintse
a munkavallaldkat. Pénztarunk egyuttm(kodik ezekkel a
szervezetekkel, folyamatos a parbeszéd és rendezvényeiken

|J-

Pénztarunk vezetése rendszeresen megjelenik, tajékoztat
és beszamol a Pénztar mikodésérol.

KOSZONJUK PENZTARTAGJAINKNAK!

Immar negyed évszazados eredményeinket nem érhettuk
volna el elkdtelezett pénztari tagsagunk nélkul. Tagjaink
hlségesek Pénztarunkhoz, csaladtagjaiknak, ismer8seiknek
ajanljdk Pénztarukat. Tagsagunk koveti a pénztari
szektorban kialakult trendet: az egyénileg teljesitett
befizetések volumene évrél-évre néd.

VALTOZAS AZ ELLENORZO
BIZOTTSAGBAN

A 2019 decemberi kozgyllésen a kuldottek - a Pénztareért
végzett sokéves értékes szakmai munkat megkdszonve -
elfogadtak Téglas)ézsefellendrzd bizottsagitaglemondasat.
2020. januar 1-ét8l a Kuldottkdzgy(llés Ledacs-Kiss Miklos
pénztartagot az Ellen6rz8 Bizottsag tagjava valasztotta. Az
Uj tisztségviseld a gazipari terlleten dolgozé tagjaink kdzott
ismert és elismert szakember, érdekképviseleti vezeté.

2020 A VALTOZASOK EVE

2019 eseményeit,
mindenképpen szélnunk kell azokrél, az eddig soha
nem latott valtozasokrél, amelyeket 2020 év eleje 6ta
tapasztalhatunk. A COVID-19 jarvany hazankat sem kimélg,
vildgméretl elterjedése sokak életére, munkajara, anyagi
helyzetére és befektetéseire is hatdst gyakorol. Mindez

jellemzdit Osszefoglalva,

.I i PANNDONIA
NYUGDIJPENZTAR

megerdsiti a takarékossag, ongondoskodas szerepét és
jelent8ségét. Bizunk benne, hogy egyre tobben tekintik
nyugdijpénztari  befizetéseiket, jovOjuk  zaloganak.

A JOVO ELKEZDODOTT

Pénztarunk negyed évszazados évfordul6jat 2020 februar
28.-an, a kuldoéttek, munkaltatéi és Uzleti partnerei kérében
Unnepelve mutatta be Uj arculatat és a jov8be mutaté
nagyszabasu terveit.

A tervek mar valdra valtak, a jov6 elkezd8dott: megujult a
Pénztar arculata, elindult a tagok és munkaltatok kényelmét
egyarant szolgalo, korszer( digitalis szolgaltatasokat nyujté
Uj honlap és Uj székhelyre, a Budapest elegans Diplomata
negyedében taldlhatdé Benczir u. 11-be koéltoztink,
ahol mudkodeésunk és tagjaink személyes kiszolgalasa is
korszerlbb kérnyezetben valésul meg.

Budapest, 2020. julius

.

PELLEI JOZSEF
ugyvezetd

VOKONY JANOS
az lgazgatotanacs elndke
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NEMZETKOZI TRENDEK

A nemzetkdzi tékepiacokon 2019-ben 6sszességében estek
a részvénypiacok, és a globalis novekedési kockazatokat
jol mutatta, hogy a vilag két legfontosabb aruja kozil az
olaj kifejezetten sokat gyengult, mig az arany mar dragult.
Ez altaldban a visszaesés és nem az impozans ndvekedés
eléhirndke. A befekteték a legnagyobb figyelmet annak
szentelték, hogy enyhulhet-e a brexittel kapcsolatos
bizonytalansag, hogyan valtozik a FED hangulata és
miképpen érdemes értékelni, az egész tékepiac szamara
iranyt mutat6 amerikai technolégiai papirokat.

A fejlett részvénypiacokon a japan tézsde korrigalta az elsé
félévben fennallé lemaradasat, igy az idészak végén vezette
az emelkedést. Eurdpa esetében szintén short pozicié
zarasok, valamint az EKB monetdris lazitasa javitotta
a szentimentet, mig az észak-amerikai részvénypiac 31,5%-
kal értékel8dott fel. Az USA-ban a nagy kapitalizaciéval biré
részvények ismételten felllteljesitették a kis kapitalizacioval
rendelkez§ vallalatokat, a technolégiai- és pénzugyi szektor
felllteljesiték voltak, mig a feldolgozdiparban nagyobb
sulyt képvisel§ alapanyag- és az egészséglgy szektor
alulteljesitettek. A fejl6d8 piaci részvény indexek kivétel
nélkal pozitiv tartomanyban zartdk a targyidbszakot.
A legjobb teljesitményt az orosz- és a kinai részvénypiac
nyujtotta, mig a kdzép-kelet-eurdpai régios piac lemarado
volt. A nyersanyagarak emelkedése és a kereskedelmi
targyaldsokkal kapcsolatos bizonytalansag enyhlése
szeptember végétdl itt is er6és vételi kedvet hozott.
A kotvénypiacon a csokkené hozamok miatt az elsd
kilenc hénapban folytatédott a hozamvadaszat, melynek
kovetkeztében az olasz 10 éves hozam 192 bazisponttal
esett, mig gorog megfelel6je 300 bazisponttal kerult lejjebb.
Ezt kovetben a kedvezé hirdramlasnak kdszdnhetden
az év utolsé harom hoénapjaban hozamemelkedés volt
megfigyelhetd. A globalis feldolgozbdipar a Beszerzési
Menedzser Indexeken (BMI) keresztiil recesszids jeleket

mutat, melynek kovetkeztében meglehetésen nagy
a bizonytalansag a piacokon. A legfontosabb kérdés, hogy
a feldolgozéipari lassulas magaval rantja-e a szolgaltatd
szektort, vagy ennek éppen az ellenkezd&je fog bekdvetkezni.

HAZAI KORKEP

A 2018-as, nehezebb év utan, a magyar allampapir-
piacbdl is kidrazodtak a félelmek, igy 2019-ben a jelentds
hozamcsokkenésbdl profitalhattak a hosszd lejaratu
papirokba befekteték. Az éven bellli hazai allampapirok
teljesitménye 2019-ben rendre 0,05% és 0,23% volt. A teljes
hozamgorbét reprezentdlé MAX Composite és az egy évnél
hosszabb papirokat jelentd MAX indexek rendre 7,15%
és 7,74%-os teljesitményt értek el az év soran. A magyar
kétvénypiacon a régiés kotvénypiacokhoz hasonléan
az elsd félév erBsebb teljesitménye utan a hozamok
csokkentek.

A magyar részvénypiac 2019-ben 17,7%-kal értékel8dott
fel, amely els6sorban az OTP jé teljesitményének volt
kdszonhetd. A tobbi Blue Chip a MOL kivételével (-4,5%)
pozitivan teljesitett, a Richter 18,1%-kal, a Magyar Telekom
arfolyama 1,4%-kal emelkedett az id6szak soran. A régios
Osszehasonlitasban a magyar részvénypiac teljesitménye
kiemelkedd volt. A magyar piac a lengyel és a cseh piachoz
képest felllteljesitd, viszont a roman piachoz képest
alulteljesitd volt. A CIG Pannoénia részvényei az év soran
jelent8sen leértékelddtek. A Biztosité ,az olasz hataron
atnyuld” tevékenységébdl adododan jelentds veszteségekrol
szamolt be. A magyar részvénypiac mind régiés mind
nemzetkozi 6sszehasonlitasban olcsd piacnak mondhatd,
igy az alulértékeltsége kozéptavon csdkkenhet.

DEVIZAPIACOK

2019-ben a forint gyengllt a dollarhoz képest. Az 5%-os
gyengllés egyik kivaltd oka, nagyjabdl fele mértékben
az EUR/USD valtozasnak készonhetd, a masik fele pedig
az EUR/HUF valtozasabél adodik. Ez a gyengllés nem
kerllte el a régids devizdkat sem, azonban ezek kézott a
legérzékenyebb a forint volt.

A forint gyengllése kedvezd hatassal volt a portféliok
euréban és dollarban tartott eszkdzei esetében azok
teljesitményére.

A NYUGDIJPENZTARI
SZEKTOR ES A PANNONIA
NYUGDIJPENZTAR 2019-BEN

AZ ONKENTES
NYUGDIJPENZTARI SZEKTOR

Az onkéntes nyugdijpénztarak tobb, mint 25 éve vannak
jelen a magyar pénztari piacon és bar szektor szinten a
taglétszam alakulasa lassan csokkend tendencidt mutat, a
kezelt vagyon nagysaga évrél-évre né. Az elmult években
bekovetkezett jogszabalyi valtozdsok szektorszinten a
tagdijbevételek 7,2%-os csokkenését eredményezték.
kdszonhetéen a munkaltatdi tagdijhozzajarulasok 26%-os
csokkenésének. Ezzel ellentétben azonban, a pénztartagok
egyéni befizetési hajlandésaga a szektor egész terlletén
folyamatosan né (2019-ben 6% ndvekedés), a tudatos
ongondoskodas érzékelhet8en erésodik. A pénztarak
nyugdijszolgaltatasa az  egytsszegli  szolgaltatasra
koncentralédik, a klasszikus nyugdijszolgaltatasként
folyositott jaradékszolgaltatas elenyész6 mértékd.

A kifizetések tekintetében is emelkedés tapasztalhatd.
Minden kifizetési tipust egyUttesen figyelembe véve kozel
40% az emelkedés, de azon belll a nyugdijszolgaltatasok
volumene jelent8sen, 54,3%-kal emelkedett. A varakozasi

id6 letelte utani kifizetések esetén is emelkedés volt
tapasztalhat6 az el6z6 évhez képest, ennek mértéke 17,2%.

2019-ben is folytatéddott a lassu intézményi konszolidacié
a szektorban, aminek kovetkeztében az oOnkéntes
nyugdijpénztarak szama 37-rél 36-ra csdkkent.

A Pannoénia Nyugdijpénztdr tagja a nyugdijpénztarak
legnagyobb hazai szakmai szovetségének, az Onkéntes
Pénztarak Orszagos Szévetségének (OPOSZ). Az OPOSZ 20
onkéntes nyugdijpénztart képvisel, amely a pénztarszektor
vagyonanak és taglétszamanak 96%-at jelenti.

ONKENTES NYUGDIJPENZTARAK ALAPADATAI

Taglétszam Tagi Vagyon

(ezer f6) (Mrd Ft)
Onkéntes nyugdijpénztarak* 1110,84 1526,92
Pannénia Nyugdijpénztar 34,057 116,549
Pannénia részesedése 3,07% 7,63%

*Forras: Magyar Nemzeti Bank (www.mnb.hu),
OPOSZ (www.penztarszovetseg.hu) a pénztarak altal kdzolt adatok
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PIACI POZICIONK

PIACI RESZESEDESUNK
TAGLETSZAM ALAPJAN

A nyugdijpénztar piaci poziciok az elmult évben sem
valtoztak, csupan a részesedések mddosultak néhany
szazalékponttal. A piacvezet8k tovabbra is a banki, biztositoi
hatteri pénztarak: OTP, Allianz, AEGON, MKB, illetve a
fuggetlen Aranykor és Prémium. A piaci koncentraci6é a
taglétszam vonatkozasaban is magas: minddssze ez a hat
nyugdijpénztar rendelkezett év végén 60 000 fénél nagyobb
tagsaggal, (a hat pénztar tagsaga Osszesen 822.531 f§) -
ami alapjan a piaci részesedésiik 74% volt 2019 év végén.

PIACI RESZESEDES TAGLETSZAM ALAPJAN

MKB
7,17%

EGYEB
| 8,53%

ARANYKOR
9,27%

AEGON
| 15,60%

ALLIANZ
| 15,69%

2019-BEN

A nyugdijpénztarak hattere szerinti bontasban, a banki,
biztositd hatter(i pénztarak kozott valtozatlanul az OTP
Onkéntes Nyugdijpénztar vezet. A flggetlen pénztarak
kozott sem valtozott az el8z6 évi sorrend, elsd az Aranykor.
A munkaltatéi hatterl pénztarakndl is a koradbbiakhoz
hasonléan, a Honvéd Kozszolgalati Nyugdijpénztar all elél,
melyet a Panndnia Nyugdijpénztar kovet.

BUszkék vagyunk arra, hogy a taglétszam tekintetében
tovabbra is tartjuk 9. helyezésiinket a pénztarak kozott.

HONVED

PANNONIA

VASUTAS

9
2,94% GENERALI

2,62%

BUDAPEST
1,95%

OTP
20,81 %

Forras: Onkéntes Pénztarak Orszagos Szoévetsége

PIACI RESZESEDESUNK
VAGYON ALAPJAN

A Pannénia Nyugdijpénztar vagyona tébb mint 6 milliard
forinttal emelkedett 2019-ben, igy vagyon tekintetében
tartjuk el6keld 6. helyinket a szektorban, amellyel
megel&zzik az 6sszes munkaltatéi hatter( és flggetlen
pénztarat is. A Panndnia Nyugdijpénztdr vagyonanak
aranya a teljes szektorra vetitve 7,63%.

PIACI RESZESEDES VAGYON ALAPJAN

ARANYKOR
| 9,95%
EGYEB
| 11,21%
AEGON
| 12,80%

ALLIANZ
| 13,92%

A PENZTARTAGOK EGYENI
SZAMLAJANAK ATLAGA

Pénztarunkban az atlagos egyéni szamla allomanya (atlagos
egyéni megtakaritas) - az eddigiekhez hasonléan tovabb

emelkedve - 2019 végére megkozelitette a 3,5 millié forintot,
amely a szektoratlag koézel haromszorosa, a dijfizeték altal

ATLAGOS ZARO VAGYON 2019.12.31.
3500
3000
2500
2000

1500

PANNONIA BUDAPEST HONVED ARANYKOR

Szektorszinten a pénztari vagyon kdzel 1.527 Mrd Ft, amely
6%-0s novekedést mutat az el6z§ évi értékhez képest,
a tudatos Ongondoskodas érzékelhetd er8sodésének
kdszénhetden. A vagyon tdbb, mint 72%-a 6 legnagyobb
szerepld kozott oszlik el. Buszkék vagyunk arra, hogy a
Panndnia Nyugdijpénztar is helyet foglal ebben az illusztris
tarsasadgban, egyetlenként nem biztositdi, banki hatterd
pénztarak kozul.

PANNONIA HONVED
3,91%

PREMIUM
3,54%

VASUTAS
2,51%

ERSTE
2,37%

BUDAPEST
2,34%

0,
e GENERALI

1,88%

Forras: Onkéntes Pénztarak Orszagos Szévetsége

teljesitett atlagos befizetések értéke pedig meghaladta a 330
ezer forintot, amely jelentésen magasabb a szektoratlagnal.
Az egy pénztartagra vetitett vagyon alapjan Pénztarunk a
szektor prémium szegmensébe tartozik.

1000
) ‘||||| ‘||||| ‘|||||> ||II|

ALLIANZ VASUTAS AEGON GENERALI ERSTE PREMIUM

Forras: Onkéntes Pénztarak Orszagos Szévetsége
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HOZAMPOZICIONKAZ
ONKENTES NYUGDIJPENZTARI

SZEKTORBAN

A kovetkezd tablazatokban szerepldé 6sszehasonlitdsban
az attekinthet8ség érdekében csak a valaszthaté portfolios
rendszert mikddteté nagyobb pénztarak szerepelnek. Az
elemzett pénztdrak mind taglétszamukban, mind pedig

vagyonukat illetéen lefedik a szektor jelent8s részét.

A portfolidk

portfélidk

teljesitményének
Osszehasonlitdsa érdekében a csoportositast az egyes
eszkozosszetételének  kockazati

minél

pontosabb

kitettsége
alapjan végeztik. Az adott portfolié kockazati szintjét kilén
megjeldltik egy 6t 1épcsés skalan. A kockazati kitettség

méréséhez a MNB kdzzétételi honlapjan elérheté, legfrissebb
Befektetési Politikak szerinti portfolidk megcélzott referencia
aranyanak oOsszetételét alkalmaztuk. Az egyes referencia
indexeket kockazati szintenként csoportositottuk, majd belsé
szakért6i becslés alapjdn meghataroztuk ezek kockazati
értékkel sulyozott értékét, és ezt vettik figyelembe az
Osszehasonlitas soran. Fontosnak tartjuk felhivni a figyelmet
arra, hogy a kockazati besorolas alkalmazasa a Pénztar belsd
szakért8i elemzését tlkrozi, amely a Pénztar véleményének
tekintendd. Szamunkra nem ismeretes hasonléan objektiv és
piaci konszenzuson alapulé médszer.

VALASZTHATO PORTFOLIOK
A NYUGDIJPENZTARI SZEKTORBAN

MERSEKELT KOCKAZATI PORTFOLIOK

Atlagos 10 Atlagos Atlagos 15 Atlagos

Brutté Netté Referencia &ves netté 10 éves &ves netts 15 éves besorolas
Pénztar Portf6lié ?Z%ﬁ;Tréta ?Z%Z‘I;Tréta :::)z:gv;nréta hozamréta referencia hozamréta referencia
(2010-2019) hozamrata (2010-2019) hozamrata
(2010-2019) (2010-2019)

Prémium Onkéntes Klasszikus portfélié 6,17 5,67 5,15 4,31 4,36 4,51 5,46 ‘ mérsékelt 2
Nyugdijpénztar
Aranykor Orszéagos Csendélet portfélié 4,81 4,52 415 6,27 6,67 6,36 7,64 ' mérsékelt 2
Onkéntes Nyugdijpénztar
Generali Onkéntes Eldorado Standard 4,69 4,04 3,87 4,75 4,92 5,49 573 . mérsékelt 2
Nyugdijpénztar portfélié
AEGON Magyarorszag Klasszikus portfélié 4,32 3,77 4,04 5,21 5,42 5,44 6,04 ‘ mérsékelt 2
Onkéntes Nyugdijpénztar (“A" eszkozalap)
OTP Onkéntes Nyugdijpénztar Klasszikus portfélié 4,10 3,63 3,93 491 527 5,62 6,34 ‘ mérsékelt 2
Budapest Onkéntes Bebiztosité portfé6lié 3,04 2,45 2,07 4,62 4,24 542 534 ' mérsékelt 2
Nyugdijpénztar
Generali Onkéntes Eldorado Abszolit 2,81 2,27 0,72 1,87*% 0,77 187 0,77 » mérsékelt 1
Nyugdijpénztar portfélié
MKB Nyugdijpénztar - dnkéntes Klasszikus portfélié 2,83 2,23 1,65 4,34 34 4,68 4,16 L mérsékelt 1
pénztari ag
Pannénia Nyugdijpénztar Klasszikus portfélié 2,07 1,62 28 4,43 4,10 529 5,04 ' mérsékelt 2
Allianz Hungéria Klasszikus portfélié 2,10 1,47 1,55 2,69 3,09 3,78 4,45 ‘
Onkéntes Nyugdijpénztar mérsékelt 2
OTP Onkéntes Nyugdijpénztar Kockazatkeriilé 1,06 1,00 0,23 2,71 313 271 313 ‘

mérsékelt 1
MKB Nyugdijpénztar - dnkéntes Kiszamithaté 0,71 0,66 0,19 3,16 2,95 3,89 3,86 '
pénztari ag mérsékelt 2
Eletut Elsé Orszégos A portfélié 0,40 0,37 0,23 3,42 313 4,94 4,84 >
Onkéntes Nyugdijpénztar mérsékelt 1
Honvéd Koézszolgalati Pénzpiaci potfélié 0,11 0,05 0,05 2,96 2,81 4,27 4,30 L] mérsékelt 1

Onkéntes Nyugdijpénztar
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Brutté
hozamréta
(2019)

12,39

11,09

10,98

9,90

10,16

9,63

9,43

8,50

8,72

8,64

8,10

7,91

7,80

6,92

5,10

4,55

Brutté
hozamrata
(2019)

23,77

21,73

17,14

1717

16,38

15,65

15,21

15,32

15,36

15,03

14,73

14,20

13,85

13,54

12,71

12,15

12,07

12,06

Netté
hozamréta
(2019)

12,21

10,79

10,28

9,67

9,65

8,73

8,62

8,19

8,05

7,94

7,56

7,48

717

6,77

4,20

3,97

Netté
hozamrata
(2019)

22,99

20,93

16,70

16,32

15,62

14,90

14,89

14,63

14,52

14,29

14,27

13,55

13,50

12,64

12,01

11,90

11,89

11,72

Referencia
hozamréta
(2019)

9,28

9,88

7,08

6,55

9,97

8,77

7,95

7.34

11,18

10,14

7,29

7,38

3,07

5,30

9,03

Referencia
hozamrata
(2019)

22,18

18,65

18,21

15,24

19,13

14,36

13,87

14,87

13,04

13,76

14,15

14,56

1828

11,01

12,05

11,70

11,84

11,31

Atlagos 10

éves nett6
hozamréta
(2010-2019)

6,52

5,94

584

6,65

6,32

6,43

Atlagos 10

éves netté
hozamréta
(2010-2019)

7,49

8,61

16,70

7,45

8,03

8,78

8,26

6,29

7,21

7,78

7.28

6,89

7,60

7,23

7,47

6,59

7,83

7.87

Atlagos

10 éves
referencia
hozamréta
(2010-2019)
7,03

7,92

7,47

6,65

7,03

6,47

6,35

5,99

6,02

6,83

4,24

6,91

4,66

6,83

3,86

5,62

Atlagos 15

éves netté
hozamréta
(2010-2019)

6,98

6,91

6,39

6,46

6,47

6,52

6,21

6,07

6,04

6,40

6,76

6,40

3,50

6,71

5,85

578

Atlagos

15 éves
referencia
hozamréta
(2010-2019)
7,00

8,32

7,22

6,89

6,86

6,21

6,55

7,05

6,21

6,93

4,82

7,30

4,66

741

5,45

6,07

kocka-
zati
szint

O b o & & ¥ & b ¥ & b b b &b &

besorolas

kozepes

kozepes

kozepes

kozepes

kozepes

kozepes

kozepes

koézepes

kozepes

kozepes

kozepes

kozepes

kozepes

kozepes

kozepes

kozepes

Forras: www.mnb.hu, a pénztarak altal kozolt adatok alapjan

MAGAS KOCKAZATI PORTFOLIOK
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GAZDALKODASUNK
ADATAI

TAGLETSZAM

A taglétszam 34.057 f8, ami 691 f6vel alacsonyabb, mint a 2018. december végi l1étszdm és 301 fével marad a tervezett alatt.
A létszamcsdkkenés terén a legjelent8sebb eltérést, a kdzel ezer (991) nyugdijba vonulé pénztartag esetében tapasztaltunk,
mintegy egynegyeddel meghaladva a tervezett Iétszamot.

TAGLETSZAM ALAKULASA

Megnevezés 2018. tény 2019. terv 2019. tény tény/terv tény-terv
Nyité 34 996 34 994 34748 99,30% -246
Novekedés 1091 844 1064 126,07% 220
Uj belépé 1063 820 1026 125,12% 206
Ide atlépo 28 24 38 158,33% 14
Csokkenés 1339 1480 1755 118,58% 275
Szolgaltatas 752 800 991 123,88% 191
Innen atlépé 83 80 72 90,00% -8
Elhalalozott 122 100 120 120,00% 20
Kilépd, egyéb 382 500 572 114,40% 72
Osszes valtozas -248 -636 -691 108,65% -55
Zaro 34748 34 358 34 057 99,12% -301

Hasonlé tendencidra szamitunk az elkdvetkezd években is, egyrészt a tagok korfaja alapjan a nyugdijba vonuldk szamaval,
masrészt a varakozasi idd utani kifizetésre jogosultak szamanak névekedésével is.

VAGYONI HELYZETUNK

A Pénztar vagyona (mérlegf66sszege) 2019. december 31-én 122.671.552 ezer forint. Az el8z6 évhez képest ez 6.254 milliardnyi
névekedést jelent.

A tartalékok bevételei 3,8%-kal haladjak meg a tervezett értéket, de tébb, mint 16%-kal muljak alul az el6z6 évi volument. A
csokkenés a munkaltatéi hozzajaruldsok esetén tapasztalhato els8sorban, az értéke 33,6%-kal csokkent 2018-hoz képest, mig az
egyéni befizetések értéke ugyanezen bazisévhez képest 21,3%-kal nétt a targyévben. A tagdijbevételek esetében az egyéni és a
munkaltatéi befizetések aranya is ezzel pdrhuzamosan mozdult el a bazisévhez képest, az egyéni befizetések iranyaba 14%-kal.
Mindkét valtozas oka a 2019-t8l életbe Iépett jogszabaly valtozas, amely a munkaltatéi hozzajarulasok adézasara vonatkozik.

MUKODESI TARTALEK

AmU(kodésitartalék alakulasa kiemelked&en j6 a szektor atlagahoz képest. A Pénztar 2019 évi mikddési célt bevétele (tagdij-
adomany és egyéb bevétel egyltt) 403.151 ezer forint, befektetési tevékenységhdl szarmazé bevétele 312.672 ezer forint
volt, igy minddsszesen a mikodési tartalékra 715.823 ezer forint bevétel jutott. A mikodési tagdij- és adomany bevételek
2019-ben a korabbi tendencidnak megfelel8en tovabb emelkedtek, az el6z6 évhez képest 5,5%-kal. A Pénztar tulajdonaban
Iévd leanyvallalat 2019-ban is jelent8s bevételt termelt, mely az év folyaman osztalék formajaban a befektetési bevételek
kozott jévairasra is kertilt a Pénztarban.

UZLETI BESZAMOLO

A mUkodési raforditasok értéke 555.312 ezer forint, a befektetési raforditasok értéke 63.627 ezer forint, mig a kiegészit6
vallalkozas raforditasa 3.444 ezer forint volt, azaz minddsszesen 622.383 ezer forint raforditas terhelte a tartalékot.

A mikodési eredmény 2019. évben a tervezett 38.943 ezer forintos nyereség helyett 93.440 ezer forintos nyereség, igy
elmondhatd, hogy Pénztarunk 2014 6ta folyamatosan nyereséges.

A MUkodési tartalék 2019-ben 134.268 ezer forinttal ndvekedett. A tartalékot ndveld tényezé volt a 93.440 ezer forint pozitiv
mikddési eredmény. A mikodési céltartalék allomanya év végén 253.520 ezer forint volt.

A mikodési tartalék a 2018. évi 1.593.813 ezer forintrél 1.728.080 ezer forintra emelkedett 2019-ben. A tartalék egy része nem
pénzeszkdzokben, hanem egyéb eszkdzformakban testesul meg: a mikodéshez szikséges targyi eszkdzok és szoftverek,
illetve a leanyvallalatban meglévd részesedés. A lednyvallalati részesedés értéke, a fizetendd osztalék révén valik folyamatosan
likvid eszk6zzé. A miikoédési tartalékon belll a likviditasi tartalék volumene jelent8s - kdzel négyszazmillié forint - elésegitve
Pénztarunk stabilitdsat. Mindez a prémium kategéridju pénztarak korébe emeli a Panndnia Nyugdijpénztarat.

MUKODESI TARTALEK ALAKULASA

2018. tény 2019. terv 2019. tény
Miikodési tartalék nyit6 értéke 1456 657 1629 386 1593 813
Miikodési céla bevételek 429 112 376 299 403 151
Miikodési célu raforditasok 492 658 580 340 555312
Befektetés eredménye 219783 246 444 249 045
Kiegészitd vallalkozas eredménye -887 -3460 -3444
Mérleg szerinti eredmény 155 350 38943 93 440
Miikédési céltartalék allomanyvaltozasa -18 194 -10 000 40 827
Atcsoportositas tartalékok kozott 0 0 0
Beolvadé pénztar alloméanya 0 0 0

Miikodési tartalék zaré allomanya 1593813 1658 329 1728 080

FEDEZETI TARTALEK

Afedezeti céltartalék 6sszege 116.548.852 ezer forint volt az év végén, ami 5.288.898 ezer forintos ndvekedés a 2018. december
31.-i értékhez képest. A céltartalék jelentés emelkedése a mar kordbban is emlitett tervet meghaladé tagdijbevételek és a jé
hozamok eredménye, kiemelkedd mértéke a tagok megtakaritasi elkotelezettségének kdszonhetd.
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SZOLGALTATAS ES EGYEB JOGCIMEN TELJESITETT TAGI KIFIZETESEK

TAGI KIFIZETESEK

Jogcim (ezer forint) 2018. tény 2019. terv 2019. tény tény/terv tény-terv
Szolgaltatast igényléknek kifizetés 3870162 4072 489 5803 874 142,51% 1731 385
Varakozasi id6 utani kifizetés 4 055 886 4364 812 4603 185 105,46% 238 373
Kilépés kifizetés 630 873 802 697 841961 104,89% 39 264
Kifizetés orokosok részére 404 880 348 751 373526 107,10% 24775
Mas pénztarba atlép6 tag atadasa 241 894 20 093 163718 814,80% 143 625
Osszesen 9 203 695 9 608 842 11 786 265 122,66% 2177 423

A tervhez képest kozel 2,2 milliard forinttal tobb tagi kifizetés realizalodott. A varakozasi id utani kifizetések esetén 5,46%-
kal magasabb a kifizetések értéke a tervezettnél. Ezeknek a kifizetéseknek a tervezése szakért6i becslés, igy ez az eltérés
nem jelentés. A nyugdijszolgaltatasok esetében viszont kdzel 42,5%-kal magasabb értékben tortént kifizetés a tervezettnél.
A nyugdijszolgaltatasok kifizetési volumenének tényleges alakuldsat jelentésen befolydsoljdk az elére nem kalkuldlhaté
nyugdijba vonulasok (pl. NOK40) és a tagok egyéni dontései.

A Pénztar, a szolgaltatasok kifizetésekor a szabdlyzatokban meghatarozott médon eljarasi dijat szamol fel, és a kiutalas
tényleges banki, postai dijat is érvényesiti. Az igy levont 6sszegeket a Pénztar a miikddési tartalék egyéb bevételei kdzott tartja
nyilvan. A varakozasi idd lejarta utani kifizetésre jogosultak szama és vagyona 2018 végén az alabbiak szerint alakult:

A VARAKOZASI IDO LEJARTA UTANI KIFIZETESRE

JOGOSULTAK SZAMANAK ES VAGYONANAK ALAKULASA

Megnevezés Létszam (f6) Szamlaegyenleg (ezer Ft)

62 178 766

2019.12.31

egy éven belil 3427 12323612

74 502 378

Osszesen
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2019. EVI MERLEG

2018. évi beszamol6 zaré adatai 2019. évi beszamol6 zaré adatai

A Pénztar eszkozei (ezer forint):

A) Befektetett eszk6zok 78 064 854 66 464 035
I. Immateridlis javak 49 176 39533
Il. Targyi eszk6z6k 9181 823 10 426 546
I1l. Befektetett pénziigyi eszk6zok 68 833 855 55 997 956
B) Forgéeszk6zok 38 343 352 56 201 528
I. Készletek 87 000 0
1. Kévetelések 1920033 2055879
1l. Ertékpapirok 34 251 157 51997 603
IV. Pénzeszk6z6k 2085 162 2148 046
C) Aktiv id6beli elhatarolasok 9 480 5989
A Pénztar mérlegf66sszege/vagyona 116 417 686 122 671 552

A Pénztar forrasai (ezer forint): 2018. évi beszamol6 zaré adatai 2019. évi beszamol6 zaré adatai

D) Sajat téke 1381120 1474 560
I. Tartalék téke 1225770 1381120
1. M(ikodés és kiegészité vallalkozasi 155 350 93 440
tevékenység mérleg szerinti eredménye

E) Céltartalékok 112 648 351 118 097 149
I. Mikodési céltartalék 212693 253 520
Il. Fedezeti céltartalék 111 259 954 116 548 852
1. Likviditasi céltartalék 388 531 395722
IV. Meg nem fizetett tagdijak tartaléka 787 173 899 055
F) Kételezettségek 2 328 235 3013 654
I. Révid lejarata kotelezettségek 2328 235 3013654
G) Passziv iddbeli elhatarolasok 59 980 86 189
A Pénztar mérlegf66sszege/vagyona 116 417 686 122 671 552




LEANYVALLALATOK <A

MKB-PANNONIA ALAPKEZELO ZRT

A tarsasdg els6sorban intézményi Ugyfelek - f&ként
biztositok és pénztarak - részére végez értékpapir portfolio-
kezelésiszolgaltatast. Az gyfelek befektetéseit tapasztalt és
magas tudasu alkalmazottak kezelik. A tarsasag befektetési
filozéfidgja alapvet8en konzervativ, hosszabb tavra
sz6l6 befektetési dontéseit fundamentdlis alapokon
végzett elemzések alapjdn hozza meg. Elsédleges az
ugyfelek szdmara meghataroz6 biztonsag. Ez a torekveés
nemcsak a befektetési filozo6fiaban nyilvanul meg,
hanem a mindennapos m(ikédés szabalyozottsagban,
a professzionalis technikai hattérben is. A Tarsasag
stratégiai célja az értékalapu, magas szinvonall befektetési
eredmény hosszu tavu biztositasa ugyfelei szdmara. Az
MKB Pannénia Alapkezeld Zrt. a piac meghatarozo, az 5.

TORTENET

2011: A Pannoénia Nyugdijpénztar és a CIG Pannénia
Eletbiztosité megalapitjdk a Pannénia Befektetési
Szolgaltatot

2013: Pannoénia Befektetési Szolgaltaté befektetési
alapkezel6vé alakul at, ezzel egyidejlileg felveszi a
Pannoénia CIG Alapkezel6 nevet

2017: A Pannoénia CIG Alapkezeld (intézményi
vagyonkezelés), az MKB Alapkezel6 (befektetési
alapok kezelése), valamint az MKB Bank portféli6 és
vagyonkezelési terlletének egybeolvadasaval létrejon
az MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt.
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"

legnagyobb szerepl8je a szektornak, 630 milliard forintot
kezelve. Kiemelked$ szinvonalat j6l mutatjak a fuggetlen
piaci elemz@&k altal, évrél-évre oda itélt dijak.

PANNONIA
PENZTARSZOLGALTATO ZRT

A Pénztarszolgaltatd f6 tevékenységi kore az informatikai
rendszerek Uzemeltetése, a befektetési alapok és gazdasagi
tarsasagok  konyvelése, bérszamfejtése melyet a
Nyugdijpénztar, az Alapkezel6, és az Alapkezel§ altal kezelt
Alapok részére nyujt évek 6ta.

2019-ben is tovabb folytatédtak azok a beruhazasok,

er6sodését hivatottak biztositani.

DiJAK

2019: Az év részvényalap-kezel6je

2018: Az MKB Eszak-Amerikai Részvény Alap a Legjobb
Fejlett Piaci Részvény Alapja gy6ztese + tovabbi 5
dobogds helyezés

2017: Négy dijnyertes eszkdzalap

2016: A legjobb hazai biztositéi vagyonkezeld és
harom dijnyertes eszkdzalap

2015: Az ,Ev vagyonkezel6je” dij és két dijnyertes
eszkozalap

2013: Harom dijnyertes eszkdzalap

2012: Harom dijnyertes eszkozalap
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TAGDIJUNK

MINIMALIS TAGDI]

A minimalisan fizetendd egységes tagdijunk, a
kordbbiakhoz hasonldéan, 2019-ben sem valtozott:
tovabbra is havi 4 ezer, évi 48 ezer forint. Azt tapasztaltuk
az elmult években, hogy tobb pénztarndl is az alap tagdij
megemelése indult el. Az ismertebb nagy banki, biztositoi
és munkaltatoi pénztarak atlagos havi minimalis tagdija
mar tobb éve 5-6 ezer forint koruli, sét talalkozhatunk 10
ezer forintos dsszeggel is. Pénztdrunk havi tagdija tehat
az egyik legalacsonyabb mértékd az onkéntes pénztari
szektorban. Ezt igyeksziink megtartani tovabbra is, mivel
meggy6z8désunk az, hogy ez az 6sszeg még kulondsebb
megterhelés nélkil megfizethetd, de minimalisan szikséges
a tudatos és hatékony 6ngondoskodashoz.

Ennél magasabb 6sszegli tagdij rendszeresen vagy esetileg
barmikor fizethetf, a ténylegesen befizetett Osszeget
tetsz6leges mértékben az aktudlis egyéni lehetéségek
szerint érdemes megvalasztani.

TAGDIJFELOSZTAS

A befizetések tartalékonkénti megoszlasa az éves befizetés
mértékétdl figgden savosan degressziv. A befizetések mar
az elsé savban 95,2%-ban az egyéni szamlara kerulnek.
Evi 800 ezer forinttél kezdéd6en a pénztari szektorban
kiemelked&en kedvezd megosztast alkalmazunk.

Unikalis savunk az évi 1,5 M Ft feletti: ebben a tartomanyban
mar semmilyen levonds sem terheli a befizetést, az
teljes egészében az egyéni szdmladn kerul jévairasra.
Kedvezd koltségterhelésiink és hozamaink egyre vonzébb
alternativat jelentenek tagjaink szdmara mas befektetési
lehet8ségekhez képest.

A BEFIZETESEK TARTALEKOK
KOZOTTI FELOSZTASA 2019-BEN

Taglétszam Fedezeti Mikodési Likviditasi
(ezer f6) tartalék (%) tartalék (%) tartalék (%)
Evi 200.000 Ft-ig 95,2 4,7 0,1

Evi 200.000 és 800.000 Ft kozott 96 4 0

Evi 800.000 és 1.500.000 Ft kézott 99 1 0

Evi 1.500.000 Ft feletti tagdijrész 100 0 0

Az U] belépbk esetében a tagsagi jogviszony létesitését kovetéen az elsé két
tagdijbefizetésbdl Osszesen 4.000 Ft-ot a miikodési tartalék javara ir jova a
Pénztar, az ezt meghalad6 befizetés tartalékok kozotti felosztdsa a fentiekben
meghatdrozott savok és aranyok szerint torténik.

UZLETI BESZAMOLO



BENCZUR 11
PROJEKT

Elkészult exkluziv ingatlanberuhazasunk, a ,,Benczir 11",
A projekt egy patinds épulet felUjitdsaval egy irodahaz
kialakitasat, egy 38 lakdsos modern tarsashaz felépitését és
az épulet-egységek kozott egy szépen parkositott diszkert
|étesitését foglalja magaba.

Az éplletegyuttes Budapest elegdns részén, a V. keruleti
Diplomata negyedben, a Varosligeti fasor és az Andrassy ut
kozott, fakkal dvezett, nyugodt, csendes Benczlr utcaban
taldlhaté. Ebbe a csodalatos épuletbe koltozott be a Pénztar
is, a teljes adminisztracidval és tgyfélszolgalataval.

A beruhdzds befektetés is egyben, a tagok
megtakaritasanak részét képezi, a lakasok értékesitésébdl
ésazirodak bérbeadasabdl szarmazo bevétel a pénztartagok
hozamaban jelentkezik.

Az éplletegylttes a Kodaly korondtdl illetve a
Varosligettdl egyarant 5 percnyi sétara helyezkedik
el. Az utca megkozelitése kivald, hiszen a kisféldalatti
Bajza utcai megalléja, a 75-79-es troli, a 30-as és
105-6s busz kozvetlen kozelében taladlhatd, a 4-6-
os villamos, a 2-es illetve 3-as metrévonalak is

kényelmesen, gyorsan elérhetéek.

UZLETI BESZAMOLO
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BENCZURT11

A telket 1879-ben a hires épitész, Schulek Frigyes
vasarolta meg, majd nyaral6éplletet épitett ra
sajat csaladja szamara. A kornyék ekkor mar
igen felkapottad valt, egymast érték a bankarok,
arisztokratak csaladi palotai.

Amaisittallo épuletjelentds része 1896-ban épdilt. A
Benczlr utcaba telepitett, udvari szarnyaval a tomb
belsejébe benyuld épiilet tervezdje, a nagyvonald
kompozicioé részleteinek finomsaga alapjan Quittner
Zsigmond vagy Freund Vilmos lehetett.

1905-ben az éplletet Alpar Ignac tervei alapjan
az udvar iranyaba bdvitették, elkészult az udvari
homlokzata disze, az ontdttvas oszlopokkal
gyamolitott erkélysor.

1924-ben Vidor Emil, a szecesszié mestere készitett
terveket a kétemeletes épuletet Uj szintekkel torténd
bdvitésére. Ekkor nyerte el a haz a ma is lathato,
végleges formajat.




INGATLANPORTFOLIO

2013-ban kialakitott ingatlan stratégianknak megfelel6en folyamatosan toreksziink magas hozamtermel6 képességgel
rendelkez ingatlanok beszerzésére és hasznositasara. A portfélioban szerepelnek orszagosan ismert kiskereskedelmi
lancoknak bérbeadott tzletek, amelyek folyamatosan és hosszu tavon bérleti dij bevételt termelnek.

A stratégianak megfelel6en, a Pénztar tovabbra is sajat ingatlankezelést alkalmaz térekedve a piacon hagyomanyosnak
mondhat6 eszkdzéknél magasabb hozam elérésére.
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A PANNONIANAL A JOVO X

MAR ELKEZDODOTT!

A Pannénia Nyugdijpénztar folyamatos fejlesztésekkel
igyekszik megfelelni a szektor Uj trendjeinek, sét elébe
menni az tgyfelek elvarasainak. A tobb éve zajlé - igy 2019-
ben is toretlenul végzett - fejlesztéseink gyimolcse 2020
tavaszara érett be.

PANNOoNiA

NYUGDIJPENZTAR

UJ) ARCULAT

Megujitott arculatunk jol érzékelteti azokat a dinamikus
fejlesztéseket, korszerUsitéseket, melyeket Ugyfeleink
érdekében végzlink. Az Uj arculat bevezetésével megujult
logdnk és szinvilagunk is.

DIGITALIS FEJLESZTESEK

A hatékonyabb és magasabb min&ségi szintet jelentd
tagi és munkaltatéi kiszolgalas érdekében inditott
Digitalis Transzformacié Projekt jelent8sége alaposan
felértékel6dott 2020 elején. A COVID19 jarvany altal okozott
izolacid elengedhetetlenné tette a korszer( online
megoldasok alkalmazasat, melynek az Gj digitdlis
szolgaltatasaink maximalisan megfelelnek.

A legjelent6sebb valtoztatasok 2020 majusaban, az Uj
honlap elinditdsa Ota allnak rendelkezésre: a tagok
szamara, a teljes egészében meguijitott ,tagi portal”,
amellyel tulajdonképpen digitalizaltuk Ggyfélszolgalatunkat.
Ezen keresztul, akadr karosszékbdl is intézhetik lgyeiket
a tagok. A Pénztarhoz kapcsolédd munkaltatok szamara
is leegyszer(isodott az Ugyintézés, a ,munkaltatéi portal”
bevezetésével.

Afejlesztéseklényege, hogy a pénztartagok és a munkaltatdk
onalléan, onkiszolgalé jelleggel tudjak Ugyeiket intézni.
Ezzel parhuzamosan a klasszikus, papiralapu Ugyintézési
folyamatokat minimalizaljuk, és tovabb erésitjuk az iroda-
automatizalast.

MEGUJULT HONLAP

Az U] szolgdltatasokat 2020 majusatél, mar meguljult
honlapunkon érhetik el tagjaink. A weblap a korabbinal
sokkal korszerlibb, koénnyebben hasznalhaté, szamos

UZLETI BESZAMOLO

kényelmes és hasznos informaciot, szolgaltatast biztosit,
mint példadul a bankkartyds tagdijbefizetés, nyugdij
kalkulator, 2020 koézepétdl videdbankos tgyfél-azonositas.

DIGITALIS MARKAINK

Bevezettink 3 Uj digitalis markat, amelyeken keresztil
elérhetéek Uj digitalis szolgaltatasaink.

PANNONPORT
TAGI PORTAL

Onkiszolgald tagi portal, melyen keresztiil elektronikus
Ggyintézési jogosultsdggal a Pénztar szolgaltatasai vehetdk
igénybe.

"

Onkiszolgald munkaltatéi portal, amelyen keresztul
munkaltatéink egyszerlien és kényelmesen nyujthatjak be
adatszolgaltatasaikat és azonnali informaciokat kaphatnak
folyészamlajukrél.

v PANNONPORT
VIDEOS UGYINTEZES

PANNONPORT
MUNKAADOI PORTAL

A Pénztar Videdchat alapu Ugyintézéi felllete, amelyen az
eddig kizarélag személyesen elvégezheté azonositas mar
vided alapon is elérhetd.

PORTFOLIO BOVITES

Szolgdltatasi palettdnkat, a valaszthaté portfoliok
lehet8ségének a  szektorban
megnovelésével szeretnénk bdviteni, varhatéan 2021
elejére.

egyedulalld  jellegl

Azt tervezzik, hogy a harom eddigi ,bazis” portfélidt
a ,két végén" plusz kiegészité portfélidkkal toldjuk. A
kockazatkerul8k szamara egy ,ALAP" portféliét vezetiink
be, amely a klasszikusnal is alacsonyabb kockazatu.

v

Ez példaul eldnyds lehet, a nyugdij el6tt allék szdmara,
akik megtakaritasuk kivétele el6tt, mar nem szeretnék azt
kockaztatni.

A masik irdnyl bévités, az Ggynevezett ,EXTREM” portfélio
bevezetése, amely a NOVEKEDESI portféliénal magasabb
kockazattal, de hosszabb tavon, akar jelentdsebb hozammal
gazdagithatja a tagokat. Ezt a portfoliét elsésorban a
fiataloknak szanjuk, akik egyébként is az Uj stratégiank
kozéppontjaban allnak.

Ami igazan kiloénleges, s6t a szektorban szinte egyedulallo,
az a portféliok kozotti megoszthatdsag formaja: nem kell

egy adott portf6lio mellett letenni a voksat a pénztartagnak,
hanem megoszthatja egy ,bazis” és egy ,kiegészitd”
portfolio kozoétt megtakaritasat. Tagjaink visszajelzésének
fuggvényében varhatdan 2021 elejére bévithetjuk portfolid
kinalatunkat az Uj lehet&ségekkel.

A tovabbiakban is azon minden

dolgozunk
er6feszitésiinkkel, hogy pénztartagjainkat és munkaltatoi
partnereinket a jelen és a jov8 kihivasainak és trendjeinek
mentén maximalisan kiszolgaljuk, és ezzel parhuzamosan
a megtakaritasokrél, a megszokott kiegyensulyozott és
megfontolt stratégia mentén gondoskodjunk.




INTERNETES ELERHETOSEG

www.pannonianyp.hu

SZEMELYES ES TELEFONOS UGYFELSZOLGALAT

1068 Budapest, Benczur u. 11.
+36 1 478 4000

LEVELEZESI CiM
1441 Budapest, Pf. 50.

ADOSZAM
18067879-2-42

TAGDIjBEFIZETESRE
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