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|I. A PENZTAR BEMUTATASA

A Pannénia Nyugdijpénztar VIT Nyugdijpénztar néven 1994. decemberében alakult a
villamosenergia-ipari nagy munkaltatdk és az érdekképviseletek kezdeményezésére, és
tamogatasaval. A VIT zart iparagi pénztarként mikodott 1997. év végéig, amikor a maganpénztar
alapitasaval egy idében sziiletett dontés a pénztar nyiltta valasardl, vagyis megnyilt az (it orszagszerte
minden Uj belépd fogadasara. Az alapitaskori hozzajarulason kivil a Pénztar tamogatast nem kap. A
tagdijakbol levont alacsony miikodési hanyad ellenére a Pénztar a miikodése soran folyamatosan
tartalékolni tudott, amivel biztositja a hosszi tavld biztonsagos és kiegyensulyozott mikodés
feltételeit.

A Pénztar jogi személy, hatarozatlan idore alakult - a magannyugdijpénztari agazat 2014. junius 30-i
megszilinését kovetben - orszagos, nyilt onkéntes nyugdijpénztar.

A Pénztar a pénztarpiaci korilmények és a versenyhelyzet erésodéséhez vald alkalmazkodas
lépéseként stratégiai dontés eredményeként 201 1. majus 24-étél Pannénia Nyugdijpénztar Ui
markanévvel folytatta tevékenységét.

A Pénztar:
= székhelye: 2020.02.29 -ig 1072 Budapest, Nyar utca 2.
- 2020.03.01-t8l 1068 Budapest, Benczir u. 11
= addszama: 18067879-2-42
* internet cime: www.pannonianyp.hu
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2. A 2019. EVI LEGFONTOSABB ADATOK

2.1. Miikodési kérnyezet

Az onkéntes nyugdijpénztarak tobb, mint 25 éve vannak jelen a magyar pénztari piacon és bar
szektor szinten a taglétszam alakulasa lassU, csokkend tendenciat mutat, a kezelt vagyon nagysaga
évrél évre né. Az elmult években bekovetkezett jogszabalyi valtozdsok szektorszinten a
tagdijbevételek  7,2%-os  csokkenését  eredményezték. koszonhetéen a  munkaltatdi
tagdijhozzijarulasok 26%-os csokkenésének. A pénztartagok egyéni befizetési hajlandosaga a szektor
egész teriletén folyamatosan né (2019-ben 6% novekedés), a tudatos ongondoskodas
érzékelhetSen erésodik.

Onkéntes nyugdijpénztari szektorialis adatok

Megnevezés 2015 2016 2017 2018 2019

Taglétszam (ezer f6) | 149,76 1 138,17 1 138,02 1 134,16 1 110,84
Vagyon (Mrd Ft) 1162,383 1263,907 1392,005 1403,293 1526,920
Tagdijbevétel (Mrd Ft) 101,02 110,84 122,65 135,40 124,22
Egyosszegii kifizetés (Mrd Ft) 24,930 31,571 29,179 44,287 68,499
Jaradékszolgaltatas (Mrd Ft) 0,96 1,02 1,07 0,92 1,27
Szolgaltatas osszesen (Mrd Ft) 25,894 32,588 30,247 45,207 69,769
A varakozasi id6 letelte, de még a

felhalmozasi idészakon beliili kifizetés 34913 32,369 33,825 31,505 36,911

(Mrd Ft)

* Forras: www.mnb.hu

A pénztarak nyugdijszolgdltatdsa az egyosszegli szolgaltatasra koncentraloédik, a klasszikus
nyugdijszolgaltatasként folyositott jaradékszolgaltatas elenyészé mérték.

A kifizetések tekintetében is emelkedés tapasztalhatod. Minden kifizetési tipust egylittesen figyelembe
véve kozel 40% az emelkedés, de azon beliil a nyugdijszolgaltatasok volumene jelentésen 54,3%-al
emelkedett. A varakozasi id6 letelte utani kifizetések esetén is emelkedés volt tapasztalhaté az el6z6
évhez képest, mértéke 17,2%.

A szektorban 2019-ben is folytatédott lassi intézményi konszolidacio, igy az oOnkéntes
nyugdijpénztarak szama 37-rol 36-re csokkent.

A Pannénia Nyugdijpénztar poziciéja a szektorban

2018. december 31. 2019. december 31.
Megnevezés Pénztarak  Taglétszam Vagyon Pénztarak Taglétszam Vagyon
szama (ezer f6) (Mrd Ft) szama (ezer f6) (Mrd Ft)
Onkéntes nyugdijpénztarak 37 1 134,16 1 403,29 36 1 110,84 | 526,92
Panndnia Nyugdijpénztar - 34,996 116,42 - 34,06 122,67
Pannonia részesedése - 3,09% 8,30% - 3,07% 8,03%

* Forras: www.mnb.hu, sajat adatok

A Pénztar nyilt, orszagos onkéntes nyugdijpénztar, de a munkaltatoi jelleg tovabbra is dominans. A
tagok dontd része a villamosenergia-iparban, a banyaszatban és az olaj- és gaziparban dolgozok és
csaladtagjaik korébdl kerul ki. A Pénztar munkaltatéi és agazati beagyazottsaga és
tamogatottsaga erds.

A Pénztar taglétszama 2019. végén 34 ezer 6, tagjainak megtakaritasa tobb, mint 16,5 milliard forint.
A Pénztar ezek alapjan a hazai onkéntes nyugdijpénztari piac egyik meghatarozé szerepldje,
taglétszama alapjan a 9., kezelt fedezeti vagyona alapjan a 6. legnagyobb pénztar.
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(forrds: Onkéntes Pénztarak Orszdgos Szovetsége)

A Pénztartagok egy fore juté vagyona 2019. végére megkozelitette a 3,5 M Ft-ot, amely a
szektoratlag kozel haromszorosa. A dijfizetok altal teljesitett atlagos befizetések értéke
meghaladta a 330 E Ft-ot, amely jelentdsen magasabb a szektoratlagnal. A dijfizeték
aranya a Pénztarnal az elmult években a versenytarsaihoz (hasonlo vagy nagyobb méretl, fluggetlen és
banki-biztositoi pénztarak) viszonyitva kifejezetten magas, 2019. december 31-én tobb mint 70%.

Ez alapjan kijelenthetd, hogy a Pénztar a tagsagi kore alapjan a prémium kategoriaba tartozik.

2.2. A pénztar taglétszamanak alakulasa

A taglétszam 2019 végén a tervnél 32 fével magasabb, a zard allomany 34.057 f6, amely 691 fo
csokkenés az év elejéhez képest. A tervhez képest a legjelent&sebb eltérés a szolgaltatast igénylSk
létszamabdl adodik (+191 £6), de a kilépdk is a tervezett felett alakultak 72 fével. A Pénztarba belépdk
szama viszont 220 fével a vartnal kedvezébben alakult.

Taglétszamanak alakulasa (f6)

Megnevezés 2018.tény | 2019.terv | 2019. tény tény/terv tény-terv
Nyité 34 996 34 661 34 748 100,3% 87
Novekedés 1091 844 1 064 126,1% 220
Uj belépé 1 063 820 1 026 125,1% 206
Ide atlépé 28 24 38 158,3% 14
Csokkenés 1 339 1 480 | 755 118,6% 275
Szolgiltatas 752 800 991 123,9% 191
Innen atlépé 83 80 72 90,0% -8
Elhaldlozott 122 100 120 120,0% 20
Kilépd, egyéb 382 500 572 114,4% 72
Osszes vdltozds -248 -636 -691 108,6% -55
Zard 34748 34 025 34 057 100,1% 32

2.3. A pénztar vagyoni helyzete

A Pénztar vagyona, azaz a 2019. évi éves beszamoldjaban kimutatott eszkozok és forrasok egyezd
végosszege 122.671.552 ezer forint. A sajat téke 1.474.560 ezer forint. A vagyon a 2019-es év soran
tobb, mint 6 mrd Ft-al emelkedett.
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Pénztari bevételek alakulasa

A kovetkezd abra a Pénztar bevételeit — a befektetési tevékenység bevételei kivételével — mutatja be
2017-ben és 2018-ban, feltintetve a 2018. évhez a valtozasokat, tovabba a 2019. évi terv adatokat is.

O Tagdijbevételek O Egyéb O Valtozasok
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2018. évi tény 2019. évi terv Tagdijbevételek Egyéb bevételek 2019. évi tény 2020. évi terv

2.3.1. Miikodési tartalék

A Pénztar miikodési célu bevétele (tagdij- adomany és egyéb bevétel egyiitt) 2019-ben 403.151 eFt,
befektetési tevékenységbdl szarmazé bevétele 312.672 eFt volt, igy mindosszesen a miikodési
tartalékra 715.823 eFt bevétel jutott. A mikodési tagdij- és adomany bevételek a 2018-as évhez
képest 5,5%-al emelkedtek.

A mikodési raforditasok értéke 555.312 eFt, a befektetési raforditasok értéke 63.627 eFt, mig a
kiegészitd vallalkozas raforditasa 3.444 eFt volt, azaz mindosszesen 622.383 eFt raforditas terhelte a
tartalékot.

A bevételek és a raforditasok alakulasarol, valamint azok a pénziigyi tervhez valé 6sszehasonlitasarol a
Kiegészitd Melléklet tartalmaz részletes leirast.

A fentiek ereddjeként a miikodési eredmény 2019. évben a tervezett 38.943 eFt-os nyereség helyett
93.440 eFt nyereség. A Pénztar eredménye 2014 6ta folyamatosan pozitiv (nyereség).

Miikodési tartalék alakulasa (eFt)

2018 tény 2019 terv 2019 tény
Miikddési tartalék nyitoértéke 1 456 657 1629386 | 1593813
Miikédési célu bevételek 429 2 376 299 403 151
M(ikodési célu raforditdsok 492 658 580 340 555312
Befektetés eredménye 219783 246 444 249 045
Kiegészitd vdllalkozds eredménye -887 -3 460 -3 444
Mérleg szerinti eredmény 155 350 42 403 93 440
Miikodési céltartalék dllomanyvaltozasa -18 194 -10 000 40 827
Atcsoportosités tartalékok kézott 0 0 0
Beolvadd pénztir dllomanya, és maganpénztari tartalék atvétele 0 0 0
Miikddési tartalék zaré allomanya 1593 813 1661789 | 1728 080
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A Mikodési tartalék 2019-ben 134.268 eFt-tal novekedett. A tartalékot novel6 tényezé volt a 93.440
eFt pozitiv mlikodési eredmény. A miikodési céltartalék dllomanya év végén 253.520 eFt volt.

Mindezek alapjan a pénztar miikodési tartaléka a 2018. évi 1.593.813 eFt-rol 1.728.080 eFt-ra
emelkedett a targyévben. Fontos azonban megjegyezni, hogy a tartalék egy része nem
pénzeszkozokben, hanem a likviditas szempontjabol kedvezétlenebb eszkozformakban testesil meg: a

miikodéshez szlikséges targyi eszkozok és szoftverek, illetve a leanyvallalatban meglévé részesedés. A
lednyvallalati részesedés értéke az dltala fizetend6 osztalék révén vilik folyamatosan likvid eszkozzé.

2.3.2. Fedezeti tartalék

A fedezeti céltartalék osszege 116.548.852 eFt volt az év végén, ami 5.276.360 eFt-os novekedés a
bazisévhez képest.

2.3.3. Likviditasi tartalék

A likviditasi céltartalék osszege a targyév végén 393.168 eFt.

2.4. A Pénztar szolgaltatasai, tagok részére torténd kifizetések

Tagi kifizetések (eFt) 2018.tény 2019. terv 2019. tény ténylterv tény-terv
Nyugdijszolgaltatis 3870 162 4 072 489 5803 874 142,51% | 731 385
Varakozasi id6 utani kifizetés 4 055 886 4364812 4 603 185 105,46% 238 373
Kilépés kifizetés 630 873 802 697 841 961 104,89% 39 264
Kifizetés orokosok részére 404 880 348 751 373 526 107,10% 24775
Atlépd tag vagyonitadisa 241 894 20 093 163718 814,80% 143 625
OSSZESEN 9 203 695 9 608 842 11786 265 122,66% 2 177 423

A tagi kifizetések esetében a tervhez képest Osszesen 22,66%-os, 2.177.423 eFt tobbletkiadas
tapasztalhatd, az érték az el6z6 év azonos id6szakahoz képest is 2.582.570 eFt-al, azaz tobb, mint
28%-kal emelkedett.

A legnagyobb tobblet (42,51%) a szolgaltatasi kifizetések esetében tapasztalhatd, amely el6z6 évhez
képest viszonyitva még magasabb, 49,96%-os plusz kifizetést jelent. Ennek oka, hogy a tagsag egyre
szélesebb kore szerez jogosultsagot szolgaltatasra (tolti be a nyugdijkorhatart).

A varakozasi id6 utani kifizetések esetében 5,46%-kal a tervezett érték felett tortént kifizetés, 13,49%
nott ez a jogcim 2018-hoz képest.

A mas pénztarba atlépdk altal elvitt fedezet terv feletti ugyan (hibas tervadat), de az el6z6 évhez
képest csokkent, értéke nem relevans.

A fenti tablazat a tervvel valé 6sszehasonlitas miatt nem tartalmazza a felszamitott koltségeket, és a
nem tervezett egyéb kiadasokat. ezekkel korrigilva a fedezeti tartalékot érinté Osszes kiadas
11.837.889 eFt.
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3. EVES OSSZEFOGLALO 2019. EVI BEFEKTETESEKROL

Pannoénia Nyugdijpénztar 2019. évi éves, és hosszi tavi hozammutatéi

Lys 2 2019. évi netté 10 éves atlagos netto I5 éves atlagos netto
Portfoliok . . .
hozamrata hozamrata hozamrata
Klasszikus 1,62% 4,43% 5,29%
Kiegyensilyozott 8,05% 5,84% 6,04%
Novekedési 14,52% 7,21% 7,04%

*2019. évi inflacié (december/december) 4% (Forras: KSH), 10 éves dtlagos éves inflaci 2,46%, |5 éves
atlagos éves inflacié 3,38%

A 2019-es év az el6z6 év kedvezétlen hozamkornyezetéhez képest — féleg a kockazatosabb
instrumentumok tekintetében — jelentésen magasabb hozamokat eredményezett. Az oOnkéntes
nyugdijpénztarak és mas intézményi befektetdk jellemzéen magas (kockazatos portfélidikban akar
10%-ot is meghaladd) hozamokat értek el. A kockazatmentes befektetések esetén szolid pozitiv
eredmények tapasztalhatok.

A tagok megtakaritasainak donté hanyadat (mintegy 84,62%) tartalmazé kiegyensulyozott portfolio
8,05% netto hozamot ért el. A novekedési portfolio teljesitménye, amely a megtakaritasok mintegy
I1,71%-at tartalmazza, jelentés 14,52%. A legdvatosabb, a megtakaritasok mindosszesen 3,32%-at
kitevé Klasszikus portfolié 1,62% teljesitményt produkalt.

A befektetések alakulasardl a kiegészité melléklet tartalmaz részletes adatokat.

4. A MERLEGFORDULONAP UTAN BEKOVETKEZETT FONTOSABB ESEMENYEK,
2020. EVI VARAKOZASOK

A Panndnia Nyugdijpénztar eddigi miikodését a stabil, dgazati munkaltatoi hattérre és a tagok
ongondoskodasi hajlamara, tudatossagara alapozta, amely j6 kiindulasi pont a jovére nézve is.

A Pénztar a jovdben, - az elmult évekhez hasonléan - tovabbra is az egyre hatékonyabb mikodtetésre
fokuszal, a kovetkezé években jelentésebb marketing aktivitast tervez és eréforrasait egyre nagyobb
meértékben forditja az organikus novekedési lehetéségek kihasznalasara.

Az |gazgatdtanacs a Pénztar tovabbi beolvadasokkal valé erdsitésén is dolgozik, igy a piac

s e

e rer

akvizicios erdfeszitések tamogatasara, ezzel is erdsitve piaci pozicidjat, és a pénztartagok
megtakaritasanak hossz( tavu biztonsagos gyarapodasat. A Pénztir és tovabbi két nyugdijpénztar
ennek keretében 2019. decemberében dontott a 3 pénztar egyesiilésérdl, amely tervezett datuma
2020. aprilis I-e volt. Az ismert jarvanyugyi helyzetre tekintettel ez az idépont 2020. julius |-i
idépontra keriilt halasztasra.

A Pannoénia Nyugdijpénztar minden eréfeszitésével azon dolgozik, hogy pénztartagjait és munkaltatoi
partnereit a jelen és a jové kihivasai és trendjei mentén maximalisan kiszolgalja — természetesen
amellett, hogy megtakaritasunkrol a megszokott kiegyensulyozott és megfontolt stratégia mentén
gondoskodjon.

A pénzligyi szektorban Uj trend, Uj kihivas és egyben Uj lehetdség a digitalizacio. Pénztarunk koveti a
trendet, felmérte a lehetdségeket és konkrét elképzelésekkel tobb lépcsSben vezet be U] digitalis
megoldasokat a hatékonyabb és magasabb mindségi szintet jelenté tagi és munkaltatoi kiszolgalas
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érdekében. A digitalis transzformacio egy 2-3 évre tervezett folyamat, amelynek elsé megoldasai 2020
tavaszan indulnak.

Az U] digitalis megoldasokkal parhuzamosan és azok bevezetését tamogatva, a Pénztar arculata is
megujult 2020. marcius |-én.

Mindezek mellett a Pénztar szintén 2020. marcius |-étdl Uj székhelyre is koltozott, ahol az Uj digitalis
szolgaltatasokat kiszolgald infrastruktira mellett hagyomanyos, személyes ugyfélszolgalata is Uj,
modern kornyezetben varja pénztartagjait.

A vezetés ezlton nyilatkozik tovabba, hogy felmérésre és értékelésre keriilt a mérleg fordulonapjat
kovetSen a jelen nyilatkozat kiadasanak az idSpontjaig tarté idészakban bekovetkezett COVID-19
jarvanyligyi helyzet hatasa — figyelembe véve az ezzel osszefliggésben meghozott kormanyzati és egyéb
intézkedéseket - a Pénztar pénziigyi- és vagyoni helyzetére, valamint jovébeni miikoddképességére.

Kijelentjiik, hogy el6z6ekkel kapcsolatos felmérésiink és értékelésiink alapjan arra a kovetkeztetésre
jutottunk, hogy a beazonositott hatasok nincsenek olyan jelentds vagy szamottevéen negativ hatassal a
Pénztar rovid tava (a mérleg fordulonapjat kovetd 12 honapot atfogd idészakra vonatkozo) pénziigyi-
és likviditasi helyzetére, az eszk6zok mérlegben bemutatott értékelésére, valamint a Pénztar ezen
idészakon beliili lzleti miikodésére, amely lényegesen befolyasolna, vagy lényegesen bizonytalanna
tenné a Pénztarnak a vallalkozas folytatasara vonatkozé képességét, illetve annak a mérlegkészités
idopontjaban valé megitélését ugyanezen id6szak tekintetében.

A 2019. évi beszamolot a 140/2020. (IV. 21.) Korm. rendelet szerint megallapitott hataridé
betartasaval a Kiildottkozgyiilés a veszélyhelyzet soran a személy- és vagyonegyesitd szervezetek
miikodésére vonatkozo eltéré rendelkezésekrdl szold 102/2020 (IV.10) Kormany Rendelet alapjan
hang és kép egyidejii atvitelére alkalmas elektronikus hirkozlé eszkoz Utjan tartott llésén fogadta el.
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