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Mi tortént a gazdasigban és az értékpapirpiacokon?

A tavaly oktdberben indult, alacsony arfolyamingadozassal jellemezhetd - —
részvénypiaci emelkedés az idei évre is ath(zodott, amit a COVID-19 A f6bb indexek teljesitménye 2020.Q.1

koronavirus-jarvany tort meg. A j6 évkezdést kovetden a koronavirus |Rovid lejaratd dllampapirok (RMAX) -0,37%
negatly ,hatasan.'a reagalva januar végére a.re.szvenyplacok volatilissé valtak, Hosszt lefaratt alampapirok (MAX) 277%
az olaj ara esni kezdett. Januarban a hazai piacon emelkedtek a hozamok,
ezért a magyar allampapirpiac negativ teljesitménnyel zérta a hénapot. Hazai részvények (BUX) -28,10%
A februar hénap mar egyértelmiien a koronavirusé: a Kindbdl ered virus |<ozép-eurdpai részvények (CETOP20)* -32,42%
mér Eurdpara is atterjedt, az oreg kontinensen Olaszorszagban jelent meg |Fejlett eurdpai régio rényvénye (MSCIEU)* -23,08%
és indult gyors ter]gfjf:srlek. A glol,)allssa \{alo virus fenyegetése panikot Fejlett piaci részvények (MSCl WORLD)* 21.44%
keltett a piacokon, kiilonosen februar utolsé hetében.

- . , Y o, , ,, . Feltorekvd piaci részvények (MSCI Emerging)* -23,87%
Mérciusban mar egyértelmii valt: a jarvany nem fékezheté meg. A piacok —
gyorsan reagiltak a hirtelen és mély vilaggazdasagi visszaesés rémképére. A |USA TOP 500 reszvenye (S&P500) -20,00%

részvényindexek és a nyersanyag arak zuhanni kezdtek. Az olajtermeld * Sijit devizaban szamitott hozam
orszagok kitermelési harcot hirdettek, ami az olaj arat 20 USD kornyékére
nyomta le.

A globalis jarvanyhelyzet lassitasara a legtobb orszagban szigord hatosagi
intézkedéseket vezettek be, amelyek korlatoztak az emberek mozgasat és
kapcsolatait. Ezek az intézkedések kozvetlen hatassal vannak bizonyos
szektorokra, mint példaul a turizmusra, a légikozlekedésre és valamennyi | 26
személyes kapcsolaton alapuld szolgaltatdsra is. Tovabba kozvetett hatasai | 2°

Valaszthato portfoliok arfolyamanak alakulasa
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a legtobb szektort érintik, ami a jelenlegi eldrejelzések szerint erds i:
gazdasagi lassulast hozhat az idei évben. Ugyanakkor sok allam mar tul van 05

a kezdeti sokkon, gazdasigélénkitS intézkedésekkel, ,,csomagokkal” 6vjaa | .,
gazdasagot, a villalatokat és a munkahelyeket. 2 ‘,\v_/-—
A majusban elindult korlatozas-feloldasok fokozatosan élénkithetik a | 17
gazdasagot. 18

17
A részvénypiaci indexek a negyedév végéig az esés korlilbeliil egyharmadat | 2000101 20200116 20200131 2020.02.17 2020.03.02 2020.03.17

korrigaltdk a bejelentett fiskalis és monetaris intézkedések hatasara,
azonban még igy is jelentds minuszokkal zartak az idészakot. A pénztari
portfoliok arfolyamai kovették a tékepiaci indexek alakuldsat.
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Fejlett részvénypiacok

A fejlett részvények piacan az idészak végére a legjobb teljesitményt a japan részvénypiac produkalta 18 szazalék koriili leértékelédéssel, mig az USA
20 szazalék, Europa valamivel 22 szazalék feletti esést szenvedett el. A koronavirus okozta tSkekivonas rég nem latott mértékeket oltott a
részvénypiacokon, minden szektor jelentds esést szenvedett el. A kotvény hozamok Uj mélypontokra mentek, emiatt feliilteljesitett a fogyasztasi- és
telekommunikacios szektor, mig a legnagyobb Utést a pénzligyi szektor kapta.

Fejl6d6 részvénypiacok

A fejl6dé piacokon szintén erdteljes volt a kockazatkerilés mértéke, Kinaban a virus okozta panikkal egyiitt kissé korabban indult a részvénypiaci
esés, azonban messze nem volt olyan intenzitas(, mint a tobbi orszag részvénypiacain. A legnagyobb esést a latin-amerikai részvények konyvelhették
el, mélypontjukon 50 szazalék feletti minuszban is alltak. Az orosz részvénypiac szintén jelentésen leértékelédott, dollarban mérve 47 szazalék kordiili
minuszt is Osszeszedett. A latin-amerikai és orosz részvénypiacot a koronavirus okozta panik és az olajar dsszeomlasa egyszerre sujtotta, ami a
devizapiacon is jelentSs leértékelédéssel jart egyiitt.

Magyar piac

Az év elsé heteiben a kotvénypiaci szereplk a megugrott januari inflacio (4,7%) és az allampapir-kibocsatasok idSleges novekedését prognosztizaltak.
Az informaciok hatasara némi hozamemelkedést tapasztalhattunk, a piaci konszenzus szerint azonban a masodik félévre ezen hatasok kisimulnak.

A nemzetkozi trendhez hazank is csatlakozott és jelentds fiskdlis és monetaris élénkitésrél sziiletett dontés az elmult idészakban. A kijarasi

korlatozasok mellett Orban Viktor bejelentése egy a GDP 18-22 szazalékara rigo gazdasagvédelmi akciotervet tartalmazott, ami harom szakaszban
keril majd bevezetésre.

Marcius kozepén a feltorekvé piaci hitelpiacokkal egylitt a magyar kotvénypiac is mélyrepiilésbe kezdett. A magyar részvénypiac 2020 elsé
negyedévében 28,1%-kal értékel6dott le, amely elsésorban az OTP (-38,4%) és a MOL (-34,4%) gyenge teljesitményének volt koszonhetd. A tobbi
blue chip is veszitett értékébdl a Richter 3,7%-kal, a Magyar Telekom arfolyama 18,1%-kal kertiilt lejjebb az idészak soran. A régiés sszehasonlitasban
a magyar részvénypiac teljesitménye 6sszhangban volt a tobbi piaccal. A magyar részvénypiac a lengyel és a cseh piachoz képest feliilteljesits volt,
viszont a roman piachoz képest alulteljesité volt.

Devizapiacok

A régios devizapiacokon a régios részvénypiacokhoz hasonld szoros egyiittmozgast tapasztalhattunk a negyedév folyaman. Az eseményteleniil eltelt
januar és februar eleje utan a turbulencia elérte a kelet-eurdpai devizapiacokat is. A forint mar februar kézepétdl gyengiilni kezdett, ezutan marcius
masodik felében tortént panikmozgasok alatt a régioés devizak 7-9% kordiili gyengiilést mutattak a roman lej kivételével, ahol a bankszektornak
megtiltottak a devizapiaci ligyletek széles korét, védve igy a roman fizetéeszkozt. A forint a negyedév soran a meghatarozo devizikkal szemben erésen
gyengiilt, 8,64%-kal az eurdval szemben, 359 forintig, az USA dollarral szemben 10,97%-kal, 327 forintig.
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Jogi nyilatkozat: Jelen dokumentum kizardlag informacios célokbdl késziilt, az abban foglaltak nem tekinthetdek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. A
dokumentum Gsszedllitasakor a legkoriiltekintébben jartunk el, de annak tartalmaért, az informaciok esetleges hidnyossagai, pontatlansagai miatt semmilyen jogcimen
nem vallalunk felel6sséget. A dokumentumban foglaltakat mindenki csak sajat felel6sségére hasznalhatja fel, a Pannénia Nyugdijpénztir nem vallal felelGsséget a
dokumentum alapjan hozott befektetési dontésekért és azok kovetkezményeiért. (2020.04.27.)



