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I. A PENZTAR BEMUTATASA

A Pannénia Nyugdijpénztar VIT Nyugdijpénztar néven 1994. decemberében alakult a
villamosenergia-ipari nagy munkaltatok és az érdekképviseletek kezdeményezésére, és
tamogatasaval. A VIT zart iparagi pénztarként mikodott 1997. év végéig, amikor a maganpénztar
alapitasaval egy idében sziiletett dontés a pénztar nyiltta valasarol, vagyis megnyilt az Ut orszagszerte
minden Uj belépé fogadasara. Az alapitaskori hozzajarulason kiviil a Pénztar tamogatast nem kap. A
tagdijakbdl levont alacsony miikodési hanyad ellenére a Pénztar a miikodése soran folyamatosan
tartalékolni tudott, amivel biztositja a hosszi tavd biztonsagos és kiegyensulyozott miikodés
feltételeit.

7.z

a CIG Pannénia Eletbiztositoval kézosen alapitott Pannénia CIG Alapkezeld Zrt. vette 4t a vagyon
kezelését.

A Pénztar jogi személy, hatirozatlan idére alakult, az Mpt. és az Opt. szerint orszigos, nyilt
onkéntes és magannyugdijpénztari feladatokat is ellaté nyugdijpénztar volt.

A Pénztar a pénztarpiaci korilmények és a versenyhelyzet erdsodéséhez valo alkalmazkodas
lépéseként stratégiai dontés eredményeként 201 1. majus 24-ét6l Pannénia Nyugdijpénztar (j
markanévvel folytatta onkéntes és magannyugdijpénztari tevékenységét.

A Pénztar 2013. janius 20-ai kiildottkozgyiilése dontést hozott a magannyugdijpénztari agazat
jogutod nélkiili megsziinésérdl, azaz a végelszamolas meginditasarol. A végelszamolas kezdé napja
2013. julius 1, mig. zard idépontja 2014. junius 30 volt. A magan agazat tevékenységi engedélyét a
Feliigyelet (MNB) 2015. marcius 3. napjan kelt, H-EN-IV-11/2015 hatarozataval vonta vissza.

A Pénztar:

= székhelye: HU-1072 Budapest, Nyar utca 12.
= addészama: 18067879-2-42
= internet cime: www.pannonianyp.hu

» |gazgatotanacsanak tagjai:

Vokony Janos elnok

Gal Rezsé

Gelencsér Laszlé 2017.december |3-ig
dr. Kiss Nihaly 2017. december 14-tdl
Nagy Sandor

dr. Széki Zsuzsanna

= Ellen6rzé Bizottsaganak tagjai:

Lados Tibor elnok

Mathéné dr. Bertok Judit 2017. december |3-ig
Kistoth Krisztina

Szabo Péter 2017. december [4-tdl

Téglas Jozsef

dr. Tolli Laszlo

= ligyvezetdje: Pellei Jozsef

= helyettes lUgyvezetdje: Paczolai Szabolcs

= fékonyveldje, helyettes ligyvezetdje: Folkmayer Tibor

= befektetési vezetdje: Pellei Jozsef

= konyvvizsgalodja: Club-Audit Kft. — Barany Terézia

= aktuariusa: Matuzsalem Kft — Csordas Ferenc

ingatlan értékbecsldje: Euro-Immo Expert Kft. — Gal Sandor

A beszamolo alairasara kotelezett: Vokony Janos, Igazgatotanacs elnoke
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2. A2017. EVI LEGFONTOSABB ADATOK

2.1. Miikodési kérnyezet

Az onkéntes nyugdijpénztarak tobb, mint 25 éve vannak jelen a magyar pénztari piacon és bar
szektor szinten a taglétszam alakulasa lassU, csokkend tendenciat mutat, a kezelt vagyon nagysaga
évrél évre né. Az elmult években bekovetkezett jogszabalyi valtozasok a pesszimistabb
varakozasokkal ellentétben a tagdijbevételek emelkedését eredményezték. A pénztartagok egyéni
befizetési hajlandésaga a szektor egész teriiletén nétt, a tudatos ongosdoskodas érzékelhetéen
erdésodott.

Onkéntes nyugdijpénztari szektorialis adatok

Megnevezés 2013 2014 2015 2016 2017

Taglétszam (ezer f6) | 185,02 1 169,62 | 149,76 1 138,17 1 138,02
Vagyon (Mrd Ft) 994,306 1097,970 1162,383 1263,907 1392,005
Tagdijbevétel (Mrd Ft) 89,10 96,89 101,02 110,84 122,65
Egyosszegii kifizetés (Mrd Ft) 24,242 20,524 24,930 31,571 29,179
Jaradékszolgiltatas (Mrd Ft) 0,56 0,73 0,96 1,02 1,07
Szolgdltatds osszesen (Mrd Fe) 24,802 21,257 25,894 32,588 30,247
A varakozasi id6 letelte, de még a

felhalmozasi idészakon beliili kifizetés 28,093 33,962 34913 32,369 33,825

(Mrd F)

* Forras: www.mnb.hu

A pénztarak nyugdijszolgiltatasa az egyOsszegli szolgaltatasra koncentralédik, a klasszikus
nyugdijszolgaltatasként folyositott jaradékszolgaltatas elenyészd, de novekvé mérték.

Szektorszinten a tagdijbevételek a korabbi évek csokkenése utan 2013-ban kezd6dé emelkedésiiket
2017-ban is megtartottak igy a 2016-os évhez képest tobb, mint 10%-os novekedést tudtak
produkalni melynek jelentés mértéke az egyéni befizetések novekedésébdl fakad.

A varakozasi id6 utani kifizetések esetében a kifizetések Osszege ugyan 2017-ben kismértékben
emelkedett 2016-os évhez képest, de az el6z6 éveket figyelembe véve kijelenthetd, hogy — az
elézetes varakozasokkal ellentétben — a kifizetések volumene nem emelkedett ugraszer(ien a 20 év
utani adomentesen felvehetd téke lehetSségével.

A szektorban 2017-ben is folytatdédott lassi intézményi konszolidacio, igy az oOnkéntes
nyugdijpénztarak szama 41-rél 38-ra csokkent.

A Pannénia Nyugdijpénztar poziciéja a szektorban

2016. december 31. 2017. december 31.
Megnevezés Pénztarak  Taglétszam Vagyon Pénztarak Taglétszam Vagyon
szama (ezer 6) (Mrd Ft) szama (ezer f6) (Mrd Ft)
Onkéntes nyugdijpénztarak 41 1 138,17 1 263,91 38 I 138,02 1 392,00
Pannénia Nyugdijpénztar - 35,02 106,86 - 35,00 115,25
Pannonia részesedése - 3,08% 8,45% - 3,08% 8,28%

* Forras: www.mnb.hu, sajat adatok

Az 1994-ben Villamosenergia-ipari Tarsasigok Nyugdijpénztara néven (VIT Nyugdijpénztar) alapitott
nyugdijpénztar 201 1-ben vette fel a Pannodnia Nyugdijpénztar nevet. A Pénztar nyilt, orszagos
onkéntes nyugdijpénztar, de a munkaltatoi jelleg tovabbra is dominans. A tagok donté része a
villamosenergia-iparban, a banyaszatban és az olaj- és gaziparban dolgozok és csaladtagjaik korébdl
kerul ki. A Pénztar munkaltatoéi és agazati beagyazottsaga és tamogatottsaga erds.
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A Pénztar taglétszama 2017. végén kozel 35 ezer f6, tagjainak megtakaritasa tobb, mint 110 milliard
forint. A Pénztar ezek alapjan a hazai onkéntes nyugdijpénztari piac egyik meghatarozé szerepldje,
taglétszama alapjan a 9., kezelt fedezeti vagyona alapjan a 6. legnagyobb pénztar.

(forrds: Onkéntes Pénztdrak Orszdgos Szévetsége)

A Pénztartagok egy fére juté vagyona 2017. végére meghaladta a 3,1 M Ft-ot, amely a
szektoratlag kozel haromszorosa. A diffizeték altal teljesitett atlagos befizetések értéke
elérte a 394 E Ft-ot, amely jelentdsen magasabb a szektoratlagnal. A dijfizet6k aranya a
Pénztarnal az elmult években a versenytarsaihoz (hasonld vagy nagyobb méreti, fliggetlen és banki-
biztositéi pénztarak) viszonyitva kifejezetten magas, a 2017. évben megkozeliti a 70%-ot.

Ez alapjan kijelenthetd, hogy a Pénztar a tagsagi kore alapjan a prémium kategoriaba tartozik.

2.2. A pénztar taglétszamanak alakulasa

A taglétszam 2017 végén a tervnél 281 fével kedvezébben alakult, a zaré dllomany 34.996 f6, amely 23
fé6 csokkenés az év elejéhez képest. A tervhez képest a legjelentSsebb eltérés egyrészrél mar a
nyitoban is tapasztalhato 105 fébdl adodik, de 2017-ben a taglétszam csokkenés tobb. mint 20%-kal a
tervezett alatt maradt.

Taglétszamanak alakulasa (f6)

2016. tény 2017. 2017. tény/terv tény-terv

Megnevezés .
terv teny

Nyito 35092 34914 35019 100,3% 105
Novekedés 1 105 1 188 1 076 90,6% -112
Uj belépd 1 062 I 145 | 036 90,5% -109
Ide atlépd 43 43 40 93,0% -3
Csokkenés 1178 1 387 1 099 79,2% -288
Szolgaltatas 532 520 499 96,0% 21
Innen atlépé 87 100 79 79,0% 221
Elhaldlozott 104 117 125 106,8% 8
Kilépd, egyéb 455 650 396 60,9% -254
Osszes vdltozds -73 -199 -23 11,6% 176
Zaro 35019 34715 34 996 100,8% 281

2.3. A pénztar vagyoni helyzete

A Pénztar vagyona azaz a 2017. évi éves beszamoldjaban kimutatott eszkozok és forrasok egyezd
végosszege |15.252.270 ezer forint. A sajat téke 1.225.770 ezer forint. A vagyon a 2017-es év soron
jelentésen emelkedett.
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Pénztari bevételek alakulasa

A kovetkezd abra a Pénztar bevételeit — a befektetési tevékenység bevételei kivételével — mutatja be
2016-ban és 2017-ben, feltiintetve a 2017. évhez a valtozasokat, tovabba a 2018. évi terv adatokat is.

O Tagdijbevételek O Egyéb O Valtozasok
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2016. évi tény 2017. évi terv Tagdijbevételek Egyéb bevételek 2017. évi tény 2018. évi terv

2.3.1. Miikodési tartalék

A Pénztar miikodési célu bevétele (tagdij- adomany és egyéb bevétel egyiitt) 2017-ben 425.354 eFt,
befektetési tevékenységbdl szarmazé bevétele 274.024 eFt volt, igy mindosszesen a miikodési
tartalékra 699.378 eFt bevétel jutott. A miikodési tagdij- és adomany bevételek a 2016-os évhez
képest 8,7%-al emelkedtek. A m(ikodésre jutd egyéb bevételek jelentésen csokkentek a tavalyi évhez
képest, de ennek oka a 2015-ben, jovébeni kotelezettségekre képzett 270.000 eFt mikodési
céltartalék 2016-ban tortént feloldasa. A pénziigyi miiveletek bevételei jelentésen magasabbak a 2016-
os évhez képest melynek oka, hogy a 2016-os év utin a Pénztar tulajdonaban allé leanyvallalatol
kapott osztalék a szamviteli szabalyok 2016. évi valtozasa miatt csak annak pénziigyi rendezése
évében, azaz 2017-ben volt elszamolhaté eredményként.

A muikodési raforditasok értéke 511.174 eFt, a befektetési raforditasok értéke 46.587 eFt volt,
mindosszesen 557.76 1 eFt raforditas terhelte a tartalékot.

Az Anyagjellegli raforditasok gyakorlatilag a terv szerint alakultak, az eltérés 3,03 %. Az el6zd, 2016.
évhez képest 3.546 eFt megtakaritas tapasztalhato.

A Személyi jellegli raforditasok kozott tapasztalhato jelentds, 29.115 eFt-os megtakaritas az alabbi
tényezokbdl adodik:

- atervezett ,rendszeres bérpotlék és osztonzd tobblet” 2017-ben megsziintetésre keriilt

- atervezéskor ismert 27%-os SZOCHO tény mértéke 22%-ra csokkent

- | f6 munkavallalé 2016. IV. negyedévében felmondott, pétlasa nem tortént meg

- 3 f6 munkavallalé foglalkoztatasanak korilményei megvaltoztak (kozvetlen bérjellegii
megtakaritas)

- aKépviseleti Testiilet részére tervezett dij nem kertlt kifizetésre
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Az Egyéb raforditasok kozott szerepel a Magyar Nemzeti Bank altal a Pénztarban lefolytatott
vizsgalatot lezard hatarozatban megallapitott 1.800.000 forint birsag az onkéntes pénztirakat érintd
jogszabalyokkal kapcsolatos kisebb szabalysértések miatt, valamint 500.000 forint birsag a pénzmosasi
torvény multbeli megsértése miatt, azaz osszesen 2.300.000 forint.

A fentiek ereddjeként a miikodési eredmény 2017. évben a tervezett 18.048 eFt-os nyereség helyett
140.800 eFt-os nyereség.

Miikodési tartalék alakulasa (eFt)

2016 tény 2017 terv 2017 tény
Miikddési tartalék nyitéértéke 1 509 306 1523713 | 1273 815
Miikodési célu bevételek 640 980 368 260 425 354
M(iikodési céli raforditdsok 656 852 549 573 511174
Befektetés eredménye 15724 199 361 227 437
Kiegészité vdllalkozds eredménye 8057 210 -817
Mérleg szerinti eredmény 7 909 18 048 140 800
Mikodési céltartalék allomanyvaltozasa -263 011 60 000 42 041
Atcsoportositis tartalékok kézott 19611 16 645 0
Miikddési tartalék zaro allomanya 1 273 815 1618406 | 1456 657

A Mikodési tartalék 2017-ben 182.842 eFt-tal novekedett. A tartalékot noveld tényezs volt a 140.800
eFt pozitiv mlikodési eredmény, valamint a mikodési tartalék befektetéseinek nem realizalt hozamara
valdsult meg céltartalék képzés. A miikodési céltartalék dllomanya év végén 230.887 eFt volt.

Mindezek alapjan a pénztar mlikodési tartaléka a 2016. évi 1.273.815 eFt-rol 1.456.657-re emelkedett
a targyévben. Fontos azonban megjegyezni, hogy a tartalék egy jelentSs része nem pénzeszkozokben,
hanem a likviditas szempontjabdl kedvezétlenebb eszkozformakban testesiil meg: targyi eszkozok és
szoftverek, illetve a ledanyvallalatban meglévé részesedés. A leanyvillalati részesedés értéke az altala
fizetendd osztalék révén valik folyamatosan likvid eszkozzé.

2.3.2. Fedezeti tartalék

A fedezeti céltartalék osszege 110.849.325 eFt. volt az év végén, ami 7.868.489 eFt.-os novekedés

201 6. december 31-éhez képest.

2.3.3. Likviditasi tartalék

A likviditasi céltartalék osszege 383.418 eFt 2017. december 31-én.

2.4. A Pénztar szolgaltatasai, tagok részére torténé kifizetések

Fedezeti tartalék kiadasai

Jogcim (eFt) 2016. tény | 2017. terv | 2017. tény | tény/terv | tény-terv
szolgaltatas 1 910922 2231 667 2228 803 99,87% -2 864
atlépd 232 539 340 577 207 027 60,79% -133 550
elhunyt 243 178 353 123 318 398 90,17% -34 725
tizé 3663550 8971775 4228434 47,13% | -4743 341

__ kileps 617 086 914 127 578 231 63,26% -335 896
osszesi’;ik(i'jfl')'epes' K&~ | 6667275 | 12811269 | 7560894 | 59,02% | -5250 375

A tervhez képest jelentds, 5.25 Mrd Ft-os, kozel 41%-os megtakaritas lathato a tagi kifizetések esetén.
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A varakozasi id6 utani kifizetések esetén tobb, mint 51%-al alacsonyabb a kifizetések értéke a
tervezettnél, amely még igy is 12,3%-al meghaladja a tavalyi év azonos id6szakanak értékét. Ezen
kifizetések esetén a tervezés egzakt mdédon csak részben értelmezhetd, tekintettel arra, hogy a
varakozasi id6 letelte utan a konkrét kifizetések igénylésének ritmusa és mértéke nehezen vizsgalhato,
nagyrészt szakértdi becslés. A tervezés soran lathatéan — az 6vatossag elve mentén — tul lett becsiilve

a 20 év utani adomentesen felvehetd tdke kifizetésének varhatd nagysaga.

A pénztar, a nyugdijszolgaltatasok kifizetésekor a szabalyzatokban meghatiarozott modon eljarasi dijat
szamol fel, és postai Uton torténd kifizetések esetén a postai utalvany dijat is érvényesiti a postai
dijszabas alapjan. Az igy levont osszegeket a pénztar a miikodési tartalék egyéb bevételei kozott tartja
nyilvan. Ertéke 2017. december 31-én: 17.661 ezer forint volt.

Varakozasi id6 lejarta utani kifizetésre jogosultak szamanak és vagyonanak alakulasa

2 Létszam | Szamlaegyenleg . Létszam | Szamlaegyenleg
Megnevezés (f5) (ezer Ft) Megnevezés (f5) (ezer Ft)
2016. december 31. 13922 51862 956 2017. december 31. 15607 56 875 986
egy éven belill 4537 14776 668 egy éven belill 3855 10710315
dsszesen: 18 459 66 639 624 Ssszesen: 19 462 67 586 301

Az elméletben elvihets allomany jelentésen magas a teljes fedezeti tartalék kozel 61%-a , ezért a
pénztar mikodése szempontjabdl jelentés kockazatot hordoz.

3. EVES OSSZEFOGLALO 2017. EVI BEFEKTETESEKROL

Pannénia Nyugdijpénztar 2017. évi éves, és hossza tavia hozammutatéi

Portfoliok 2017. évi nettoé 10 éves atlagos netto I5 éves atlagos netto

hozam % hozamrata (%) hozamrata (%) hozamrata (%)
Klasszikus 1,72 5,02 6,83
Kiegyensulyozott 5,95 5,50 7,15
Novekedési 10,19 6,41 7,77

*2017. évi inflacidé (december/december) 2,1% (Forras: KSH), 10 éves atlagos éves
inflacié 2,70%, 15 éves atlagos éves inflacio 3,68%

s e

donté hanyadan (mintegy 86%) 5,95% netté hozamot ért el, azaz 3,85% ponttal az inflacié
felett teljesitett. A novekedési portfolio, amely a megtakaritasok mintegy [0%-at tartalmazza,
teljesitménye 10,19% nettd hozam, azaz 8,09% pontos realhozam. A legovatosabb, a megtakaritasok
mindosszesen 4%-at kitevé Klasszikus portfélié sajnos kicsivel inflacio alatti teljesitményt produkalt,
amely a csokkend kamat kornyezet miatt az Ujrabefektetési lehet&ségek sziikiilésének eredménye.

A befektetések alakulasarol a kiegészité melléklet tartalmaz részletes adatokat.

4. A MERLEGFORDULONAP UTAN BEKOVETKEZETT FONTOSABB ESEMENYEK,
2018. EVI VARAKOZASOK

Az 6nkéntes nyugdijpénztar helyzete és fejlédése

A Panndnia Nyugdijpénztar eddigi miikodését a stabil, dgazati munkaltatoi hattérre és a tagok
ongondoskodasi hajlamara, tudatossagara alapozta, amely j6 kiindulasi pont a jovére nézve is.
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A Pénztar a jovében, - az elmult évekhez hasonldan - tovabbra is az egyre hatékonyabb mikodtetésre
fokuszal, a kovetkezé években jelentésebb marketing aktivitast tervez és erdforrasait egyre nagyobb
mértékben forditja a novekedési lehetéségek kihasznalasara.

Az lgazgatotanics a Pénztar tovabbi beolvadasokkal valé erésitésén dolgozik, igy a piac
konszolidaciojaban is szeretne aktivan részt venni, ezért jelentSs eréforrasokat osszpontosit akvizicios

e 7.

hosszl tavu biztonsagos gyarapodasit.

A Pénztar célja, hogy a piac meghatirozo és j6 hozamteljesitményeket nyujtd integrator pénztara
legyen. Ennek érdekében kozponti kérdésnek tekinti a vezetés a hozam teljesitmények fokozatos
javulasat, melyre vonatkozoan 2014-ben mar megtorténtek a sziikséges dontések (médositott
befektetési politika, Uj ingatlan stratégiai kovetkezetes megvalositasa).

A Pénztar 2018-ban is erdsiteni kivanja egylittm(ikodését meglévé stratégiai partnereivel — CIG
Pannonia Eletbiztosito, Granit Bank, MKB Bank, MKB-Pannonia Egészség- és Onsegélyezé Pénztar —,
mellyel folyamatos elényoket és plusz szolgaltatasokat biztosithat pénztartagjai szamara.

A Pénztar két jelentSs projekt el6készitésébe és megvalositasaba kezdett bele 2018. évben, melyekrdl
az lgazgatotanacs is dontott:
- Digitalis Transzformacios Projekt, melynek célja a pénztartagok magas szinvonall kiszolgalasa
a digitalizacios trendeknek megfelel6 rendszerek kialakitasaval, valamint a belsé folyamatokban
is ennek minél szélesebb korben torténd érvényesitése
- Az Eurdpai Adatvédelmi Szabalyozasnak (GDPR) valé megfelelés, amelynek alkalmazasa
Magyarorszagon is 2018. majus 25-t6l kotelezd.

A Pénztar arra szamit — féként a digitalis atallas kapcsan -, hogy megorzi piacvezeto szerepét és tagjai
lojalitasat, valamint Uj piaci szegmenseket is megcélozhat a névekedés érdekében.
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