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|. A PENZTAR BEMUTATASA

A Panndnia  Nyugdipénziar VIT Nyugdjpénztir néven 1994, decemberében alakult a
villamosenergia-ipari  nagy munkaltatok és az érdekképviseletek kezdeményezésére, és
tamogatasaval. A VIT zirt iparagi pénztarként mikodote 1997. év végéig, amikor a maginpénztir
alapitasaval egy idében sziiletett dontés a pénztar nyileta valdsirdl, vagyis megnyilt az Gt orszigszerte
minden (j belépS fogadasara. Az alapitiskori hozzijarulason kiviil a Pénztir timogatast nem kap. A
tagdijakbol levont alacsony mikodési hanyad ellenére a Pénztir a miikédése sorin folyamatosan
tartalékolni tudott, amivel biztositja a hossz(t tavi biztonsigos és kiegyensilyozott miikédés
feltételeit.

s

A Pénztir kezdetektdl 201 1-ig maga végezte adminisztracibjac és vagyonkezelését. A 2012-es évben
a CIG Pannoénia Eletbiztositoval kdzosen alapitott Pannonia CIG Alapkezeld Zrt. vette at a vagyon
kezelését.

A Pénztar jogi személy, hatirozatlan idSre alakult, az Mpt. és az Opt. szerint orszagos, nyilt
onkentes €s magannyugdijpénztari feladatokat is ellatd nyugdijpénzaar volt.

A Pénztir a pénzearpiaci korilmények és a versenyhelyzet erdsddéséhez vald alkalmazkodas
lépéseként stratégiai dontés eredményeként 2011. majus 24-étdl Panndnia Nyugdipénztir (j
markanévvel folytatea dnkéntes és magannyugdijpénztari tevékenységét.

A Pénztar 2013. junius 20-ai kiildottkozgylilése dontést hozott a magannyugdijpénztari dgazat
jogutod nélkiili megszlinésérdl, azaz a végelszamolas meginditasirdl. A végelszamolas kezdd napja
2013, jalius 1, mig. zard idépontja 2014. janius 30 volt. A magan igazat tevékenységi engedélyét a
Feliigyelet (MNB) 2015. marcius 3. napjan kelt, H-EN-IV-11/2015 hatarozataval vonta vissza.

A Pénztar:
= székhelye: HU-1072 Budapest, Nyar utca 12,
= addszama: 18067879-2-42
* internet cime: www.pannonianyp.hu

* |gazgatStanacsanak tagjai:

Vokony Jinos elnék
Gil Rezsd
Gelencsér Liszlé
Nagy Sindor

dr. Széki Zsuzsanna

* Ellendrzd Bizottsaganak tagjai:

Lados Tibor elnék
Mathéné dr. Bertdk Judit
Kistdth Krisztina

Téglas Jozsef

dr. Tolli Laszlé

v lgyvezetdje: Pellei |Jozsef
* helyettes iigyvezetdje: Paczolai Szabolcs
= {SkonyvelSje, helyettes UgyvezetSje: Folkmayer Tibor
* befektetési vezetdje: Pellei Jozsef
o kdnyvvizsgildja: 2016.05.26-ig, Fehérné Vikarius Eva ev.,
2016.05.27-t8l Club-Audit Kft. — Barany Terézia
= aktuariusa: Matuzsalem Kft — Csordas Ferenc
ingatlan értékbecsldje: Euro-immo Expert Kft. - Gal Sandor
A beszimol6 aldirasara kotelezett: Vokony Janos, Igazgatotanics elndke
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2. A2016. EVI LEGFONTOSABB ADATOK

2.1. Miikodési kornyezet

A hazai nyugdijrendszer masodik pillereként szamon tartott &nkéntes nyugdijpénztarakkal
kapcsolatban megallapithatd, hogy a szektor ,érett” dllapotba keriilt, taglétszama 2008 harmadik
negyedevetdl a csucsot jelentd 1.370 ezer f6rS| 2016 végére 1.138 ezer fére csokkent. A tagok dlul

felhalmozott vagyon lasst Gtemben né: 2016-ban a szektor dsszvagyona a 2015. évhez képest 8,7%-
kal nétt.

Onkéntes nyugdijpénztiri szektoridlis adatok

Megnevezés 2012 2013 2014 2015 2016

“Taglétszim (ezer fo) | 226,71 | 185,02 | 169,62 I 149,76 | 138,17
Vagyon {Mrd Ft) 219,10 994,31 1097,97 1162,38 1263.91
Tagdijbevétel (Mrd Ft) 80,74 89,10 96,89 101,02 110,84
Egyosszegl kifizetés (Mrd Ft) 52,83 24,24 20,52 24,93 3157
Jaradékszolgaltatas (Mrd Ft) 0,55 056 0,73 0,96 1,02
Szolgiltatas Gsszesen (Mrd Fr) 53.38 24,80 21,26 25,89 32,59
A varakozasi idd letelte, de még a

felhalmozasi iddszakon beliili kifizetés 33,09 28,09 3396 34,91 32,37

(Mrd Ft)
* Forris: www.mnb.hu

A kifizetett szolgaltatdsok értéke 2015, utdn 2016.-ban is emelkedett.

A varakozasi id6 utani kifizetések esetében a kifizetések osszege 2016.-ban kismértékben visszaesett
2015.-hoz képest.

A pénztarak nyugdijszolgaltatisa az egyOsszegl szolgdltatasra koncentrilddik, a  klasszikus
nyugdijszolgaltatasként folydsitott jaradékszolgaltatas elenyészd, de ndvekvd.

Szektorszinten a tagdijbevételek a korabbi évek csdkkenése utin 2013-ban kezd6dé emelkedésiiket
2016-ban is megtartottdk igy a 2015-0s évhez képest 9,7%-0s novekedést tudtak produkalni.

Az onkéntes nyugdijpénztirakkal kapcsolatos szervezeti fejlemény a folyratddd lassi intézményi
konszolidicio, amelynek nyoman a nyugdijpénztarak szama 2015-rdl 2016-ra 44 pénztirrdl 41
pénztarra csokkent.

A Pannénia Nyugdijpenztar pozicidja a szektorban

2015. december 31. 2016. december 31.
Megnevezés Pénztirak Taglétszim  Vagyon (Mrd Pénztira  Taglétszaim  Vagyon (Mrd

szdma (ezer f5) Ft) k szima (ezer 16} Ft)
Onkéntes nyugdijpénztarak 44 P 149,76 | 162,38 4| | 138.17 | 263,91
Panndnia Nyugdijpénztar - 3509 _ 101,05 - 35,02 106,86
Panndnia részesedése - 3.05% 8.69% - 3,08% 8.45%

* Forris: www.mnb.hu, sajit adatok

Az egy fére jutd vagyon a pénztarban 2016 végén 3.051 eFt volt, amely a 1.110 ezer Fufé

szektoratlagnak majd hiromszorosa.
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2.2, A pénztir taglétszamdnak alakulasa

A Pénztar taglétszama 2016. évben kis mértékben, 73 fével csokkent, igy az év végén 35.019 18 tagja
volt. Az onkéntes nyugdijpénztirak, a 2016. évben a teljes piac szintjén megkdzelitdleg 1%-os
taglétszam csokkenésrdl szamoltak be, a Panndnia Nyugdijpénzearnal ezzel szemben csak 0,5%-0s a
csokkeneés.

Taglétszamanak alakulisa (f&)

2015.tény  2016. 2016. tény/terv  tény-terv

Megnevezés X
terv tény

Nyité 34723 35092 35092 [00,0% 0
Novekedés ! 728 f 044 {105 1058% é/
Uj belépd 1 538 992 1 062 107,1% 70
Ide atlépd 188 52 43 82.7% -9
Csokkenés /357 [ 299 {178 90,7% -{21
Szolgaltatas 480 501 532 [08,2% 2/
Innen atlépd 308 84 87 103,6% 3
Elhaldlozott 115 13 104 92,0% -9
Kilépd, egyéb 454 601 455 75.7% -146
Osszes dftozds 369 =255 -73 286% 182
Zard 35092 34 837 35019 100,5% 182

A taglétszim zaré értéke a tervezett értéket 182 fével haladta meg. Osszességében a taglétszam 73
fovel csokkent az el6zd évi zird értélkhez képest.

2.3. A pénztir vagyoni helyzete

A Pénztar vagyona (mérlegféosszege) 2016. december 31-én 106,86 Mrd Ft, amely az eldzd évhez
képest 5,8 Mrd forint novekedést jelent. A novekedés oka alapvetéen a normal tagdijbevételek és a
megtermelt hozam.,
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Pénztari bevételek alakulasa

A kovetkezd abra a Pénztdr bevételeit — a befektetési tevékenység bevételei kivételével — muratja be
2015-ben és 2016-ban, feltiintetve a 2016. évhez a valtozdsokat, tovabba a 2017. évi terv adatokat is.

O Tagdijbevételek O Egyéb DI Valtozasok
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2015. évi tény 2016. évi terv Tagdijbevételek Egyéb bevételek 2016, évi tény 2017. évi terv

2.3.1. Mlkodesi tartalek

A Pénztar mikodeési céli bevétele (tagdij- adomany és egyéh bevétel egylitt) 2016-ban 640.980 eFt,
befektetési tevékenységbdl szarmazd bevetele 23.761 eFt volt, igy mindosszesen a mikodeési
tartalekra 664.741 eFt bevétel jutott. A mikodési tagdij- és adomany bevételek kozel a 2015-6s évnek
megfelelSen alakultak. A mikodésre jutd egyéb bevételek jelentésen emelkedtek a tavalyi évhez
képest, de ennek oka a 2015-ben, jovébeni kdtelezettségekre képzett 270.000 eFt mikodési
céltartalék felolddsa. A pénziigyi miveletek bevételei jelentésen alacsonyabbak a 2015-6s évhez képest
melynek oka, hogy a 2016-0s év utdn a Pénztar tulajdonaban allo lednyvillalat oszralék fizetése a
szamviteli szabalyok 2016. évi valtozasa miatt csak annak pénzigyi rendezése évében, azaz 2017-ben
szimolhaté el eredménykent.

A mikodési raforditisok értéke 656.852 eFt, a befektetési raforditisok értéke 8.037 eFt volt,
mindosszesen 664.889 eFt riforditas terhelte a tarcalékot.

Az Anyagjellegii raforditasok gyakorlatilag a terv szerint alakultak, az eltérés 2,43%. Az el6zd, 2015-6s
évhez képest lithatd jelentds, tobb mint 32 MFt-os tobbletkiadds oka, hogy a Pénztar 2016-ban a
dijffizetd pénztartagjai javara csoportos életbiztositdsi szerzédést katote.

Az Ertékcsdkkenés esetében kdzel 16 % megrakaritds tapasztalhat6, amely a tervezetr, de 2016
folyaman meg nem valdsult beruhdzasokbdl fakad.

Az Egyéb raforditasok kozotr fathatd jelentds tobbletkiadas oka egyrészt, hogy a fedezeti tartalék
befektetési eredmenyére a miikodési tartalék terhére jovaire 75 MFe terv szerinti értéke 50 MFe volt,
masrészrdl, hogy a Pénzear 54 MFt terven fellli értékesokkenést szamolt el a tulajdonaban lévd,
vallalkozasi célra hasznalt dnsegélyezd pénztari szoftverre, valamint felmerilt 2 MFt a Pénztar korabbi
tulajdondban lévd ingatlannal kapcsolates nem tervezett kiadas.
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A fentiek ereddjekent a mikodési eredmény 2016, évben a tervezett 5089 eFt-os nyereség helyett

7.909 eFt-os nyereség.

Mikodeési tartalék alakuldsa (eFt)

2015 tény 2016 terv 2016 tény
Mikddési tartalék nyitdériéke 1129126 | 509 306 1 509 306
Mikddési céli bevécelek 364 173 641 013 640 980
Muikédési céli riforditisok 777 564 642 633 656 852
Befektetés eredménye 421 258 8 709 15724
Kiegészitd villalkozds eredménye /5 25/ 8057
Mérleg szerinti eredmény 7882 5089 7909
Milkddési céltartalék allomanyvaltozasa 291 176 -270 000 -263 011
Atcsoportositds tartalékok kdzétt 18 745 18 500 19611
Beolvadd pénztdr dllomanya, és maganpénztiri tartalék dtvétele 62377 0 0
Mikddési tartalék ziré dllomanya I 509 306 | 262895 1273815

A miikodési tartalek 2016-ban 235491 eFt-tal csokkent. A tartalékot noveld tényezd volt a pozitiv
mikodési eredmény, a fedezeti tartalékbdl toreénd 19.611 eFt atcsoportositds, a tagdijat nem fizetd
tagok hozamelvonasabdl, valamint a mikodési tartalék befektetéseinek nem realizile hozamira
megvalosult céltartalék képzés. A tartalékot jelentdsen csokkentette a 2015-ben, jovébeni
kotelezettségekre képzett 270.000 eFt mikodési celtartalék 2016, évben torténd feloldasa. A
mukodési céltartalék allomanya igy év végén 188.846 eFt volt dsszesen,

Mindezek alapjan a pénztar mikodési tartaléka a 2015. évi 1.509.306 eft-rof 1.273.816 eFtra
csOkkent a tiargyévben. Fontos azonban megjegyezni, hogy a tartalék egy jelentés része nem
pénzeszkozdkben, hanem likviditas szempontjibol kedvezdtlenebb eszkdzformdkban testesil meg:

targyi eszkozok és szoftverek, illetve a lednyvillalatban meglévé részesedés. A ledanyvallalati részesedés
értéke az dltala fizetendd osztalék révén vilik folyamartosan likvid eszkozzé.

2.3.2. Fedezeti tartalék

A fedezeti céltartalék &sszege 102,98 mrdFt, volt az év végén, ami 7,5 mrdFt.-os novekedés 2015.
december 31-éhez képest.

2.3.3.  Likviditasi tartalék

A likviditasi céltartalék osszege 374,46 mFt 2016. december 31-én,

2.4. A Pénztar szolgiltatisai, tagok részére torténd kifizetések

A nyugdijszolgiltatasok vonatkozasiban a Pénztirndl az el6zdé évhez képest 36,5 %-os emelkedés
tapasztalhato, és a 20[6-ban kifizetett 6sszeg a tervet is 7,6 %-kal meghaladea. A 201! -es évektdl tarto
volumencsdkkenés 2015-ben megfordult, és a pénztar korosszetételének megfelelden a kovetkezd
evekre mar folyamatos novekedést prognosztizalunk,

Jelentds, tobb mint 58.000 eFt-os emelkedés tapasztalhatd az elézd évhez képest a més pénztirba
atlépdk részére tortént kifizetések esetében, melyek a tervezett értéket is tobb, mint 30 %-kal
haladtak meg.

A varakozasi id6 elteltét kovetd kifizetések ugyan az el6zd évhez képest enyhén csokkentek, de 8,3 %-
kal hatadtak meg a tervezett értéket.

6/8. oldal



PANNCNIA NYUGDIPENZTAR- 201 6. £VI BESZAMOLO UZLETI JELENTESE

Szolgiltatds és egyéb jogcimen teljesitett tagi kifizetések

Fedezeti tartalék kiadasai
Jogcim (eFt) 2015, tény | 2016.terv | 2016.tény | ténylterv tény-terv
szolgaltatas { 617 708 | 775 548 | 910922 107,62% 135 374
atlépd 214 04) 178 502 232 539 130,27% 54 037
elhunyt 272 820 207 453 243 178 117.22% 35725
tizé 3764648 3182388 3663550 [15,12% 481 162
kilepé 647 669 769814 617 086 80,16% -152728
Osszesen: (kilépési ktg.-
nélkiil) 6516886 6113705 6667275 109,05% 553 570

A pénztdr, a nyugdijszolgaltatasok kifizetésekor a szabalyzatokban meghatirozott médon eljarasi dijat
szamol fel, és postai Uton torténd kifizetések esetén a postai utalviny dijat is érvényesiti a postai
dijszabas alapjan. Az igy levont Gsszegeket a pénztar a miikodési tartalék egyéb bevételei kdzote tartja
nyilvan. Ertéke 2016. december 31-én: 25,758 ezer forint volt.

Virakozisi idd lejarta utini kifizetésre jogosultak szimdnak és vagyondnak alakuldsa

Létszim  Szimlaegyenleg (ezer

‘Megnevezés Létszdm (f&) Szémlaegyl:cnleg (ezer Megnevezés (7) Fo)
2015. december 31. | 14085 48 763 546 2016. december 31, | 13 922 51862 956
egy éven belill 3 301 9413717 egy éven beliil 4537 14776 668
Ssszesen 17 386 58 177 263 Ssszesen 18 459 66 639 624

Figyelembe véve a virakozasi ido lejarta utdn kifizetésre jogosult tagsdg vagyonat, kimutathatd, hogy
2015-rél 2016-ra 64 %-kal novekedett a varakozasi idS utani kifizetések eiméleti Osszege. Az
elméletben elvihetd dllomény jelentdsen magas, ezért a pénztar mikdodése szempontjabdl kockazatot
hordoz.

3. EVES OSSZEFOGLALO 201 6. EVI BEFEKTETESEKROL

A 2016-0s évben is jellemzdé alacsony hozamkornyezetben a pénztar hozamai a ndvekedési portfélior
kivéve, a meghatarozott bechmarkok teljesitménye felett alakultak. A 2016-0s évben a Panndnia
Nyugdijpénztar hozamai a versenytarsakhoz képest is kiemelkedd teljesitményt mutattak, a hosszabb
tavl mutatokban pedig a Pénztar még mindig az élbolyban szerepel.

Pannénia Nyugdijpénztar 2016. évi éves, és hossz tavl hozammutatdi

Portféliok 2016.6v | 2016.6v | I5évesneroiw | 5 EVES
. - N
Hozamadatok (%) nettd referencia {2002 - 2016) (2002 - 2016)
Klasszikus 4,02% 2,04% 7,22% 6,94%
Kiegyensllyozott 6,65% 5,64% 7.26% 7.44%
Novekedési 7,04% 8.01% 7.59% 7.69%

* A referenciahozamok pénz- és tékepiaci indexeken alapuinak.
= A referenciahozam bruttd hozam, a nettd hozam a vagyonkezelesi koltségekkel csokkentett hozam.,
x5 A tizendt éves atlagos hozamrita a vagyonkezeldi teljesitményt jellemazi

A befektetések alakulasardl a kiegészitd melléklet tartalmaz részletes adatokat.
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4. A MERLEGFORDULONAP UTAN BEKOVETKEZETT FONTOSABB ESEMENYEK, 2017, EVI
VARAKOZASOK

Az dnkéntes nyugdijpénztir helyzete és fejlGdése

Az onkéntes nyugdijpénztari szektor a természetes érettség fazisiba kerllt. A szektort, a gazdasagi
valsdg és a lakossag pénziigyi helyzete is negativan érintette, de a Panndnia Nyugdijpénztar esetében a
stabil, dgazati munkaltatoi hittér és a tagok ongondoskodisi hajlama, tudatossiga és képessége j&
eredmeényeket hozott.

Az |gazgatotandcs az onkéntes nyugdijpénztar tovibbi beolvadasokkal valo erdsitésén dolgozik, célja,
hogy Pénztirunk a piac meghatarozd és j6 hozamteljesitményeket nydjtd integritor pénztira legyen.

A Pannodnia Pénztarszolgaltatd Zrt., mint leanyvallalat miikddésében folyamatos- és jelentds nyereség
pozicié kialakuldsara szamitunk, igy a miikodés normidl eredményét egyre nagyobb mértékben
befolyasolja ezen lednyvillalat miikodése és profitja, amely hozzijarul a Pénztir mikodeésének
stabilizaldsahoz.

A pénztir 2017-tdl tovabbra is az egyre hatékonyabb mikdodtetésre fokuszal, a kovetkezd években
jelentésebb marketing aktivitassal szamolunk, és eréforrasainkat egyre fokuszaltabban tudjuk a
szeretné kivenni részesedésért, és bar a tervek szintjén konkrét akviziciokkal csak ovatos becsiesek
alapjan szamolunk, a vezetés reményei szerint az akvizicids erdfeszitéseknek eredményt kell
produkalnia a kovetkezd években.

2016-ban ugyan a vartnal kisebb mértékben jelentkezetr, de az elkdvetkezd éveknek és igy mar 2017-
nek is legnagyobb kihivasa lesz, hogy a legrégebben belépett pénztirtagok felhalmozisi iddszaka a
pénztarban eléri a 21. évet, amely egyben a 2007. december 3l-ig befizetett téke fokozatosan
csokkens adoterhelése vonatkozisaban a teljes adomentesség bekovetkeztét is jelenti. Fontos
kommunikicios célnak tekintjik, hogy a megtakaritasok felhasznalasaban ezen adozasi szempont
mellett tudatos déntésekre inspirdljuk a pénztartagokat, tudatositsuk a nyugdijcél fontossagit, és az
esetlegesen kidramlé vagyont visszacsatornazzuk a pénztari egyéni szamlikra.

Ennek erdekében is kdzponti kérdésnek tekinti a vezetés a hozam teljesitmények fokozatos javulasat,
melyre vonatkozéan 2014-ben mar megtorténtek a szikséges dontések (modositott befektetési
politika, U] ingatlan stratégiai kovetkezetes megvalositasa), aminek elsé eredményei 2015-ben és 2016-
ban is tetten érhetdek.

A Pénztir 2017-ben is erdsiteni kivanja meglévé — CIG Panndnia Eletbiztositd, Granit Bank — és Uj —
MKB Bank, MKB-Panndnia Egészség- és Onsegélyezd Pénztdr — stratégiai partnereivel az
egylUttmiikodést.
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