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I. A PENZTAR BEMUTATASA

A Pannénia Nyugdijpénztar VIT Nyugdijpénztar néven 1994. decemberében alakult a
villamosenergia-ipari nagy munkaltaték és az érdekképviseletek kezdeményezésére, és
tamogatasaval. A VIT zart iparagi pénztarként mikodott 1997. év végéig, amikor a maganpénztar
alapitasaval egy idében sziiletett dontés a pénztar nyiltta valasarol, vagyis megnyilt az Ut orszagszerte
minden Uj belépd fogadasara. Az alapitaskori hozzajarulason kivil a Pénztar tamogatast nem kap. A
tagdijakbdl levont alacsony mikodési hanyad ellenére a Pénztar a miikodése soran folyamatosan
tartalékolni tudott, amivel biztositja a hossz tavl biztonsagos és kiegyensullyozott mikodés
feltételeit.

A Pénztir jogi személy, hatirozatlan idére alakult, az Mpt. és az Opt. szerint orszagos, nyilt
onkéntes és magannyugdijpénztari feladatokat is ellaté nyugdijpénztar volt.

A Pénztir a pénztarpiaci korilmények és a versenyhelyzet erésodéséhez valé alkalmazkodas
lépéseként stratégiai dontés eredményeként 201 1. majus 24-ét6l Pannénia Nyugdijpénztar (|
markanévvel folytatta onkéntes és magannyugdijpénztari tevékenységét.

A Pénztar 2013. junius 20-ai kiildottkozgyiilése dontést hozott a magannyugdijpénztari agazat
jogutod nélkdli megsziinésérdl, melynek zaré idépontja 2014. junius 30 volt.

A Pénztar:

= székhelye: HU-1072 Budapest, Nyar utca 12.
= addszama: 18067879-2-42
= internet cime: www.pannonianyp.hu
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2. A 2018. EVI LEGFONTOSABB ADATOK

2.1. Miikodési kdrnyezet

Az onkéntes nyugdijpénztarak tobb, mint 25 éve vannak jelen a magyar pénztari piacon és bar
szektor szinten a taglétszam alakulasa lassu, csokkend tendenciat mutat, a kezelt vagyon nagysaga
évrél évre né. Az elmult években bekovetkezett jogszabalyi valtozasok a pesszimistabb
varakozasokkal ellentétben a tagdijbevételek emelkedését eredményezték. A pénztartagok egyéni
befizetési hajlandosaga a szektor egész teriiletén folyamatosan né, a tudatos ongondoskodas
érzékelhetéen erdsodik.

Onkéntes nyugdijpénztari szektorialis adatok

Megnevezés 2014 2015 2016 2017 2018

Taglétszam (ezer f6) 1 169,62 | 149,76 1 138,17 1 138,02 I 134,16
Vagyon (Mrd Ft) 1097,970 1162,383 1263,907 1392,005 1403,293
Tagdijbevétel (Mrd Ft) 96,89 101,02 110,84 122,65 135,40
Egyosszegli kifizetés (Mrd Ft) 20,524 24,930 31,571 29,179 44,287
Jaradékszolgaltatas (Mrd Ft) 0,73 0,96 1,02 1,07 0,92
Szolgltatas osszesen (Mrd Ft) 21,257 25,894 32,588 30,247 45,207
A varakozasi id6 letelte, de még a

felhalmozasi idészakon beliili kifizetés 33,962 34913 32,369 33,825 31,505

(Mrd Fr)

* Forras: www.mnb.hu

A pénztarak nyugdijszolgiltatisa az egyosszegli szolgaltatasra koncentralodik, a klasszikus
nyugdijszolgaltatasként folyositott jaradékszolgaltatas elenyészé mérték.

Szektorszinten a tagdijbevételek az el6z6 éviekhez hasonldéan tovabb emelkedtek, igy a 2017-es
évhez képest kozel 13%-os novekedést tudtak produkalni melynek jelentés mértéke az egyéni
befizetések novekedésébdl fakad.

A kifizetések tekintetében is emelkedés tapasztalhato. Minden kifizetési tipust egyiittesen figyelembe
véve 16% az emelkedés, de azon beliil a nyugdijszolgaltatasok volumene jelentésen kozel 50%-al
emelkedett. Atmeneti csokkenés lathato a varakozasi id6 utani kifizetések esetében.

A szektorban 2018-ban is folytatdédott lassi intézményi konszolidacid, igy az onkéntes
nyugdijpénztarak szama 38-rol 37-re csokkent.

o re

A Pannénia Nyugdijpénztar poziciéja a szektorban

2017. december 31. 2018. december 31.
Megnevezés Pénztarak  Taglétszam Vagyon Pénztarak Taglétszam Vagyon
szama (ezer f6) (Mrd Ft) szama (ezer 6) (Mrd Ft)
Onkéntes nyugdijpénztarak 38 1 138,02 1 392,00 37 1 134,16 | 403,29
Panndnia Nyugdijpénztar - 35,00 115,25 - 34,996 116,42
Pannonia részesedése - 3,08% 8,28% - 3,09% 8,30%

* Forras: www.mnb.hu, sajit adatok

A Pénztar nyilt, orszagos onkéntes nyugdijpénztar, de a munkaltatoi jelleg tovabbra is dominans. A
tagok dontd része a villamosenergia-iparban, a banyaszatban és az olaj- és gaziparban dolgozok és
csaladtagjaik korébdl keril ki. A Pénztar munkaltatéi és agazati beagyazottsaga és
tamogatottsaga eros.
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A Pénztar taglétszama 2018. végén kozel 35 ezer f6, tagjainak megtakaritasa tobb, mint 111 milliard
forint. A Pénztar ezek alapjan a hazai onkéntes nyugdijpénztari piac egyik meghatirozo szerepldje,
taglétszama alapjan a 9., kezelt fedezeti vagyona alapjan a 6. legnagyobb pénztar.

(forrds: Onkéntes Pénztdrak Orszdgos Szévetsége)

A Pénztartagok egy fére juté vagyona 2018. végére meghaladta a 3,2 M Ft-ot, amely a
szektoratlag kozel haromszorosa. A diffizeték altal teljesitett atlagos befizetések értéke
megkozelitette a 400 E Ft-ot, amely jelentésen magasabb a szektoratlagnal. A dijfizet6k
aranya a Pénztarnal az elmult években a versenytarsaihoz (hasonld vagy nagyobb méretd, fluggetlen és
banki-biztositoi pénztarak) viszonyitva kifejezetten magas, 2018. december 31-én megkozeliti a 70%-
ot.

Ez alapjan kijelenthetd, hogy a Pénztar a tagsagi kore alapjan a prémium kategoriaba tartozik.

2.2. A pénztar taglétszamanak alakulasa

A taglétszam 2018 végén a tervnél 187 fovel kedvezotlenebbiil alakult, a zaré dllomany 34.748 fo,
amely 248 f6 csokkenés az év elejéhez képest. A tervhez képest a legjelentésebb eltérés a
szolgaltatast igénylok létszamabol adédik, de a Pénztarba belépdk is a tervezett alatt alakultak 97 fével.

Taglétszamanak alakulasa (f6)

Megnevezés 2017. tény | 2018. terv 2018. tény tény/terv tény-terv
Nyité 35019 34 994 34 996 100,0% 2
Névekedés 1076 1188 1091 91,8% -97
Uj beléps | 036 | 145 1 063 92,8% -82
Ide atlépé 40 43 28 65,1% -15
Csokkenés 1099 1 247 I 339 107,4% 92
Szolgiltatis 499 520 752 144,6% 232
Innen 4tlépé 79 100 83 83,0% -17
Elhaldlozott 125 117 122 104,3% 5
Kilépd, egyéb 396 510 382 74,9% -128
Osszes vdltozds -23 -59 -248 420,3% -189
Zard 34 996 34935 34748 99,5% -187

2.3. A pénztar vagyoni helyzete

A Pénztar vagyona azaz a 2018. évi éves beszamolojaban kimutatott eszkozok és forrasok egyezd
végosszege |16.417.686 ezer forint. A sajat toke 1.381.120 ezer forint. A vagyon a 2018-as év soran
tobb, mint | mrd Ft-al emelkedett.
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Pénztari bevételek alakulasa

A kovetkezd abra a Pénztar bevételeit — a befektetési tevékenység bevételei kivételével — mutatja be
2017-ben és 2018-ban, feltiintetve a 2018. évhez a valtozasokat, tovabba a 2019. évi terv adatokat is.

O Tagdijbevételek O Egyéb O Valtozasok
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2017. évi tény 2018. évi terv Tagdijbevételek Egyéb bevételek 2018. évi tény 2019. évi terv

2.3.1. Miikodési tartalék

A Pénztar miikodési célu bevétele (tagdij- adomany és egyéb bevétel egyiitt) 2018-ban 429.112 eFt,
befektetési tevékenységbdl szarmazod bevétele 208.767 eFt volt, igy mindosszesen a mikodési
tartalékra 637.879 eFt bevétel jutott. A mikodési tagdij- és adomany bevételek a 2017-es évhez
képest 5,6%-al emelkedtek.

A muikodési raforditasok értéke 492.658 eFt, a befektetési raforditasok értéke -11.016 eFt volt,
mindosszesen 481.642 eFt raforditas terhelte a tartalékot.

Az Anyagjellegli raforditasok kevéssel a tervezett érték felett alakultak, az eltérés 3,7 %. A tervtdl valo
eltérésnek oka nagyrészt a GDPR megfelelést szolgilo projekt keretein belll a helyzetfelmérés, és
akciéterv kidolgozasanak dija, amely nem keriilt tervezésre, értéke 18.923. eFt volt. Ennek a dijnak a
tételesen jovére vonatkozoé akciotervekre vonatkozo részét (7.112 eFt) a beruhazasok kozé soroltuk
at, de a terven fellili raforditas igy is 11.811 eFt volt.

Az el6z6, 2017. évhez képest jelentSsebb, osszesen 22.201 eFt megtakaritas tapasztalhaté a miikodési
koltségekben. Ennek egy része a személyi jellegli raforditasok kozott a 2017 év végén kifizetett
rendkivili jutalombdl adodik. Masik jelentds része az értékcsokkenés soron tapasztalhatd, ahol az
Ingrid nyilvantartd rendszer amortizacioja 2018-ban mar kizarélag az utdlagos tovabbfejlesztésekbdl
adodott, igy értékében az el6z6 évekhez képest jelentésen alacsonyabb szinten maradt.

A fentiek eredéjeként a miikodési eredmény 2018. évben a tervezett 122.289 eFt-os nyereség helyett
155.350 eFt-os nyereség.

Miikodési tartalék alakulasa (eFt)

| 2017tény | 2018 terv | 2018 tény |
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Miikddési tartalék nyitéértéke 1 273 815 | 427 645 | | 456 657
Miikodési célu bevételek 425 354 436 892 429112
M(iikodési céli raforditdsok 511174 514 859 492 658
Befektetés eredménye 227 437 200 256 219783
Kiegészitd vdllalkozds eredménye -817 -1 019 -887
Mérleg szerinti eredmény 140 800 122 289 155 350
Mikodési céltartalék dllomanyvaltozasa 42 041 50750 -18 194
Atcsoportositis tartalékok kézott 0 0 0
Beolvadoé pénztar dllomanya, és maganpénztari tartalék atvétele 0 0 0
Miikddési tartalék zaro allomanya | 456 657 1 600684 | 1593813

A Miikodési tartalék 2018-ban 137.157 eFt-tal novekedett. A tartalékot novel6 tényezé volt a 155.350
eFt pozitiv miikodési eredmény. A miikodési céltartalék allomanya év végén 212.693 eFt volt.

Mindezek alapjan a pénztar miikodési tartaléka a 2017. évi 1.456.657 eFt-rol 1.593.813 eFt-ra
emelkedett a targyévben. Fontos azonban megjegyezni, hogy a tartalék egy része nem
pénzeszkozokben, hanem a likviditds szempontjabol kedvezotlenebb eszkozformakban testesil meg: a

miikodéshez sziikséges targyi eszkozok és szoftverek, illetve a leanyvallalatban meglévo részesedés. A
ledanyvallalati részesedés értéke az altala fizetend6 osztalék révén valik folyamatosan likvid eszkozzé.

2.3.2. Fedezeti tartalék

A fedezeti céltartalék osszege |11.259.954 eFt. volt az év végén, ami 410.629 eFt.-os novekedés 2017.
december 31-éhez képest.

2.3.3. Likviditasi tartalék

A likviditasi céltartalék osszege 383.531 eFt 2018. december 31-én.

2.4. A Pénztar szolgaltatasai, tagok részére torténé kifizetések

Tagi kifizetések (eFt) 2017. tény 2018. terv 2018. tény tény/terv tény-terv
Nyugdijszolgaltatas 2228 803 2252 159 3870 162 171,84% 1 618 003
Varakozasi id6 utani kifizetés 4228 434 6 176 390 4055 886 65,67% -2 120 504
Kilépés kifizetés 578 231 887 075 630 873 71,12% -256 202
Kifizetés drokosok részére 318398 340 277 404 880 118,99% 64 603
AtIéEc'S tag vagyondtaddsa 207 027 414778 241 894 58,32% -172 884
OSSZESEN 7 560 894 10 070 679 9 203 695 91,39% -866 984
A tagi kifizetések esetében a tervhez képest Osszesen 8,61%-os, 866.984 eFt megtakaritas

tapasztalhato, az érték az el6zé év azonos idészakahoz képest azonban 1.642.801 eFt-al, tobb mint
21%-al emelkedett.

Adott kifizetési tipusokon bellil jelentSs eltérések tapasztalhatok. A szolgaltatasi kifizetések esetében
kozel 72%-os tobbletkifizetés lathatd, amely kozel azonos az éves szinten az el6zé évhez képest
lathato eltéréssel. Ennek oka, hogy a tagsag egyre szélesebb kore szerez jogosultsagot szolgaltatasra
(tolti be a nyugdijkorhatart).

A varakozasi id6 utani kifizetések esetén ~35%-al alacsonyabb a kifizetések értéke a tervezettnél, és
~5%-kal alacsonyabb a tavalyi év azonos idészakanak értékénél. A kilépok altal elvitt osszeg a tervhez
képest ~29% alacsonyabb, de a tavalyi év értékét kozel 10%-al haladja meg.

A mas pénztarba atlépSk altal elvitt fedezet a tervezett érték alatt maradt (a téliink atlépé tagok
szama is a tervezett érték alatt alakult).
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A pénztar, a nyugdijszolgaltatasok kifizetésekor a szabalyzatokban meghatarozott modon eljarasi dijat
szamol fel, és a banki koltségeket, valamint a postai utalvany dijat is érvényesiti. Az igy levont
osszegeket a pénztar a miikodési tartalék egyéb bevételei kozott szamolta el 18.268 eFt értékben.

3. EVES OSSZEFOGLALO 2018. EVI BEFEKTETESEKROL

Pannénia Nyugdijpénztar 2018. évi éves, és hosszi tavii hozammutatoéi

Portfoliok 2018. évi netto 10 éves atlagos netto 15 éves atlagos netto

hozam % hozamrata (%) hozamrata (%) hozamrata (%)
Klasszikus 0,09 5,60 6,45
Kiegyenstlyozott 0,10 6,74 6,78
Novekedési -0,27 8,01 7,37

*2018. évi inflacié (december/december) 2,7% (Forras: KSH), 10 éves atlagos éves
inflacid 2,62%, 15 éves atlagos éves inflacio 3,48%

2018 sajnos kedvezétlen év volt a befektetésekre. A Panndnia Nyugdijpénztar 2018-ban nominalisan
szolid, de a piaci koriilményekhez képest kedvezének mondhaté hozameredményeket ért el. A
portfoliok a viszonylag évatos, kockazatkeriilé befektetési politika mentén értek el — a piacon 2018-
ban igen ritkanak szamitoé — pozitiv hozamot. A Magyar Nemzeti Bank 2019. marcius 14-én kozzétette
a teljes nyugdijpénztari szektor 2018. évi éves, 10 és |5 éves hozamadatait, amelyek alapjan
kijelenthetjiik: 2018-ban a 37 6nkéntes nyugdijpénztar 78 portfolidja kozott a Panndnia teljesitményei
a legjobbak kozé tartoznak. Mindhdrom valaszthaté portfolio esetében a bruttd teljesitmény
meghaladta a referenciahozamot, a fellilteljesités a kiegyensulyozott és a novekedési portfolioban a
legmagasabb.

A befektetések alakulasardl a kiegészité melléklet tartalmaz részletes adatokat.

4. A MERLEGFORDULONAP UTAN BEKOVETKEZETT FONTOSABB ESEMENYEK,
2019. EVI VARAKOZASOK

Az 6nkéntes nyugdijpénztar helyzete és fejlodése

A Pannonia Nyugdijpénztar eddigi miikodését a stabil, agazati munkaltatoi hattérre és a tagok
ongondoskodasi hajlamara, tudatossagara alapozta, amely jo kiindulasi pont a jovére nézve is.

A Pénztar a jovében, - az elmult évekhez hasonldan - tovabbra is az egyre hatékonyabb mikodtetésre
fokuszal, a kovetkezé években jelentosebb marketing aktivitast tervez és erdforrasait egyre nagyobb
mértékben forditja a névekedési lehetSségek kihasznalasara.

Az Igazgatotanics a Pénztir tovabbi beolvadasokkal valo erdsitésén dolgozik, igy a piac

7o

s e

akvizicios erdfeszitések tamogatasara, ezzel is erdsitve piaci pozicidjat, és a pénztartagok
megtakaritasanak hosszl tavu biztonsagos gyarapodasat.

A Pannoénia Nyugdijpénztar minden erdfeszitésével azon dolgozik, hogy pénztartagjait és munkaltatoi
partnereit a jelen és a jové kihivasai és trendjei mentén maximalisan kiszolgalja — természetesen
amellett, hogy megtakaritasunkrél a megszokott kiegyensulyozott és megfontolt stratégia mentét
gondoskodjon.
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A pénziigyi szektorban Uj trend, Uj kihivas és egyben Uj lehet6ség a digitalizacié. Pénztarunk koveti a
trendet, felmérte a lehetéségeket és konkrét elképzelésekkel tobb |épcsében vezet be U] digitalis
megoldasokat a hatékonyabb és magasabb mindségi szintet jelentd tagi és munkaltatoi kiszolgalas
érdekében. A digitalis transzformacio egy 2-3 évre tervezett folyamat, amelynek elsé megoldasai 2020
elején indulhatnak. A 25 éves kor valtozast is hoz: a digitalis életszakasz kezdetén a Pénztar arculata,
honlapja is megujul, tovabba Uj székhelyre koltoziink, ahol miikodésiink és tagjaink személyes
kiszolgalasa is korszer(ibb kornyezetben valosulhat meg.
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