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I. ALTALANOS INFORMACIOK

I.1. A Pénztar bemutatasa

I.1.1. A Pénztar alapadatai

A nyugdijpénztar neve: Pannoénia Nyugdijpénztar
Székhelye: 1072 Budapest, Nyar u. 12.
Pénztar azonosito: 0028

Nyilvantartasi szam: I'1.Pk.61544/1994

Adoszam: 18067879-2-42

Feliigyeleti szerv: Magyar Nemzeti Bank
Tevékenységi engedély: 1995. majus 29.

Szamlavezetd: UniCredit Bank Zrt.

Letétkezeld: UniCredit Bank Zrt.

Aktuarius: Matuzsalem Kft. — Csordas Ferenc
Ingatlan értékbecsld: 2015. november |Il-ig: Deutsche Immo Magyarorszag

Ingatlantanacsadé Kft. — Szendi Tamas
2015. november 12-tél: Euro-Immo Expert Kft. - Gal Sandor
A beszamol6 alairasara kotelezett neve: Vokony Janos IT elnok 9228 Halaszi, Rakoczi ut 3.

A Nyugdijpénztar konyvvizsgaldja: Fehérné Vikarius Eva
| 136 Budapest, Heged(is Gyula u. 49-51
Tagsagi szama: 003195

A beszamolo készitésért felelSs: Folkmayer Tibor fékonyvel6
PM regisztracios szam: 160738

A pénztari adminisztraciot a Pénztar sajat szervezete végzi, azonban az informatikai szolgaltatasokat és a
bérszamfejtést kiszervezte a Pannonia Pénztarszolgaltatd Zrt.-hez.

A konyvvizsgalo a pénztarnal kizarélag csak konyvvizsgalati feladatokat latott el.

Mérleg f60sszeg 101 052 413
Sajattdke | 057 449
Miikodési eredmény 7 882
Fedezeti tartalék 95 484 490
Likviditasi tartalék 360 340

A Pannénia Nyugdijpénztar 2015. évi éves beszamoldjaban kimutatott eszkozok és forrasok egyezd
végosszege 101.052.413 ezer forint. A sajat téke 1.057.449 ezer forint.

[.1.2. A Pénztar torténete

A Pannénia Nyugdijpénztar (korabban: Villamosenergia-ipari Tarsasagok Nyugdijpénztara) 1994. december
19-én alakult meg. A Pénztar az Mpt. 7.§ (2) bekezdése szerinti, magan nyugdijpénztari feladatokat is ellato
onkéntes kolcsonos nyugdijpénztar volt.

A Fovarosi Birésag 1995. marcius |3-an vette nyilvantartasba a pénztarat.

A Pénztar részére, az onkéntes kolcsonos nyugdijpénztarként torténé mikodéshez sziikséges engedélyt a
Pénzuigyi Szervezetek Allami Felligyeletének (a tovabbiakban: Feliigyelet) jogelédje 1995. majus 29-én adta

meg.

A Pénztar a magan nyugdijpénztari tevékenységét 1998. januar |-én kezdte meg.



PANNONIA NYUGDIJPENZTAR, 2015. Evi BESZAMOLO KIEGESZITO MELLEKLET

Az onkéntes kolcsonos nyugdijpénztarként miikodsé Pénztar részére, a magan nyugdijpénztari feladat
vallalasahoz az Mpt. 13.§ (I) bekezdése szerint sziikséges miikodtetési engedélyt a Felligyelet jogelédje
1998. janius 29-én adta meg.

A Pénztar mlkodeési teriilet tekintetében munkaltatoi alapon szervezédott, nyilt pénztar.

A Pénztar kildottkozgylilése 201 1. majus 24-én jovahagyta az egyiittmiikodési megallapodast és a stratégiai
elképzeléseket, amelynek egyik elsé lépése a Pénztar nevének megvaltoztatasa, a CIG Pannodnia markanév
felvétele: a Pénztar Uj neve Panndnia Nyugdijpénztar, a CIG Partnerség tagja, rovid néven: Pannodnia
Nyugdijpénztar.

A Pénztarba 201 1. oktober |.-vel az Evgyiiriik és a Postas Magannyugdijpénztarak, 2012. aprilis |.-vel a
Mobilitds Fiiggetlen Orszagos Onkéntes Nyugdijpénztar, mig 2013. jalius 1.-vel a XI. Keriileti Polgarmesteri
Hivatal Munkavallaléi Nyugdijpénztara olvadt be.

A Pénztar 2013. junius 20-ai kuldottkozgylilése dontést hozott a magannyugdijpénztari agazat jogutod
nélkiili megszilinésérdl, azaz a végelszamolas meginditasarol. A végelszamolas kezdd napja 2013. jalius |, mig
zaro idopontja 2014. junius 30 volt. A magan agazat tevékenységi engedélyét a Felugyelet (MNB) 2015.
marcius 3. napjan kelt, H-EN-IV-11/2015 hatarozataval vonta vissza. A Pénztar magannyugdijpénztari agazata
végelszamolas  atjan, jogutéd nélkil megszint 2015.05.11 napjan a Févarosi Torvényszék
I 1.Pk.61.544/1994/99. szamu végzése alapjan

A Pénztarba 2015. jalius 01 .-vel beolvadt a Quaestor Onkéntes Nyugdijpénztar.
A beolvado pénztaraknak a Pannénia Nyugdijpénztar dltalanos jogutodija

1.2. A szamviteli politika ismertetése

A Pannonia Nyugdijpénztarban meghatiarozasra keriiltek a szamviteli torvény alapjan a pénztari agazat
sajatossagainak megfelel6 szamviteli szabalyok.

A Pannédnia Nyugdijpénztar az éves beszamolojat a Szamviteli torvényben, tovabba a 223/2000. (XII.19.)
Korm. rendeletben és a Szamviteli Politikajaban foglaltak szerint készitette el.

A szamwviteli politika alapelve, hogy olyan szamviteli rendszer funkcionaljon, amelynek alapjan megbizhato és
valds informaciot tartalmazéd negyedéves jelentés és éves pénztari beszamold allithaté ossze, és amely
szamviteli rendszer egyidejlileg a vezetSi dontések szamara is alkalmas informaciés bazisul szolgalhat. A
beszamolo valédisagat az biztositja, hogy a Pénztar konyvviteli rendszere — a fékonyvi és analitikus
konyvelése — és az azt alatamasztd bizonylati rendszere megfelel a szamviteli alapelveknek, a szamviteli
torvénynek a szamviteli bizonylatokra vonatkozé eldirasainak, tovabba a pénztar beszamolo készitésének és
konyvvezetésének sajatossagairdl szolé kormanyrendelet elSirasainak.

A f6 szabalyokat a Szamwviteli Politika cimli dokumentum tartalmazza, amelyet a pénztar onallo
szabalyzatként készitett el.

A szamviteli politika alapjan a meérlegkészités napja 2016. marcius 31., kivéve az elszamold egységek
kezelését érinté konyvelési tételek esetében, mely esetben a 2015. december 31-ét kovetd 4. munkanaptol
kezdédbéen nincs mod az eléz6 idoszakot érintd konyvelések végzésére. A tagi megtakaritasok elszamold
egységben torténd nyilvantartasa sajatossaga miatt a mérleg fordulonapjat kovetdé negyedik munkanapon az
eszkozérték és az elszamolo egység arfolyam véglegesitésre keriil, ezért a letétkezelSi eszkozérték
modositasa mar nem lehetséges, az a mérlegzarast kovetéen keril kimutatasra a napi eszkozértékelés
soran. A mérleg fordulonapja 2015. december 31. Az lzleti év megegyezik a naptari évvel.

A szamviteli politika keretében, illetve 6nall6 szabélyzatként kerul elkészitésre:
e a szamviteli politika
e Szamlatiikor és szoveges szamlarend
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Eszkozok és a forrasok leltarkészitési és leltarozasi szabalyzata
Eszkozok és a forrasok értékelési szabalyzat

Céltartalék képzési szabalyzat

Hozamfelosztasi szabalyzat

Vagyonkezelési szabalyzat

Szolgaltatasi, elszamolasi szabalyzat a tagokkal valo elszamolas eseteire
Valaszthaté portfolios szabalyzat

Elszamoloegységek alkalmazasara vonatkozo szabalyzat

Tagi kolcson szabalyzat (Alapszabaly része)

Pénzkezelési szabalyzat

A 2015. évi mérleg tartalma osszehasonlithato a 2014. évi mérleggel.
[.2.1. A 20I5. évi értékelés attekintése

A befektetett vagyont a 281/2001. (X11.26.) Korm. rendeletben meghatarozott piaci értéken értékeltik. A
részvények utan jaré megszavazott, de pénziigyileg nem rendezett osztalékot a Pénztar értékelési
kiilonbozetként kezeli, jard osztalék cimén.

Az eszkozoket és a kotelezettségeket a konyvvezetés a negyedéves jelentés és az éves pénztari beszamolo
elkészitése soran egyedileg rogzitette és értékelte. A Pénztar az értékpapirok értékelésénél egyedileg
allapitotta meg az elszamolhaté értékelési kiilonbozet osszegét.

A devizaban kiallitott szamlak kiallitasanal, a kiallitas idépontja szerinti arfolyamot vettiik figyelembe, nem a
teljesités idopontja szerintit, mivel folyamatos teljesitésnél a teljesités idSpontja és a fizetési hataridé
egybeesik és ez egy jovébeni idépont. A szamla kiallitasakor még nem ismert a teljesitéskori arfolyam, ezért
az AFA nem lenne meghatirozhaté forint dsszegben, igy a tényleges pénziigyi teljesitéskori arfolyam és a
szamla kiallitasakor arfolyam kozotti kilonbozetet nyereség vagy veszteség jellegli kilonbozetként
elkonyveljiik. Kivételt képeznek ez aldl azok az esetek, amikor a devizaban jelentkezé kotelezettség
kiegyenlitésére a Pénztar éppen annyi devizat vasarol, amennyi a kiegyenlitéshez sziikséges. llyen esetekben
a késébb jelentkezd arfolyam kiilonbozet kikiiszobolése érdekében a konkrét devizavasarlas arfolyamat kell
alkalmazni mind a kotelezettség, mind a kiegyenlités forintositasa soran.

A konyvvizsgalé a Pénztair miikodési tartaléka terhére eszkozolt befektetések koziila Pannoénia
Pénztarszolgaltatoban 2015. december 31-én meglévé PPSZ torzsrészvényeket 315%-on értékelte
egyedileg.

A Pénztar miikodési tartaléka befektetései a leanyvallalatokban — a konyvvizsgaloval egyeztetetten - a
kovetkezé értékeket képviselték 2015. december 31-én (eFt-ban):

Névérték Konyv szerinti érték Piaci érték
Pannonia Pénztarszolgaltatd Zrt. 82.520 eFt 83.181 eFt 259.938 eFt

A Pénztarszolgaltatd 2015. oktober [5-vel megvasarolta a tulajdonos Panndnia Nyugdijpénztartol a
Pannonia CIG Alapkezel6 torzsrészvényeit.

A Pénztarnak fentiek szerint 2015. december 31-én 259.938 eFt piaci értékkel biré vagyoni értéke volt a
leanyvallalatokban.

A Pénztar a 2015-ik lzleti évre vonatkozo, a nem fizetS tagoktol torténd hozamlevonast 2016. februarban
hajtotta végre, ami eltérést okoz az analitikdk és a fékonyv kozott, osszesen +19.144.728 Ft értékben. Az
eltérés a napi eszkozértékelés soran rendezésre keriilt a mérlegzaras el6tt. Tovabbi eltérést okozott egy
ingatlan porfélids, 188.766 Ft osszegl bevétel (S.M., mint felperes és a Pannodnia, mint L.r. alperes kozotti
peres eljaras kapcsan), ami a 2015-0s Uzleti évet illeti, de bevételként torténd elszamolasa csak késébb

-4-
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tudott megtorténni. Ezeket az eltéréseket az elszamold egységes rendszer miatti idébeni korlatok okoztak,
és 2016 aprilisaban mar rendezdédtek.

A Pénztar, a fedezeti tartalékot érintéen az alabbi értékpapirt értékelte egyedileg a konyvvizsgilo

jovahagyasaval:

- Quaestor Hrurira altal kibocsatott kotvényeket, amelyek a Quaestor Nyugdijpénztar beolvadasa révén
keriiltek a Pénztar tulajdonaba, és amelyek értékét a konyvvizsgald O Ft értékben allapitotta meg. Ezen
értékpapirok mar a Questor Nyugdijpénztarnal a beolvadast megel6zéen is ezen az értéken
szerepeltek, a beolvadasi vagyonmérlegek is ezt az értéket tartalmaztak. A Quaestor Hrurira
fizetésképtelenség miatti felszamolasat az illetékes torvényszék jogerdsen elrendelte, a felszamolasi
eljaras folyamatban van, a Pénztar a hitelezdi igényét bejelentette.

A Pénztar a 2016. januar |-tél érvényes jogszabdlyi elSirasok alapjan az Igazgatotanacs hatarozata alapjan a
fentiek szerinti értékelést jovahagyta, a konyvvizsgalo az Igazgatédtanacs hatarozatat hitelesitette, igy ezen
értékpapirok értékelése 2016-ban is ugyanezen alapelvek szerint valésul meg.

1.2.2. Amortizaci6s politika

Az értékcsokkenést, a hasznalatba vett (aktivalt) immateridlis javak és targyi eszkozok utdn az lizembe
helyezést, illetve a hasznalatba vételt kovetéen negyedévente, a kormanyrendeletben meghatarozott leirasi
kulcsokkal szamolja el a Pénztar, az eszkoz kivezetésének napjaig.

A 100 ezer forint egyedi beszerzési, el6allitasi érték alatti targyi eszkozok beszerzési, vagy elGallitasi
koltségét a hasznalatbavételkor értékcsokkenési leirasként, egy 6sszegben szamolja el a Pénztar.

Az immaterialis javak és targyi eszkozok értékcsokkenésének elszamolasanal a Szamviteli torvény 52. §-ban
foglaltakat a Pénztarakra vonatkozé szamviteli Kormanyrendeletekben megfogalmazott sajatossagok
figyelembevételével alkalmazta a Pénztar.

1.3. A személyi jellegli raforditasok, a foglalkoztatottak Iétszamanak alakulasa

A pénztar alkalmazotti éves atlagos statisztikai allomanyi létszama 19,12 f6 volt. Az elszamolt személyi
jellegli raforditasok osszege 207.852 eFt volt (ebben a tételben szerepelnek azonban a reprezentacios
koltségek, természetbeni juttatasok, cégauto add és SZJA-val kapcsolatos raforditasok is).

Az lgyvezetd, az igazgatotanacs és az ellendrzé bizottsag tagjai részére 2015-ben elszamolt jarandosagot
(kozterhekkel egyiitt) az alabbi tablazat mutatja:

Tiszteletdij/bér | Bérjarulékok Béren kiviili juttatas Osszes raforditas
(eFt) (eFt) (eFt) (eFt)
Ugyvezetd 27 464 7746 852 36 062
Igazgatotanacs 10051 2714 0 12 765
Ellen6rzo Bizottsag 7 605 2 084 0 9 689
Osszesen: 45119 12 545 852 58 517

Fentieken tilmenden az Igazgatétanacs elnoke részére a Kuldottkozgylilés hatarozata alapjan, tovabba az
ugyvezetd részére a Pannonia Nyugdijpénztar magan célu hasznalatra is igénybe vehetd személygépjarmiivet
biztosit. Az Igazgatotanacs Elnoke részére tovabba internet elofizetést és mobiltelefon hasznalatot is biztosit
a Pénztar. Az Ellenérzé Bizottsag elnoke sajat gépjarml hasznilatra vonatkozo koltségtéritésben
részesiilhet, amely koltségtérités 2015-ben 130 eFt volt.
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2. KIEGESZITS INFORMACIOK

2.1. Befizetések tartalékok kozotti felosztasi aranyszamai

A Pénztar 2015-ben az alabbi felosztasi aranyszamokat alkalmazta a befizetések tartalékok kozotti felosztasa
soran:

Sav Fedezeti Mikodeési Likviditasi

tartalék tartalék tartalék
Evi 200.000 Ft-ig 95,2 47 0,1
Evi 200.000 és 800.000 forint kozott 96,0 3,9 0,1
Evi 800.000 Ft felett 99,0 1,0 0,0
Uj belépdk elsé két havi tagdija 35,0 65,0* 0,0

A pénztarba 2012. januar | utan belépé tagok tekintetében az elsé és masodik havi tagdijbefizetéslikbdl az
egységes tagdijnak megfelel6 osszeg pénztari tartalékok kozotti megoszlasa: fedezeti tartalék 35%; miikodési
tartalék 65%; likviditasi tartalék 0%, azonban az eltérés eredményeképpen a kéthavi tagdijbol a mlikodési
tartalékra jutd rész legfeljebb Osszesen 4.000 Ft-tal haladhatja meg azt az osszeget, ami a 200.000 Ft-ig
terjedo tagdijrészre meghatarozott aranyok alkalmazasabol adédna.

A Pénztar eszkozei és forrasai:

2015/2014 2015-2014
Adatok eFt-ban 2014 2015 (%) eft
A Pénztar mérlegf66sszege
94 934 860 101 052 413 106,44% 6 117553
A Pénztar eszkozei:
Befektetett eszkozok 48 686 934 65 831 580 135,21% 17 144 646
Forgdeszkozok 46 245 257 35219 596 76,16% | -11 025661
Aktiv idSbeli elhatarolasok 2 669 | 237 46,35% -1 432
A Pénztar forrasai:
Sajat téke 968 445 | 057 449 109,19% 89 004
Céltartalékok 90 145 841 96 796 434 107,38% 6 650 593
Kotelezettségek 3 816 441 3 185 604 83,47% -630 837
Passziv idébeli
elhatarolasok 4133 12 926 312,75% 8793

A pénztar mérlegf6osszeget nem tervez, csak az egyes tartalékok zarodallomanyat, amely egy késébbi
fejezetben keril 6sszehasonlitasra.

2.1.1. A kotelezettségek alakulasa 2015-ben (eFt)
, o 2015 -
Megnevezés 2014.12.31 2015.12.31 2015/2014 (%) 2014
Tagokkal szembeni
kotelezettségek 137 690 122 854 89,23% -14 836
Kotelezettségek aruszallitasbol
és szolgaltatasbol 4 527 2 302 50,85% -2 225
Egyéb rovidlejarata
kotelezettségek 3378 021 2841792 84,13% -536 229
Azonositatlan fliggd
befizetések 296 203 218 656 73,82% -77 547
Osszesen: 3816441 3 185 604 83,47% -630 837

6 -
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A kotelezettségek értéke a 2014-es évhez képest 630.837 eFt-tal alacsonyabb. A csokkenés jelentSs része
az egyéb rovidlejarati kotelezettségek kozott, azon beliil is a vagyonkezelovel szembeni kotelezettségnél
jelentkezik, de szintén csokkenés tapasztalhatd az azonositatlan fliggd befizetések soron is. Az egyéb
rovidlejaratl kotelezettségek részleteit az alabbi tablazat mutatja.

Az egyéb rovid lejaratl kotelezettségek 2015. december 31.-i zaré dllomanyanak tartalma (eFt):

Jovedelem elszamolasi szamla 8
Cégautdado 161
EHO kotelezettség 217
Egészségbiztositasi Alap 939
Nyugdijbiztositasi Alap 4151
Felligyelettel szembeni kotelezettség 7708
SZJA 15825
Nyugdijkifizetés 42769
Egyéb kotelezettségek 48 261
Vagyonkezel6kkel szembeni kotelezettség 2721753
Osszesen 2.841.792

A kovetelések kozé 2.162 eFt negativ 6sszegli kotelezettség keriilt atsorolasra, melybdl 2.161 eFt AFA
kovetelés, | eFt szallitoval szembeni kovetelés.

Az egyéb kotelezettségek jelentSsebb tételei az alabbiak:

2.1.2.

2.013 eFt Maganpénztari tagokkal szembeni, a végelszamolast lezéré vagyonfelosztasi javaslat alapjan
atvett kotelezettség, melynek fedezete is atadasra keriilt a Pénztar szamara a végelszamolas
lezarasat kovetben

2.532 eFt Ors6 utcai ingatlannal kapcsolatos pervesztés miatt

42 eFt a beolvaddé Quaestor Nyugdijpénztar kotelezettségei

129 eFt a pénztari iroda albérléi altal letett kaucid

363 eFt a pénztartagok addjovairasa kapcsan

13.598 eFt ingatlanbérbeadas kapcsan kapott ovadékok

17.000 eFt folyamatban lévé illetékfizetési kotelezettség

12.319 eFt Giil Baba utcai ingatlan eladasa kapcsan (vevéi elallas miatt) fliggében |évé elszamolas

Hataridos és opcios ugyletek

A részletes adatokat a |. sz. melléklet tartalmazza.

2.1.3.

Ertékpapir kolcsonzés, kockazatitékealap-jegy

A pénztar rendelkezett kockazati tokealap-jeggyel, de nem rendelkezett kolcsonbe vett, sem kolcsonbe
adott értékpapirral évvégén. A kockazati tékealap jegyek piaci értéke évvégén 66.607 eFt volt.

2.1.4. A kovetelések alakulasa 2015-ben (eFt)

Megnevezés 20141231 | 2015.1231 | 20! (5;2)0 141 2015-2014
Tagdijkovetelések 358 750 494 839 137,93% 136 089
Kove’teles,ek ,aruszallltasbol és 1l 141 4587 4117% 6 554
szolgaltatasbol
Tagi kolcson 205 215 220 669 107,53% |5 454
Egyéb kovetelések | 148 750 4 517 495 393,25% 3 368 745
Osszesen: 1 723 856 5237 590 303,83% 3513734




PANNONIA NYUGDIJPENZTAR, 2015. Evi BESZAMOLO KIEGESZITO MELLEKLET

A kovetelések 2015 végére a 2014-es évhez képest 3.513.734 eFt-tal emelkedtek, ezen beliil a tagi kolcson
allomany 7,53%-al amalkedett. A jelentds emelkedés az egyéb kovetelések kozott, azon belll is a
,,Vagyonkezel6vel szembeni kovetelések” soron tapasztalhato.

Az egyéb kovetelések részletezése az alabbi:

Munkavallalokkal szembeni kovetelés 270
Mas pénztarral szembeni kovetelés 766
Atsorolasok 4 852
Kdl. egyéb kovetelés tamogatoval szemben 4908
Egyéb kovetelések 419 105
Vagyonkezel6kkel szembeni kovetelés sajat | 4 087 594
Osszesen: 4.517.495

Egyéb kovetelésként 419.105 eFt tartunk nyilvan:

- 359 eFt Befektetés terhére elszamolhato bér

- 402.500 eFt osztalékkovetelés a Pénztarszolgaltato Zrt.-tdl

- 7.594 eFt értékben kaucio, amit a Pénztar a Nyar utcai székhely bérlése kapcsan adott a tulajdonos
Nyar 12 Kft.-nek

- 950 eFt adohatosaggal szembeni kovetelés

- 314 eFt pénztartaggal szemben téves kifizetés miatt

- 7.388 eFt a Magyar Telekommal szemben, az antennaleszereléssel kapcsolatos fliggd elszamolas

A kovetelések kozé 2.162 eFt negativ 6sszegli kotelezettség keriilt atsorolasra, melybdl 2.161 eFt AFA
kovetelés, | eFt szallitdval szembeni kovetelés. A kovetelések kozil osszesen 2.690 eFt negativ

eszkozegyenleg kerdlt atsorolasra.

2.1.5. Azonositatlan fiiggd befizetések (eFt)

Allomany 2014.12.31. Targyévi valtozas Allomany 2015.12.31.
296.203 -77.547 218.656

Az azonositatlan fliggd befizetések allomanya jelentésen csokkent, a fennallé dllomany jelentés része a 2015.
december masodik felében utalt és a mérleg fordulénapig be nem azonosithaté tételekbdl all.

Részletes adatokat az 2. sz. melléklet tartalmazza.

2.1.6. A befektetett eszkozok dllomanyanak és aranyanak valtozasa

Megnevezés W4 ey | 20058 | 0TS | RS

Befektetett eszkozok (eFt) 48 686 934 65831580 | 17 144 646 135,21%
Osszes eszkoz (eFt) 94 934 860 101 052 413 6 117 553 106,44%
A befektetett eszk6zok aranya (eFt) 51,28% 65,15% 13,86% 127,03%

A befektetett eszk6zok Osszes eszkozhoz viszonyitott aranya 13,86 %-kal novekedett.

2.1.7. Befektetett targyi eszk6zok és immaterialis javak allomanyanak valtozasa

Részletes adatokat az 3. sz. melléklet tartalmaz.

A Pénztar, a 2010 nyaran elhatarozott szoftverfejlesztés litemezésének megfeleléen — aminek Iényege, hogy
egy teljesen U], egyedileg kifejlesztett szoftver haszndlatara tértiink at — 2012. julius |-tSl bevezette az (j

szoftvert. A fejlesztés 2013-ban teljes mértékben lezarult, 2014 elején ki lett fizetve. 2013. december 31-én
-8-
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pedig a szoftver aktivalasa is megtortént. Az amortizacid 2014 |. negyedévében elindult, a teljes leiras
varhaté idépontja 2017 elsé negyedéve.

A Pénztar vagyoni értéki jog alatt tartja nyilvan a CIG névhaszndlati dijat, valamint az Uj szoftver
hasznalatdhoz megvasarolt Oracle program hasznalati jogot, ami kizardlag azért sziikséges, hogy hasznalni
lehessen a szoftvert.

A miikodéshez hasznalatos valamennyi szoftver pedig a szellemi termékek kozott van nyilvantartva, a
vonatkozo rendelet el6irasanak megfeleléen.

Az ingatlan értékbecslS szamitasai alapjan, a Pénztar a beszamolojaban, a befektetési célu ingatlanok kozott
409.050 e Ft, a forgoeszkozok kozott kimutatott ingatlanon pedig 49.871 eFt értékelési kiilonbozetet is
kimutat.

2.18. A Pénztiri portfoli6 konyvszerinti és piaci értéke tartalékonként, azon beliil valaszthatd
portfolionként

A részletes adatokat a 4. sz. melléklet tartalmazza.

Az UniCredit Bank letétkezelé dltal a Panndnia értékelésérdl szoélo, 2015. december 31-i igazolas
végosszege 97.186.896 eFt-ban hatirozza meg a befektetettnek mindsiilé eszkozok osszértékét. A Panndnia
konyvelésében az osszérték 97.187.084 eFt. A 188 eFt eltérést - a mar korabban is emlitett - ingatlan
portfolios tétel okozta (S.M., mint felperes és a Pannonia, mint L.r. alperes kozotti peres eljaras kapcsan) ,

egy bevétel elszamolasa késObb tortént, az egyezdség helyredllasa az analitikakban 2016 aprilisaban
realizalodott.

2.1.9. A Pénztar elszamol6 egységben kimutatott portfolionak adatai
A részletes adatokat az 5. sz. melléklet tartalmazza

2.1.10. A céltartalékok alakulasa 2015-ben

Fedezeti Mikodési Likviditasi Meg nem fizetett | Tartalékok
Adatok céltartalék |céltartalék| céltartalék | tagdijak tartaléka Osszege
Nyité allomany (eFt) 89 269 406 | 160 681 348 891 366863 | 90 145 841
Megoszlas % 99,03 0,18 0,39 0,41 100
Zaré allomany (eFt) 95484 490| 451 857 360 340 499 747 | 96 796 434
Megoszlas % 98,64 0,47 0,37 0,52 100

A Pénztar a leanyvallalatatol szarmazo 402.500 eFt Osszegli osztalékbdl (miikodési tartalék hozama) — annak
2016 augusztasaban varhatdé realizalasa utan, — 270.000 eFt oOsszeget tervez az lgazgatotanacs dontése
alapjan a tagok egyéni szamlajara hozamként jovairni. Az IT, 2015. decemberi dontésének megfeleléen az
Opt. 36. § 3) bekezdés b) pontjin alapul. Ennek érdekében 2015-ben céltartalékot képzett a miikodési

tartlékon beliil ,,jovébeni kotelezettség” cimén.

A tartalékok kozotti aranyokban 2015. folyaman jelentés elmozdulas nem tortént.

Kijelentjiik, hogy a Pénztarnak nincs céltartalékképzési kotelezettsége garanciavallalas
végzett kornyezetterheld tevékenységet.

miatt, illetve nem

Tartalékok zaré allomanya
Onkéntes agazat (eFt) | 2014. tény 2015. terv 2015. tény tény/terv | tény-terv
Fedezeti 89 269 406| 96 591 873 95 484 490 98,85%| -1 107 383
Mikodési 129 126 | 277 671 | 509 306 118,13% 231 635
Likviditasi 348 891 360 858 360 340 99,86% -518

-9-
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| Osszesen | 90747423| 98230402| 97354136  99,11%| -876 266 |

A vagyon 2015. évben 2014. évhez képest 6,6 mrd Ft-al nétt.
A miikodési tartalékot novelte a megsziint maganpénztari ag végelszamolasa utan a vagyonfelosztasi javaslat
alapjan atadasra keriilt miikodési tartalék (61.871 eFt), valamint a Quaestor Nyugdijpénztar beolvadasakor a

beolvadé pénztir miikodési tartaléka (506 eFt).

A fedezeti tartalékot noveld tényezd volt a beolvadé Quaestor Nyugdijpénztar fedezeti tartaléka (435.877
eFt).

Az értékelési kilonbozetek valtozasat a 6. sz. melléklet tartalmazza.

2.1.11. Fedezeti céltartalékok

Egyéni szamlakon eFt
Nyit6 allomany 88 482 659
Zaré édllomany 94 599 629
Szolgaltatasi szamlakon eFt

Nyit6 allomany 786 747
Zaré dllomany 884 86|
Osszesen eFt
Nyito allomany 89 269 406
Zaré allomany 95 484 490

2.1.12. Likviditasi céltartalékok (eFt)

Egyéb likviditasi célokra képzett

céltartalék
Nyit6 allomany 337 136
Zaré allomany 351912

Likviditasi portfolio értékelési
kilonbozete

Nyito allomany 6 896
Zaré allomany 3964
Azonositatlan befizetések hozama

Nyito allomany 4 859
Zar6 allomany 4 464
Osszesen

Nyité allomany 348 891
Zar6 allomany 360 340

2.1.13. Meg nem fizetett tagdijak tartaléka (eFt)

Nyito allomany 366 863
Zaré allomany 499 747

2.1.14. Mikodési céltartalék (eFt)
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A Pénztar a 2.1.10 pontban foglaltak szerint 2015-ben céltartalékot képzett a miikodési tartalékon beldil.
Ezen feliil a 2015. évi mérleg forduldnapjan a Pénztar a jogszabalyi elSirasoknak megfeleléen céltartalékot
képzett a miikodési célu befektetett eszkozok értékelési kiilonbozetére is.

160 681
451 857

Nyito allomany
Zaré allomany

2.3 Tartalékok bevételei jogcimenként (befektetés nélkiil)

Tartalékok bevételeinek alakulasa (befektetés nélkiil)

Onkéntes dgazat (eFt) 2014. tény | 2015. terv | 2015. tény | tény/terv | tény-terv
Atlag tagdij (Ft/ho) 18 589 18762 19074 101,66% 311
Egyéni tagdijbevételek (eFt) 1946 078| 1896173 2133130 11250%| 236957
Munkaltatoi tagdijbevételek (eFt) | 5829 055| 5911938 5814452 98,35% -97 486
Egyéb bevételek (eFt) 261 901 428 121 326 237 76,20%| -101 884
Osszesen 8037 034| 8236232 82738I9 100,5% 37 587

Az egyéni befizetések 12,5%-kal haladjak meg a tervezett értéket, és 9,6%-kal meghaladjak az el6z6 évet is.

A munkaltatéi befizetések az el6z6 évhez képest elenyészd, 0,3%-kal csokkentek és a tervezett érték alatt
maradtak |,65%-kal.

2.2. A taglétszam alakulasa

M i 2014. tény 2015. 2015. tény/terv  tény-terv
egnevezés .
terv tény
Nyito 34 989 34723 34723 100,0% 0
Novekedés 914 /108 1726 155,8% 6/8
Uj belépé 866 I 0l6 | 538 151,4% 522
Ide atlépd 48 92 188 204,3% 96
Csokkenés / 180 /194 ! 357 113.7% 163
Szolgiltatas 440 456 480 1053% 24
Innen atlépé 82 8l 308 380,2% 227
Elhaldlozott 14 107 15 107,5% 8
Kilépd, egyéb 544 550 454 82,5% -96
Osszes -266 -86 369 - 455
vdltozds
Zaro 34723 34 637 35092 101,3% 455

A taglétszam zard értéke a tervezett értéket 455 fével haladta meg. Ennek oka nagyrészt a Quaestor
Nyugdijpénztar beolvadasa. Osszességében a taglétszam 369 fével emelkedett az el6z6 évi zard értékhez
képest.

e a taglétszam novekedését jelenté belépbk- és ide atlépék szama 2015-ben 1.726 {6, amely a
tervezett érték felett alakult kozel 56 %-kal, de ez jelentés mértékben a Quaestor Nyugdijpénztar
beolvadasanak hatasa.

a 10 éves kilépdk szama 17,5 %-kal kevesebb lett a tervezetnél. Az elkovetkezé években viszont a
tagsag jelentds része fogja betolteni a varakozasi idejének 21. évét, igy a jovében a kedvezményes
adozasi szabalyoknak koszonhetden a kilépék szamanak visszafogott novekedésére szamitunk.

A kilépé/atlépbk esetén jelentds, majdnem négyszeres eltérés tapasztalhaté a tervtdl, de ennek oka,
hogy a beolvadé Quaestor Nyugdijpénztar tagjai kozott sok pénztartag még az atadd pénztarnal
elinditotta kilépését, amely végll a Panndnia Nyugdijpénztarban kerdlt lezarasra.

2.2.1. A varakozasi id6 figyelembe vételével kifizetésre jogosult, vagy egy éven beliil jogosultta val6 tagok
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Létszam Szamlaegyenleg
(fe) (ezer Ft)

2015.12.31 14 085 48 763 546

egy éven beliil 3 301 9413717

Osszesen 17 386 58 177 263

2.3. A tagi kifizetések alakulasa

Onkeéntes agazat (eFt) | 2014.tény | 2015.terv | 2015.tény | tény/terv | tény-terv
szolgaltatas 1399283 1495610 1614133 107,92% 118 523
atlépé 174 428 11 108 214 041 192,64% 102 933
elhunyt 272 820 268 097 269 941 100,69% | 844
tizéves 3764648 4295200 3747909 87,26% | -547 291
kilépé 647 669 684 559 656 106 95,84% -28 453
Osszesen: (kilépési
ktg.-nélkiil) 6258848 | 6854574 6502129 94,86% | -352 445

A pénztar, a nyugdijszolgaltatasok kifizetésekor a szabdlyzatokban meghatirozott médon eljarasi dijat
szamol fel, és postai Uton torténd kifizetések esetén a postai utalvany dijat is érvényesiti a postai dijszabas
alapjan. Az igy levont dsszegeket a pénztar a miikodési tartalék egyéb bevételei kozott tartja nyilvan. Ertéke
2015. december 31-én: 27.625 ezer forint volt.

A nyugdijszolgaltatasok vonatkozasaban az el6z6 évhez képest |15%-os emelkedés tapasztalhato, és a 2015-
ben kifizetett 6sszeg a tervet is kozel 8%-kal meghaladta. A 201 |-es évektdl tartd volumencsokkenés 201 5-
ben megfordult, és a pénztir korosszetételének koszonhetéen a kovetkezd évekre mar folyamatos
novekedést prognosztizalunk.

Jelentds, kozel 40.000 eFt-os emelkedés tapasztalhatd az el6z6 évhez képest a mas pénztarba atlépék
részére tortént kifizetések esetében, melyek a tervezett értéket is tobb mint 92%-kal haladtak meg. Ennek
oka, hogy a beolvadé Quaestor Nyugdijpénztar tagjai kozott sok pénztirtag még az atadé pénztarnal
elinditotta kilépését, amely végiil a Pannénia Nyugdijpénztarban kerdilt lezarasra.

A varakozasi id6 elteltét koveto kifizetések ugyan az el6z6 évhez képest enyhén novekedtek, de kozel 13 %-
kal maradtak a tervezett érték alatt. Ennek oka, hogy a varakozasi idé novekedésével egyre kedvezdbb
adozasi szabalyoknak koszonhetéen a hozamkifizetések, és a kedvezményes adézasi tokekifizetések
novekedését prognosztizalta a pénztar, melynek hatasa a 2015-6s évben még nem volt tapasztalhatd. A
jovére nézve varhatdan ez mar 2016-ban valtozni fog.

A szolgaltatasokhoz kapcsolodo koltségek az alabbiak szerint alakultak:

3.543
2.094
1.589
415
90

Utalasi koltség:
Ugyviteli koltség
ebbdl: bérkoltseg:
postakoltség:
anyagkoltség:

2.4. Miikodési tevékenység halmozott eredménye

Sajat tSke eFt
Nyit6 allomany (2014.12.31) 968 445
Ebbdl:
Tartalék téke 960016
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Mikodés 2014. évi eredménye 8 429
Zaré allomany (2015.12.31) | 057 449
Ebbdl:

Tartalék téke | 049 567
M(ikodés 2015. évi eredménye 7 882

A pénztari miikodés mérleg szerinti eredménye az el6z6, 2014-es év végén 8.429 eFt nyereség volt. A
2015-06s uizleti év végén a pénztari mikodés mérleg szerinti eredménye: 7.882 eFt nyereséget mutatott. Az
eredmény az alabbiak szerint alakult:

Kiadasi oldal:

eFt 2014. tény | 2015. terv | 2015. tény

lekédgs,i céld 490.178 506.103 777 564
raforditasok

A miikodési célu raforditasok a 2015. évben jelentés emelkedést mutatnak, melynek oka a 2.1.10 pontban
részletezett jovObeni kotelezettségekre képzett 270.000 eFt miikodési céltartalék.

Ezzel az értékkel korrigalva a miikodési célu raforditasok osszege 507.564 eFt, amely a tervezett értéket
mindossze 0,3 %-kal 1épi tul, de az el6z6 évi értéknél 17.386 eFt-tal magasabb.

Az el6z6 évhez képest tapasztalhato korrigalt tobbletkiadas oka nagyrészt az Uj nyilvantartd rendszer és
kapcsold tovabbfejlesztéseinek értékcsokkenése. Emellett 2 MFt értékben kifizetésre keriilt a megsziint
maganpénztari agazattol a vagyonfelosztasi javaslat szerint atvallalt MNB felligyeleti alapdij is, amely az egyéb
raforditasok kozott keriilt elszamolasra.

eFt 2014. tény | 2015.terv | 2015.tény | tény/terv tény-terv
Anyagjellegl 162 811 173 460 164 296 94,72% -9 164
Személyi jellegl 206 139 206 997 207 852 100,41% 855
Ertékcsokkenés 97 123 100 986 104 679 103,66% 3693
Fellgyeleti dij 22 846 24 660 24 464 99,20% -196
Egyéb riforditasok | 259 0 276 273 0,00% 276 273
Osszesen 490 178 506 103 777 564 153,64% 271 461

Az Anyagjellegli raforditasok soron jelentkezd, a tervhez képest 9,1 MFt-os megtakaritas legfontosabb
Osszetevéi az informatikai rendszertamogatas, a bankkoltségek (egyéb bevétel oldalon is kevesebb érkezett
igy ennek eredményhatasa igazabol nem érvényesiil), az Gigyvédi dijak, valamint a marketing koltségek esetén
érvényesiiltek.

Az Ertékcsokkenésnél tapasztalhatod tobbletkoltség a megvalosult, de a tervezés idészakaban még nem
ismert beruhazasokbdl fakad.

A Pénztar 2015. évi konyvvizsgalati dija 5.021 eF. Emellett az el6z6 év konyvvizsgalati dijanak passziv idébeli
elhatarolas rendezése -612,4 E Ft értékben tortént meg az elsé félévben illetve elhatarolasra keriilt 628, |
eFt decemberben. A Quaestor Nyugdijpénztar beolvadasanak konyvvizsgalata 800 eFt volt, valamint 1.155,7
eFt értékben vett igénybe a Pénztar egyéb auditot.

A Pénztar igy mindosszesen a 2015. évi beszamoldban 6.992,4 eFt konyvvizsgalati dijat mutat ki.

A pénziigyi terv és az eredménykimutatas befektetési tevékenység raforditasa 6sszevetésére alkalmas
korrekcidk 2015-ben (eFt)

2015 terv 2015 tény
Befektetési tevékenység raforditasa 3337 25 641
+/- nem tervezett céltartalék felszabaditas/képzés piaci 0 21 176
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értékbdl nem realizalt hozamra
Osszehasonlitasra alkalmas bef. tev. raforditas adatok 3337 4 465

A miikodési tartalék befektetésein raforditasként kimutatott, még nem realizalt nyereséget (Un. értékelési
kiilonbozetet) bevételként ugyanilyen mértékben ki kell mutatni, és a mikodési céltartalék allomanyat
ennyivel noévelni kell. igy ez végiil majd nem az eredményben, hanem a miikédési céltartalék ugyanilyen
Osszegli novekedésében jelentkezik.

Bevételi oldal:

eFt 2014. tény 2015. terv 2015. tény
Mikodési célu tagdijbevétel 319 555 325 854 318727
Miikodési célra juttatott eseti
adomany 3424 3 846 5308
Egyéb bevételek 41 855 48 185 40 138
Osszesen 364 834 377 885 364 173

A miikodés bevételei kozel azonos volumenben alakultak az el6z6 évhez képest, de 13.712 eFt-tal maltak
alul a tervezett értéket. Az elmaradas 7.127 eFt értékben a tagdijbevételek kozott, mig 8.047 eFt értékben
az egyéb bevételek kozott tapasztalhato. Utdbbi oka, hogy a vartnal kisebb mértékben torténtek az év
folyaman tagi kifizetések, melyek pénztartagoktdl levont dijai az egyéb bevételek kozott jelentek volna meg
(kiadasként ezek jelentds része pedig bankkoltségként jelentkezik, igy ennek eredmény hatasa kozel nulla).

A miikodési célra juttatott adomany |.462 eFt-al emelkedett a tervezetthez és | 884 eFt-al az el6z6 évhez
képest.

A pénziigyi terv és az eredménykimutatas befektetési tevékenység bevétele osszevetésére alkalmas
korrekciok 2015-ben (eFt)

2015 terv
137 960

2015 tény
446 899

Befektetési tevékenység bevétele
+/- nem tervezett céltartalék felszabaditas/képzés piaci
értékbdl nem realizalt hozamra 0 21 176
Osszehasonlitasra alkalmas bef. tev. bevétele adatok 137 960 425723

A befektetési tevékenység bevétele a tervezettnél jelentésen magasabb lett tekintettel arra, hogy a Pannénia
Pénztarszolgaltatd Zrt. 2015-re 402.500 eFt osztalék Pénztar részére torténd kifizetésérdl dontott még a
mérlegzaras idépontjat megel6zéen, amely osztalékfizetés 2016. augusztusaban realizalédik.

A mérleg szerinti eredmény 6sszehasonlitasa (eFt):

2014. tény | 2015. terv | 2015. tény
Mérleg szerinti eredmény 8 429 6 405 7 882

A fentiek eredéjeként a miikodési eredmény 2015. évben a tervezett 6.405 eFt-os nyereség helyett 7.882
eFt nyereség.

Tervezett eredmény 2015 | 6405
tervtdl valo eltérések hatdsa a tervezett eredményre

miikodési tartalék bevétele -9 248
miikodési tartalék raforditasa -5 824
céltartalékképzés -270 000
befektetési eredmény +286 635
Kieg. vall. tev. eredménye -86
Tényleges eredmény 2015 7.882

A mikodeési tartalék alakulasa (eFt)
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2014.tény | 2015.terv | 2015. tény
M(kodési tartalék nyitd értéke 844825 1129126 1129126
Miikodési céltartalék allomanyvaltozasa 7851 62 640 291 176
Tartalékok kozotti atcsoportositas 268 021 18 500 18 745
Mérleg szerinti eredmény 0 0 7 882
Beolvadé pénztar miikodési tartaléka 8 429 6 405 506
Magan agazat miikodési tartalék atvezetése 0 61 000 61871
Mikodési tartalék zaro dllomanya 1129 126 | 1277 671 | 509 306

A Miikodési tartalék 2015-ben 380.180 eFt-tal emelkedett. A tartalékot novelé tényezd volt a pozitiv
miikodési eredmény, a beolvadé Quaestor Nyugdijpénztar mlkodési tartaléka, a megszlind maganpénztari
agazat mikodési tartaléka ami 61.871 eFt volt, valamint a fedezeti tartalékbol torténd 18.745 eFt
atcsoportositas, a tagdijat nem fizeté tagok hozamelvonasabdl. Ezen felul a tartalékot szintén noveli a
miikodési céltartalék emelkedése is. Egyrészrél a miikodési tartalék befektetéseinek nem realizalt hozamara
valésult meg céltartalék képzés, illetve 270.000 eFt céltartalék lett képezve a Pénztir jovébeni
kotelezettségeire is. A miikodési céltartalék allomanya igy év végén 451.857 eFt volt osszesen.

Mindezek alapjan a pénztar miikodési tartaléka a 2014. évi 1.129.126 eFt-rol 1.509.306 eFt-ra novekedett a
targyévben. Fontos azonban megjegyezni, hogy a tartalék egy jelentSs része nem pénzeszkozokben, hanem a
likviditas szempontjabdl kedvezdtlenebb eszkozformakban testesiil meg: targyi eszkozok és szoftverek,
illetve a leanyvallalatban meglévé részesedés. A leanyvallalati részesedés értéke az altala fizetendé osztalék
révén valik folyamatosan likvid eszkozzé.

2.5. Kiegészitd vallalkozasi tevékenység

A Pénztar 2014.07.01-t8l kiegészitd vallalkozasi tevékenységet folytat, melynek keretei kozott a Pannénia
Egészség- és Onsegélyezd Pénztar részére nyilvantartd szoftvert lizemeltet és ad bérbe.

A kiegészit6 vallalkozasi tevékenység eredménye:

K'egesz'tgzz‘;aé' :i'c':::::' (:‘;‘g"‘enyseg 2014 tény | 2015terv | 2015 tény
Bevételek 2 082 4 464 4 300
Raforditasok | 750 4 363 4 285
Kiegészitd vallalkozasi tevékenység eredmény 332 101 15

A tevékenység raforditasai; a Pénztar tulajdonaban lévé nyilvantartd szoftver értékcsokkenésébdl és a
fejleszto cég részére fizetett rendszertamogatasi- és lizemeltetési feladatokbol tevédik ossze. A tevékenység
bevétele: a Pannodnia Egészség- és Onsegélyezé Pénztar altal fizetett bérleti- és lizemeltetési dij.

Tekintettel arra, hogy a kiegészitd vallalkozas bevétele a Pénztar teljes bevételének [%-at sem éri el, a
Pénztar mentesiil a tarsasagi adofizetési kotelezettség aldl a ,,1996. évi LXXXI. torvény a tarsasagi adorol és
az osztalékadordl” 20. § (1) bekezdés c) pontja alapjan, valamint a tevékenység kiszervezésére sem
kotelezett, az ,,1993. évi XCVI. torvény az Onkéntes Kolcsonos Biztositd Pénztarakrol” 31. § (4) bekezdése
alapjan.

2.6. Egyéb kiegészitések

2.6.1. Leanyvallalatok
A pénztar, a 281/2001 (XII.26.) Korm. rendelet 2. § (3) bekezdés c) pontja alapjan, a miikodési tartaléka
terhére a Pannédnia Pénztarszolgaltaté Zrt-ben rendelkezett részesedéssel, azzal, hogy a Pannénia CIG
AlapkezelSben 1évé részesedését a Pénztar, a Pannonia Pénztarszolgaltatd Zrt. részére értékesitette 2015.
oktober 15-ei hatallyal:
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Pannodnia Pénztarszolgaltato Zrt.

o székhely: 1072 Budapest Nyar u. 12

o cgj: 0110047117

e adoszam: 23452934-2-42

o alapitas idépontja: 201 I. julius 20.

e cégbirdsagi bejegyzés: 201 |. augusztus 3.

o {6 tevékenység: 6920 Szamviteli, konyvvizsgaloi, adoszakértdi tevékenység

A Panndnia Nyugdijpénztar (Alapitd) Igazgatotanacsa hatarozata értelmében az Alapitd megszerezte a
Pannonia Pénztarszolgaltato Zrt. (PPSZ) 100%-at, 2013. év végén.

A 100%-os részvénytulajdonlas értelmében a Tarsasag, egyszemélyes részvénytarsasagga alakult at.

A Tarsasag vezérigazgatoja: Vokony Janos (9228 Halaszi, Rakoczi u. 3.)

A Tarsasag felligyel6 bizottsaga:

- Gal Rezs6 elnok

- Horvath Janos

- Miiller Istvan

A Tarsasag konyvvizsgalatra nem kotelezett, azonban az Alapito Pénztar 2014. oktober 16-an arrdl dontott,
hogy a 20l4-es jegyzett tSkeemelést kovetden, a 2015-6s Uzleti évtél kezdédéen a Tarsasagnak
konyvvizsgalot kell megbiznia.

A tulajdonosok az altaluk lejegyzett tokét hataridére, pénzben a Tarsasag rendelkezésére bocsatottak.

Tulajdonosi szerkezet 2015. december 31-én:

Tulajdonos Részvény db | Névérték Ft/db | Részvény érték (Ft) Arany
Pannénia Nyugdijpénztar 8.252 10.000 82 520 000 100 %

A tarsasag 2015. december 31-re vonatkozé beszamoldja alapjan mérlegféosszege 702.505 eFt, adézas utani
eredménye 317.093 eFt, sajat tékéje 298.251 eFt volt.

2.6.2. Ellenérzések

Budapest Févaros VII. keriilet Erzsébetvaros Onkormanyzatinak Polgirmesteri Hivatala (tovabbiakban:
Onkormanyzat) a Pénztir tulajdonaban all6, Budapest, VII. ker., Akacfa u. 60. sz. alatti ingatlan
vonatkozasaban 2012. évre 9.309.670 Ft épitményadd fizetési kotelezettséget allapitott meg, melyet a
masodfokl hatosag a fellebbezést kovetéen helybenhagyott. A hatdsag hatarozata jogerds, azonban azt a
Pénztar birosag elétt megtamadta. A birosagi eljarasrol a mérlegzarasig nem all rendelkezésre informacio,
targyalas még nem volt.

2.6.3. Munkaltatoi kotelezettségvallalasok

A munkaltatéi kotelezettségvallalasok 2015. év folyaman a megallapodasoknak megfeleléen teljesitésre
kerultek.

2.6.4. Peres ligyek
Adatvédelmi okok miatt, az Ugyben érintett személyeket és cégeket jelen kiegészité mellékletben nem

kivanjuk megnevezni. A pénztiar jogasza altal készitett, és a konyvvizsgilonak atadott jogi teljességi
nyilatkozat az alabbi ligyekkel kapcsolatosan minden részletes informaciét tartalmaz.
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Pannonia Nyugdijpénztar, mint felperes és <Anonim |> Kft. kozotti peres eljaras.

A Pannénia, mint felperes 2009. augusztus 27-én keresetet inditott <Anonim |> Kft. alperessel szemben a
Magyar Kereskedelmi és Iparkamara mellett Szervezett alland6 Valasztott Birdsag elétt. A kovetelés alapja,
a Pannénia és az alperes kozott 2006. oktober 10-én |5 éves hatiarozott idétartamra létrejott, a Budapest
Akacfa u. 60. sz. alatt taldlhatd ingatlanon megvalésitott parkoldhaz épilet és parkold rendszer, mint
Bérlemény bérletére, iizemeltetésére és karbantartdsira vonatkozé bérleti- és lzemeltetési szerzodés,
illetve annak alperes szerzédésszegése miatt torténé megsziinése. Az Osszeg megfizetésére a Pannonia
végrehajtasi eljarast inditott. A Pénztar 2011. december 5-én kelt kérelmében felszamolasi eljarast
kezdeményezett a <Anonim |> Kft. adoés ellen Févarosi Torvényszék eldtt. A birdsag, a felszamolast
idékozben mas hitelezé kérelmére jogerdsen elrendelte. A Pénztar benyujtotta a hitelezbi igényét, amelyet
nyilvantartasba vett a felszamolo legnagyobb részt ,,f’ kategorias kovetelésként.

2016. aprilis 12-én kerilt kézhezvételre a Févarosi Torvényszék 2016. marcius 25-én kelt végzése,
amelyben rendelkezik a felszamolasi eljaras egyszer(sitett modon torténd befejezésérdl és az ados
<Anonim [> Kft. megsziintetésérdl. Vagyon hianyaban a birdsag altal megallapitott felszamoldi dij
fennmarado része és a hitelezdi igények kielégitése nem volt lehetséges.

S.M., mint felperes és a Pannonia, mint Lr. alperes kozotti peres eljaras.

S.M. 2009. februar 16-an szabadalom bitorlas megallapitasa és jarulékai vonatkozasaban keresetet inditott
Pannonia Nyugdijpénztar, mint l.r. alperes ellen, az Akacfa u-i parkolohaz vonatkozasaban.

A Pénztar altal megbizott szabadalmi ligyvivének sikerilt beszerezni egy 1962-es, 1964-ben bejegyzett
szabadalmat, ami alapjan S. M. szabadalma tamadhato volt.

Ennek alapjan S. M. bejelentette a Torvényszék részére, hogy elall a szabadalom bitorlasi kereseti
kérelmétdl.

igy a 2015. marcius 27-i tirgyaldson a Torvényszék megsziintette a pert, és a perkoltség Pénztar részére
torténd megfizetésére kotelezte S.M.-rt.

A permegsziintetS végzés 2015.06.1 1-én emelkedett jogerdre. A Pénztar idékozben a S.M szabadalma ellen
megsemmisitési kérelmet nyujtott be, mely alapjan a szabadalom végérvényesen megsemmisitésre kertdilt.

Pannonia Nyugdijpénztar, mint felperes és <Anonim 2> Kft., mint alperes ko6zotti peres eljaras

Pannoénia 2009. aprilis 20-an fizetési meghagyasos eljarast kezdeményezett <Anonim 2> Kft. ellen. A fizetési
meghagyasra <Anonim 2> Kft ellentmondott, amelyre tekintettel a fizetési meghagyasos eljaras perré
alakult. A Pannénia 2009. november 16-an kereset valtoztatast terjesztett elé a Birdsagon, miszerint a
korabban mar eléadott kartéritési kérelmén feliil szavatossag jogcimén, az ingatlan tényleges és ingatlan
nyilvantartas szerinti teriilet eltérése miatt <Anonim 2> Kft. fizessen meg a Nyugdijpénztarnak jelentds
kartéritési osszeget. A Févarosi [télétabla masodfokd végzésében helyben hagyta az elsé fokl birdsag
itéletének érdemi részét, igy az jogerére emelkedett. Fentiek alapjan a Pénztar részére Osszesen
11.840.000,- Ft és ezen osszegnek 2007. majus 2. napjatdl a kifizetésig szamitott késedelmi kamatat itélte
meg a birdsag, tovabba 300.000,- Ft ligyvédi munkadijat, mindosszesen 12.140.000,- Ft toke osszeget, mig a
Pénztar 2.360.000,- Ft perkoltséget volt koteles megfizetni az <Anonim 2> Kft részére.

Az <Anonim 2> Kft. bar 2015. majus 4. napjan megfizette a Pénztar részére a fentiek szerint megitélt
Osszeget és a vonatkozo 13.266.861,- Ft Osszegli késedelmi kamatot, az <Anonim 2>. 2015. majus 19-én
kelt beadvanyaban felllvizsgalati inditvanyt nyujtott be a Kdridhoz, és kérte a Pénztar kereseti kérelmének
elutasitasat, mivel allaspontjuk szerint a Birdsag elsé- és masodfokon is megsértette a Ptk. rendelkezéseit.
Targyalas tartasara nem keriilt sor, a Kuria 2016-ban meghozta dontését a fellilvizsgalati inditvanyrol, és a
Pénztar javara sz6l6 korabbi jogerds itéletet helyben hagyta.

Panndnia Nyugdijpénztar, mint jogosult és a D. A. és B. F, maganszemélyek, mint kotelezettek kozotti peres
eljaras

Pannoénia 2009. aprilis 24-én fizetési meghagyas iranti kérelmet terjesztett elé6 D. A. és B. F, mint
Kotelezettek ellen 1.420.000,- Ft és jarulékai 6sszeg vonatkozasaban.. A kotelezett tartozasat elismerte, de
ezzel egy idében ellenkeresetet nyljtott be hibas kivitelezés miatti kartérités vonatkozasaban. Az
ellenkeresetet a Pénztar vitatta. A birdsag, a Pénztar keresete vonatkozasaban részitéletet hozott, és
kotelezte a nevezett maganszemélyeket tartozasuk megfizetésére, amely megtortént.
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A Pénztar ellen az ellenkereset vonatkozasaban a jogerds itélet fizetési kotelezettséget is megallapitott,
melynek alapjan Alperesek felé a Pénztar teljesitett, és 1.266.176-1.266.176,- Ft-ot fizetett meg
személyenként Alpereseknek. Ezt a Pénztar 2015-ben elszamolta a miikodési tartalék terhére.

A Pénztar a jogerds itélet ellen feliilvizsgalati inditvanyt terjesztett el6 a Karian.

A Pénztar altal a <Anonim 4>, Nyrt. ellen inditott peres eljaras

A Pénztar 2014. oktober I. napjan kelt keresetével peres eljarast inditott a <Anonim 4> Nyrt. ellen.
Keresetében a Pénztar kérte a Birdsagot, hogy allapitsa meg, hogy a Budapest VI., Benczir u. | I. szam alatti
Tarsashaz és a <Anonim 4> Nyrt. kozott 2001. majus 2. napjan létrejott bérleti szerzédés a Tarsashaz
megszintetésére tekintettel megsziint, és eziltal a Pénztar nem valt ezen szerzédés bérbeadodjava, és a
bérleti szerzédés nem all fenn a Pénztir és a <Anonim 4> Nyrt kozott. Az elsé targyalason a birdsag
itéletet hirdetett, amelyben a Pénztar keresetét elutasitotta, és kotelezte a Pénztart 12.700,- Ft perkoltség
15 napon belili megfizetésére.

A Pénztar az itélet ellen nem nyujtott be fellebbezést, igy az jogerére emelkedett.

A Pénztar és a <Anonim 4>, Nyrt kozotti megallapodas, illetve az itéletben foglaltak alapjan a jogerds
dontés kézhezvételétdl szamitott |5 napon beliil feleknek kozos megegyezéssel meg kell sziintetniiik a
Bérleti Szerzodést, és Pénztar ezen megallapodas aldirasatédl szamitott 15 napon belil koteles megfizetni a
<Anonim 4>, Nyrt részére 8.125.849,- Fe+AFA Osszeget. A Pénztar ebbdl 4.580.000,-Ft-ot mar
megfizetett, de a teljes elszamolast pénziigyi- és adminisztracios téren az azéta megkotott megallapodas
ellenére sem sikeriilt végig vinni, a masik fél passzivitasa miatt.

Pénztir, mint felperes és Cs. T. I. r., Cs.A. Il. r. és G.M. lll. r. alperesekkel szemben onkéntes
nyugdijpénztari egyéni szamla egyenlege orokosok kozotti felosztdsi aranyanak megallapitasa iranti peres
eljaras

A perben eddig tobb targyalas volt. A per kovetkezd targyalasa 2016. janius 8-an lesz, lll.r. alperestdl
bizonyitasi inditvanyt nem vettlink kézhez.

2.6.5. Atcsoportositis

A Pénztarban 2015. év folyaman a fedezeti tartalékbol osszesen 19.144 eFt keriilt atcsoportositasra a
tagdijat nem fizeté pénztartagok hozamabol, amelybdl 18.745 eFt a tartaléktékét, mig 399 eFt pedig a
likviditasi tartalékot illette.

2.6.6. Rendkivilli események

A Nyugdijpénztar az ellenérzések soran nem tart fel jelentds Osszegli, a mérleg féosszeget, illetSleg a
vagyonértéket befolyasolo hibat.

A Maganyugdijpénztari agazat végelszamolasanak lezarasa

A Pénztar 2013. junius 20-ai kiildottkozgylilése dontést hozott a magan nyugdijpénztari agazat jogutdd
nélkiili megszlinésérdl, azaz a végelszamolas meginditasarol. A végelszamolas kezdé napja 2013. jalius I, a
végelszamolas befejez6 idépontja 2014.06.30. volt. Ezen id6épontra a Pénztir magan agazata és a
végelszamolo elkészitette a végelszamolasi zarémérleget, a vagyonfelosztasi javaslatot, a végelszamolo
zarojelentését és az egyéb vonatkozd dokumentumokat. Ezeket a magan agazat kozgylilése a 2014.
augusztus |4-ei (a harmadik végelszamolasi) kozgyllésen targyalta és elfogadta.

A Magyar Nemzeti Bank 2014. december 05-én felhivast fogalmazott meg a Pénztar felé, melynek lényege,
hogy az onkéntes ag kildottei nem dontottek a maganag végelszamolasa kapcsan a vagyon felosztasi
javaslatrol. Az MNB sziikségesnek latta erre kozos kozgyiilési dontés meghozatalat.

A kozos kozgyllés idépontja 2015. januar 23-a volt, melyen az alabbi hatarozatok sziilettek:

6/2015.01.23. sz. 6nkéntes agazati kiildottkozgylilési hatarozat: Az onkéntes agazat kildottkozgylilése
elfogadta az elGterjesztést a magan agazat végelszamolasa koltségeinek onkéntes agazat altali viselésérdl
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(iratanyag Srzése, megszlinéssel kapcsolatos egyéb koltségek), melyet a jegyzékonyv elvalaszthatatlan
mellékletét képezd vagyonfelosztasi javaslatban rogzitett.

8/2015.01.23. sz. onkéntes agazati kiildottkozgylilési hatirozat: Az onkéntes agazat kiildottkozgyilése
elfogadta az elSterjesztést a jegyzokonyv elvalaszthatatlan mellékletét képezé vagyonfelosztasi javaslatban
rogzitett vagyonfelosztasra vonatkozdan, kiilonos tekintettel, de nem kizarélag a vagyonfelosztasi javaslatban
meghatarozott kotelezettségek és kovetelések onkéntes agazat altali atvétele vonatkozasaban.

10/2015.01.23. sz. onkéntes agazati kiildottkozgyiilési hatirozat: Az onkéntes dgazat kiildottkozgylilése
elfogadta az elSterjesztést a felosztott vagyon atadasanak idSpontjarol, melyet a jegyzékonyv
elvalaszthatatlan mellékletét képezd vagyonfelosztasi javaslatban rogzitett.

12/2015.01.23. sz. onkéntes agazati kiildottkozgylilési hatirozat: Az onkéntes agazat kiildottkozgylilése
tudomasul vette az Ellenérzé Bizottsag jelentését és a Konyvvizsgdlo jelentését a vagyonfelosztasi javaslatra
vonatkozoan.

14/2015.01.23. sz. onkéntes agazati kiildottkozgylilési hatirozat: Az onkéntes agazat kiildottkozgyiilése
elfogadta az elGterjesztést a végelszamolas alatt all6 magan agazat végelszamolasanak 2014. janius 30.-ai
lezarasa vonatkozasaban, a végelszamolas zaré datumaként 2014. junius 30. napjat fogadta el.

Az MNB a maganpénztari ag tevékenységi engedélyét a (H-EN-IV-11/2015. szami) hatarozataval, 2015.
marcius 09-i érkeztetéssel visszavonta.

2.6.7. Egyéb
A mutatoszamokat a 7. sz. melléklet tartalmazza.

Az Akacfa utcai parkoldhazra a keriileti Onkormanyzat a 2012. évre vonatkozdan 9.309.670,- Ft osszegli
épitményadét vetett ki. Mas éveknél ez nem tortént meg, mivel az Onkormanyzat szerint csak ebben az
évben nem volt tisztazott az alapszabalyban a Pénztir alaptevékenysége, ami donté az adodzas
szempontjabol. A Pénztar birdsaghoz fordult, de a kivetett, és jogerdssé valt adét 2016-ban megfizette.

Az éves zaras soran az ilyenkor szokasos rutinellenérzések pontatlansigot mutattak ki a befektetési
devizaszamlak FIFO kovetése, ebbdl kovetkezéen mérlegoldalon a konyv szerinti érték és az értékelési
kilonbozet, eredményoldalon pedig a realizalt hozam és az értékelési kiilonbozet kozott. A helyesbitéseket
a Pénztar a mérleg zarasakor a legnagyobb értékii pontatlansagnal mar elvégezte, a kisebb jelent&séglieknél
pedig ltemezett médon 2016 junius 30-ig fogja azt elvégezni, egyben gondoskodott a programfejlesztéknél
és a programot hasznalo kollégaknal arrdl, hogy ez a pontatlansag a jovében ne fordulhasson el6.

A szoban forgd pontatlansag nem érinti a pénztari dsszhozamot, mint ahogy sem eszkoz, sem forrasoldalon
nem érint egyetlen f6 mérlegsort sem.

Aktiv idébeli elhatarolasként a pénztar 1.237 ezer forint koltséget szerepeltet a konyveiben, amely teljes
mértékben a koltségek- és raforditasok elhatarolasa.

Passziv id6beli elhatarolasként a konyvekben 12.926 eFt szerepel a folyo-, 2015 évre vonatkozo
elhatarolando koltségekbdl.

A pénztar a 0-s szamlaosztalyban tartja nyilvan a tagok altal pénzintézeti hitel fedezeteként felajanlott egyéni
szamla lekotésének értékét (tagi lekotés) 14.464 eFt osszegben.

A 0-s szamlaosztaly tartalmazza tovabba a pénzlgyi instrumentumok névérték szerinti nyilvantartasat.

Eléviilt kovetelést, nem jogos kifizetési igényt a Nyugdijpénztir nem szerepeltet sem a konyveiben, sem a
beszamoldban.
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A konyvvizsgalé adétanacsadodi szolgaltatasokat és egyéb, nem konyvvizsgaloi jellegli szolgaltatasokat nem
nyujtott.

A vezetd tisztségviseldk, az Igazgatotanacs, az Ellenérzé  bizottsag tagjai részére a Pénztar, a 2015. izleti
évben el6legeket és kolcsonoket nem folyositott, neviikben vallalt garanciak nem allnak fent.

A Pénztiarnak korabbi vezetd tisztségviselSivel, igazgatotanacsi-, ellendrzé bizottsagi tagjaival szembeni
nyugdijfizetési kotelezettsége nincs.

A Pénztar kutatasi-, kisérleti-, fejlesztési tevékenységet nem végez.
A Pénztar 2015. évi beszamoloja, és a beszamoldhoz kapcsolodd izleti jelentése elérheté a Pénztar

http://www.pannonianyp.hu/adatok--szabalyzatok/eves-beszamolok internetes honlapjan és a Felligyelet
kozzétételi helyén.
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3. GAZDASAGI OSSZEFOGLALO

3.1. Vilagpiaci kitekinté

A 2015-6s évre vonatkozoan az amerikai kamatemelés, a kinai gazdasagi lassulas és az ennek kovetkeztében
osszeomlé nyersanyagarak tovabbgyiir(izé hatasai nevezhetok meg a globalis pénz- és tokepiacokat
leginkabb meghatarozo tényezékként.

Az Egyesiilt Allamokban az év elsé felében a makrogazdasagi kép vegyesen alakult, melynek kdvetkeztében
egyre késébbre tolodtak a FED elsé kamatemelésére vonatkozé piaci varakozasok. A munkanélkiiliségi rata
az el6z6 év végi 5,7%-os szintjérdl 5,3%-ra csokkent, mig a heti friss munkanélkdili kérelmek szama 298 ezer
darabrol 282 ezer darabra csokkent junius végére. A munkaerdpiac mellett a GDP novekedés is kedvezéen
alakult, azonban az inflaciés rata érdemben nem tudott eltavolodni a 0%-os szintjétdl, -0,2% és 0,2% kozott
ingadozott az év elsé felében. A FED a sz(ikiilé6 munkaerdpiac kovetkezményeként a bérinflacié emelkedését
varta, azonban ez a hatas elmaradt, tovabba a zuhané olajarak egész évben nyomas alatt tartottak az inflacio
mutatét. igy a makroadatok nem nytijtottak kellé timpontot a jegybanki dontéshozoéknak a kamatemeléshez
ebben az id6szakban. Ezt kovetéen a piaci szerepldk jelentdés része szeptemberre varta az elsé
kamatemelést, amely varakozasnak a FED nem tudott megfelelni, igy az iranyadd rita emelése ismét
elmaradt, amit egy rendhagyo indoklassal magyarazott a jegybank. A ,,munkaerdpiac-inflicio-gazdasagi
novekedés harmas” mellett egy korabban nem hangoztatott szempont, a fejl6dé piacok (leginkabb Kina)
lassulasanak globalis gazdasagi novekedésre gyakorolt hatasa is szerepet jatszott a jegybank dontésében,
amely sokak szamara meglepetésként szolgalt. Augusztus végén ugyanis a kinai gazdasaggal kapcsolatos
novekedési félelmek felerésodése miatt eladasi hullim soport végig valamennyi tézsdén, melynek
kovetkeztében legtobb esetben az év eleji nyitoértékiik ala keriiltek az arfolyamok, amit a FED jelentSs
kockazati tényezoként definidlt a kamatemelést illetéen. Az év tovabbi részében folytatodott a
munkaeropiac szikiilése, igy a munkanélkdiliségi rata 5%-ra csokkent, a FED véleménye szerint a kozéptavu
inflacios folyamatok is kedvezébben alakultak, valamint a piacokon atmenetileg megnyugodtak a kedélyek,
melynek kovetkeztében a decemberi kamat meghatarozo llésen elérkezettnek lattak az idét a 2008
decembere ota érvényes alapkamat 25 bazispontos emelésére. A dontés az elSzetes varakozasoknak
megfelelt, igy mar nem okozott erdteljes kilengéseket az arfolyamokban. Az amerikai dollar az év egészét
tekintve 8,5% folotti mértékben erésodott a hat fébb globalis devizaval (dollar index - EUR, JPY, GBP, CHF,
CAD, SEK) szemben, ami negativan befolydsolta a bevételeiket, jellemzéen a kiilfoldi piacokon realizalo
vallalatok eredményeét.

Az eurdpai régié sem tudta fiiggetleniteni magat a globalis befektetSi hangulatot meghatarozé tényezdktdl,
amit ez esetben tovabb fokoztak a régié gazdasagi novekedését veszélyeztets belsé kockazati faktorok. Az
Eurépai Kozponti Bank altal januarban bejelentett mennyiségi lazitdé csomag a piaci varakozasokat feliilmulo
havi 60 milliard eurds eszkozvasarlasi programként indult marciusban, amely kedvezéen befolyasolta a
tagorszagok gazdasagi novekedésével kapcsolatos varakozasokat és a régio részvénypiacait egyarant. A FED
és az EKB ellentétes iranyd monetaris politikdja az eurd szignifikins gyengllését vetitette elére, ami az
exportszektor javulé teljesitményén keresztll varhatéan pozitivan befolyasolja az Eurézona GDP
novekedését. Az elsé negyedév soran a svijci jegybank varatlan |épése okozott meglepetést a piacokon,
melynek keretében az SNB bejelentette, hogy eltorli a 2011 ota érvényes 1,2-es EUR/CHF
arfolyamkuszobot és 50 bazisponttal csokkentette az iranyadé kamatat -1,25% és -0,25% kozé. A varatlan
lépésre a frank eurdval szembeni arfolyama jelentds kilengéseket produkalt, ami hatassal volt a
részvénypiacokra is. Az év soran megjelené makroadatok relative kedvezéen alakultak, az inflacié a masodik
negyedév végére visszatért a pozitiv tartomanyba, mig a negyedéves GDP noévekedés rendre 1% folotti
értéket mutatott. Ezt azonban lényegében eliminalta a masodik negyedév soran csucspontjara futo ,,gorog-
helyzet”, melynek soran a januari parlamenti valasztasokon gydztesként befuté Ciprasz-kormany altal
lefolytatott targyaldsok odaig vezettek, hogy kérdésessé valt az orszag lejaréd adossagainak teljesitése és
megUjitasa. Tovabba a bankszektor likviditasanak veszélybe keriilése miatt tékekorlatozasok bevezetésére is
sor keriilt, ami végsé soron megegyezésre késztette a radikalis targyalastechnikat alkalmazo kormanyt. Az
orosz-ukran konfliktus és a gorog helyzet enyhiilését kovetSen azonban Ujabb negativ események
kovetkeztek, elébb az EU hatarait eléré menekiiltvalsag, majd a Volkswagen-botrany és a feltorekvé piaci
gazdasagok lassulasaval kapcsolatos félelmek felerésodése helyezett nyomast a részvénypiacokra. Az
augusztusi lejtmenet az eurdpai részvénypiacokat is erésen megviselte, a STOXX 600-as index a 2014 év
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végi szintjére esett vissza a honap végére. Az utolsod negyedév soran az atmeneti nyugalmi dllapotot az EKB
decemberi monetaris Ulése torte meg, amikor a Mario Draghi altal bejelentett, piaci varakozasokat alumulé
lazitd csomag, valamint egy a kamatdontést kozvetleniil megel6zé téves hir komoly panikot okozott a
részvénypiacokon, valamint dltaldnos euré erésodést vonta maga utan.
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I. dbra: Részvénypiacok teljesitménye 2015-ben (sajat deviziban)

A tavalyi év soran a fejlett piacok feliilteljesitették a fejlédé részvénypiacokat, mig a fejlett région beliil az
eurdpai piacok emelkedtek ki leginkabb. A hazai részvénypiac teljesitményét méré BUX index
kiemelked&en szerepelt ebben az osszevetésben.

A kinai GDP novekedési elSrejelzések folyamatos csokkentése egyre inkabb nyomast gyakorolt a globalis
arfolyamokra. A varakozasokat rendre alulmulé kiilkereskedelmi mérleg adatok GDP-re gyakorolt negativ
hatasat a kozponti kormanyzat folyamatos devizaleértékeléssel prébalta ellensulyozni, ami azonban komoly
felelmeket és ezaltal jelentés tokekivonast eredményezett az év soran. A kinai gazdasag lassulasa
tovabbgylirlizve veszélyezteti a globalis kereslet vart litemi béviilését, ami nyomast gyakorol tobbek kozott
a fejlett orszagok novekedésére is. Ez a folyamat visszaveti a globalis kockazatvallalasi kedvet, ami negativ a
részvénypiacok szempontjabol. Az Ugynevezett ,,belsé részvények” piacanak részleges megnyitasa a kulfoldi
befektetdi téke elStt a kinai belsé részvénypiac robbanasszerl szarnyalasat vonta maga utan, amit erdételjes
korrekcio kovetett a masodik negyedév végén. A korrekcié negativ hatasait limitalni probalé szabalyozo
hatésagok kiilonbozé intézkedésekkel mesterségesen beavatkoztak a kereslet és kindlat alakulasaba,
amelynek utodlag tobb negativ, mint pozitiv hatasa fedezheté fel. A tranzakciok korlatozasaval ugyanis
megsziintetni nem, csak idében késdbbre halasztani tudtik a részvényeladasokat. A kinai részvénypiaccal
kapcsolatos kockazatokat csokkenti az alacsony arazottsag, valamint a jegybanki mozgastér a monetaris
kondiciok lazitasaban.

A globalis hangulatot erdteljesen befolyasolo kinai események tovabbgyliriizve jelentés problémakat hoztak
felszinre a fejlédé piaci orszigokban. A korabbi hitel- és beruhazas vezérelt gazdasagi szerkezet
atstrukturalasa a varakozasok szerint alacsonyabb GDP novekedéssel fog parosulni, ami egyben visszaveti a
nyersanyag keresletet is. A vilag legnagyobb nyersanyag fogyasztojanak oldalarol érkezd visszafogottabb
kereslet egyértelmi jeleit lathattuk az olaj-, a réz- és egyéb ipari fémek arfolyamaban is, amelyek tobb éves
mélypontjukra estek az év soran. Mindez kozvetlen hatassal volt a bevételeik jelentSs részét nyersanyagok
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kitermelésébdl elGallito feltorekvé gazdasagok koltségvetésére, mint amilyen példaul Oroszorszag, a kozel-
keleti orszagok és néhany latin-amerikai gazdasag. Ezen orszagok bevételei meglehetésen diverzifikalatlanok,
jelentds részben az adott energiahordozé exportjara épiilnek, igy a koltségvetési bevételek csokkenése és a
jellemzden dollarban fennallé addssagok felértékelédése egyiittesen jelentds terheket ré a vallalatokra és a
koltségvetésre. Ez a folyamat varhatoan 2016-ban is fennmarad, igy tovabbra is jelentés kockazatok ovezik a
feltorekvo piaci gazdasagok kilatasait.

Az északi tengeri Brent- és az amerikai WTI olaj arfolyama egyarant 40 dollar/hordé alatti arfolyamon zarta
az évet, ami 2009 ota nem latott mélypontnak felel meg. A fent mar emlitett keresleti oldali problémakat
tovabb fokozta a kinalati oldalon felhalmozodé tobblet kinalat. Az OPEC a kinalati oldalt leginkabb
befolyasolni képest szervezetként egyelére nem lépett fel a kitermelés visszavagasa mellett, sét az Iran ellen
iranyulé korabbi nemzetkozi szankcidk varhatd eltorlése kovetkeztében a kozel-keleti orszag ismét
visszatérhet az olajpiacra, ami komoly kinalat novekedést fog eredményezni 2016-ban.

A 2. abran szerepld fejl6dé orszagok részvénypiacai a teljes évet tekintve vegyesen teljesitettek. A kinai
részvénypiac elsé féléves ralijat erételjes korrekcio kovette, mig az indiai és latin-amerikai piacok el6z6 év
végi zaro értékiik ala estek. A legjobb teljesitményt az orosz részvénypiac nyujtotta 25% feletti hozamot
produkalva.
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2. dbra: Fejl6dé piacok teljesitménye 2015-ben (sajat devizaban)

3.2. Hazai kitekintd

Idehaza az év elsé felében djrainditott kamatcsokkentési ciklussal parhuzamosan jelentds esemény volt az
MNB onfinanszirozasi programjanak kibSvitése. A hazai alapkamatot az MNB egészen az 1,35%-os szintig
csokkentette és a jegybanki kommunikacio szerint ez az a kamatszint, ami kozéptavon osszhangban van az
inflacios folyamatok és a gazdasagi novekedés egyiittesével. A kamatcsokkentés nem viselte meg
szamottevéen a forint arfolyamat, mivel a régids- és a nyugat-europai hozamok szintén csokkentek az
id6északban, jelentés részben az EKB mennyiségi lazitd programja miatt. A jegybank onfinanszirozasi
programjanak Ujabb pillére kerilt meghirdetésre, melynek keretében 2015. szeptember végétdl a harom
hénapos jegybanki betét lesz az MNB iranyadé eszkoze. Ezzel parhuzamosan, a kéthetes betét mennyiségi
korlatozas mellett, aukciés technikaval keril meghirdetésre, melynek allomanya varhatéan 2015. év végére
érte el a jegybank altal célként meghatarozott 1000 milliard forintos szintet. A jegybank szerint a lépés
azaltal segiti el6 az onfinanszirozasi célt, hogy az allampapirok likviditasi szempontbdl el6nyosebb
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tulajdonsagokkal birnak, mint a hirom hénapos jegybanki betét, igy a bankok a szabalyozoi elvarasoknak
valo megfelelés érdekében egyre nagyobb mértékben finanszirozzak az allamhaztartast. A bejelentést
kovetéen a forint lathatéan gyengiilt az eurdval szemben, mig a rovid allampapirok hozama szignifikans
csokkenést mutatott. Ezt kovetden az utolsd negyedévben dltalanos hozamemelkedés volt tapasztalhato,
ami leginkabb a gorbe rovid oldalara koncentralddott. Ennek oka, a tul alacsony hozamok okozta csokkend
kereslet volt, ezdltal a hozamgorbe ezen része kozeledett valamelyest a jegybanki alapkamat szintjéhez. Az
év utolsé napjaiban megtartott diszkontkincstarjegy aukcidkon jelentésen kitagult az elfogadott ajanlatok
esetében a minimum és maximum szintek kullonbsége (az egy éves DK] aukcion 1,08% és 1,3% kozott
alakult az elfogadott ajanlatok hozama), ami azt mutatja, hogy az addssigkezel6 az eladasok novelése
érdekében hajlando volt a korabbinal Iényegesen magasabb hozamot igérni.
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3. dbra: A jegybanki alapkamat alakulasa 201 5-ben

A hazai gazdasig novekedési liteme valoszin(sithetéen csokkent valamelyest a 2014-es +3,5%-hoz képest,
ami azonban igy is a korabbi évekhez képest magasabb éves novekedést jelenthet. A termelési oldalrél a
mezdgazdasagi termelés negativan hatott a novekedési lUtemre, mig a szolgaltatasok és az ipari termelés
voltak a legjelent&sebb pozitiv tényezék. Ezzel egybevag, hogy a felhasznalasi oldalon az export és a belfoldi
fogyasztas huztak felfelé a mutatot, mig a tavalyi évben jelentSs tényezének szamitd bruttd felhalmozas
inkabb lefelé huzta a novekedési ltemet. A kiilkereskedelmi mérleg adatokbdl lathato, hogy az export
szektor teljesitménye miatt jelentds kiilkereskedelmi tobblet halmozédott fel.

Decemberben a fogyasztoi arak 0,9%-kal emelkedtek az egy évvel korabbi idészakhoz viszonyitva, igy az
éves atlagos inflacié 2015-ben -0,1% lett. A mutato Osszetételét vizsgalva elmondhato, hogy legjelentésebb
mértékben a szeszes italok, dohanyaruk ara emelkedett, mig az lzemanyag- és haztartasi energia arak
huztak vissza a mutatot. A negativ érték tehat tovabbra is lényegében az olajarak zuhanasanak tudhaté be, a
szezonalis hatasoktol tisztitott maginflacio 1,2% volt tavaly.

A munkanélkiiliségi rata tovabb csokkent az év soran, melynek megfeleléen az el6zé év végi 7,7%-os
szintjérdl 6,2%-ra mérséklédott 2015 novemberére. A munkanélkiiliség minden vizsgalt korosztalyban
csokkent, ezzel parhuzamosan a foglalkoztatottsag jelentésen emelkedett, azonban a novekedés 52%-a
tovabbra is a kozfoglalkoztatashoz kotédik.

Osszességében elmondhatd, hogy a 2015-6s év, makroadatok szempontjibdl kedvezden alakult
Magyarorszagon, azonban a kovetkezé évek novekedését jelentds kockazatok ovezik. A kedvezé folyamatok
jelentés mértékben a GDP kozel 5-6%-anak megfelelé europai unios forrasok bearamlasanak koszonhetéek,
amelyek nélkiil a hazai gazdasagi névekedés minden bizonnyal |ényegesen alacsonyabb szinten alakult volna.
Ezt tovabb fokozza, az elmult id6szakban a jegybank altal felvallalt kamatkockazat mértéke (Novekedési
Hitel Program, Kamatcsere Program), melynek kovetkeztében szlkiil a hazai monetaris politika mozgastere
egy emelked6 kamatkornyezetben.
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3.3. RESZVENYPIACOK

2015-ben a figyelt, hat részvénypiaci index koziil négy tudott pozitiv tartomanyban zarni, forintban mérve.
Amennyiben a devizahatast figyelmen kivil hagyjuk, tgy 3 index zart nulla feletti teljesitménnyel. A legjobban
a BUX Index teljesitett, kozel 45%-kal kerdilt feljebb az index arfolyama. A masodik helyen az eurépai
kompozit részvény index végzett, kozel 10%-os teljesitménnyel. Az észak-amerikai S&P500 Index nem
sokkal O felett zarta az évet, dollarban szamolva. A dollarban denominalt indexek forintban szamitott
teljesitményét jelentSsen segitette a forint tobb mint 10%-os gyengiilése a dollarral szemben.

A magyar részvények teljesitményét a csokkendé bankadd, a javuld villalati profitabilitas, a kedvezd
értékeltség, a stabil gazdasagi mutatok, valamint a kiiszobon 1évé felmindsités segitették. A BUX-hoz képest
latvanyosan alulteljesité volt a Cetop20 Index, annak ellenére, hogy azonos gazdasagi régidhoz tartozik a két
index. A Cetop20 alulteljesitésének legfébb oka a lengyel kormanyvaltas utani, nem piacbarat
gazdasagpolitika, mely — masolva a magyar modellt — kiilonadékat tervez bevezetni a versenyszféra
szektoraiban.
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4. abra: a részvénypiacok alakulasa 2015-ben (forintban)

A varakozasoknak megfeleléen, a fejlett orszagok részvénypiaci indexei fellilteljesitették fejléds tarsaikat,
ezen beliil is Europa jobban teljesitett, mint az USA. A fejlett gazdasagok részvényei annak ellenére pozitiv
tartomanyban tudtak zarni az évet, hogy a FED végil kamatot emelt decemberben. A divergalo
teljesitményt az észak-amerikai részvények magasabb arazottsaga, valamint a romlo észak-amerikai vallalati
profitkilatasok is meghataroztak.

A kompozit fejl6d6 piaci részvényindex nyujtotta a legrosszabb teljesitményt az évben. Ez az osszeomlo
arupiacnak, az erés6dé dollarnak, a magas eladoésodottsagi mutatoknak, a kinai ,.hard landing”-tél valo
féelelemnek, valamint az altalanos vilaggazdasagi lassulasnak tudhaté be.

3.4. KOTVENYPIACOK

A 2015-0s év egészét tekintve a kotvénypiacok azt figyelték, hogy a nagy jegybankok koziil ki mikor , lazit” —
bocsat ki tobb pénzt, esetleg olcsobban — és melyik szigorit, azaz dragitja a pénzkinalatot. Szigoritasi oldalon
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csak az USA jegybankja, a FED jott szamitasba, mig a feltételek lazitdi kozott az ECB (eurdpai), a BoE
(angol) és a BoJ (japan) szerepelt.

A fenti események az év soran a varakozasoknak megfelelGen be is kovetkeztek, a legfontosabb hatdsa a
magyar piacra az ECB év eleji kotvényvasarlasi programjanak beinditasa és a FED év végi kamatemelésének
volt. AZ ECB tervei szerint az elérheto allampapirok jelentSs részét kiszivja a piacroél, ennek hatdsira nem
vart mértékii hozamcsokkenés kovetkezett be az elsé negyedévben, féleg a hozamgorbe hosszu végén.

Az év kozépsé részén az MNB kamatcsokkentéseinek és piacot befolyasolo Iépéseinek volt jelentSs hatasa,
féleg a hozamgorbe rovid oldalan és a gorbe kozépsé részén. Az MNB célja, hogy a finanszirozasi koltségek
a realszféraban csokkenjenek, ezért lehetdségeihez mérten mindent megtesz annak érdekében, hogy a
nagyobb kockazatot jelenté hosszu lejarati allampapirok hozama is csokkenjen. Ennek kommunikacidja
féleg az év masodik felében tobbszor is megtortént, a banki szerepléket igyekeznek ebben a szegmensben a
vevéi oldalon aktiv szereplévé tenni.

Jelent&s esemény volt még a magyar pénzpiacokon, hogy az MNB a kéthetes betéti konstrukcioja helyett a
harom honapos betéti konstrukcid kinalja korlatozas nélkiil a bankrendszer szamara, ennek hatasara
szeptember végére a rovid kamatok a magyar piacon eddig még nem latott alacsony szinteken zartak. Az év
vége kozeledtével ezek a hatasok normalizalédni kezdtek, igy némileg korrigalt a gorbe.

Az év negyedik negyedévére a FED 25 bazispontos kamatemelése volt hatassal, érzékelhetS hatasa a magyar
gorbén a 3-5 éves szegmensben volt, a piac elkezdett arazni egy relative gyors USA kamatemelési ciklust.
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5. dbra: Benchmark-hozamgérbe alakulasa 2015

A lenti abran az egy évnél rovidebb és az egy évnél hosszabb lejaratd allampapirok teljesitményei, illetve az
ingatlanalapok teljesitménye lathato az id6szak soran.
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Ko&tveény- és ingatlanpiac teljesitménye 2015 I-IV.

e oy évnél rovidebb dllampapirok teljesitménye s | évnél hosszabb magyar ko tvények

e | gatlanpiaci index

6. abra: Kotvények és ingatlanok teljesitménye 2015

3.5. DEVIZAPIACOK

EUR/HUF: a forint minimalis erésodéssel zarta az évet az eurdval szemben. A forintot tamogatta a pozitiv
folyo fizetési mérleg, valamint a javulé magyar realgazdasagi mutatdk. A forint Ggy tudott stabil maradni az
eurdval szemben, hogy a MNB az év elsé felében folyamatosan kamatot vagott. Természetesen azt sem
szabad elfelejteni, hogy az EKB kozben jelentés monetaris lazité intézkedéseket jelentett be, amelyek
gyengitették az eurdt.

USD/HUF: a forint dollarral szembeni arfolyama tobb mint 10%-kal gyengiilt az idészak alatt, ezzel a
kozepesen teljesits feltorekvo piaci devizak kozott kapott helyet 2015-ben. A dollar erejét a relative erés
USA-beli makrogazdasagi novekedés, a FED eszkozvasarlasi programjanak kivezetése, valamint a FED
varhaté kamatemelése mozgatta leginkabb az év soran.
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7. abra: A forint arfolyamanak alakulasa 2015-ben

EUR/USD: 2015-ben az euro arfolyama tobb mint 10%-kal gyengiilt a dollarhoz képest. Ezt leginkabb a FED
és az EKB egyre inkabb divergilé monetaris politikdja befolyasolta. Mig a FED decemberben megkezdte
kamatemelési ciklusat, addig az EKB tovabbi lazitd intézkedéseket jelentett be az év soran.

3.1. Teljes pénztari hozamok bemutatasa
3.1.1. A 20I5. évi teljesitmény bemutatisa

Pénztarunk agazati hozamait valaszthaté portfolionként az alabbi tablazat részletezi:

2015 Eves brutt6 hozam | Eves nett6 hozam | Referenciahozam Eltérés
Klasszikus 3,22% 2,49% 1,95% 1,27%
Kiegyensulyozott 6,11% 5,28% 4,10% 2,01%
Novekedési 7,02% 6,16% 4,75% 2,27%
Quaestor beolvadé -1,78% -2,46% 9,81% -11,59%

A tablazatban szereplé hozamok jellemzéen két Osszetevébdl dllnak. Az egyik a Pénztar altal sajat
kezelésben |évé vagyonelemek eredménye, amelyek jellemzéen kisebb aranyban szerepelnek a valaszthatod
portfolioban. Ezek foként a tagi kolcsonok és a befektetésre ideiglenesen at nem adott bankszamla
allomanyokbdl, illetve a Kiegyensulyozott és a Novekedési portfolio esetében az ingatlanbefektetésekbdl
allnak. A masik, ennél nagyobb rész a vagyonkezel6nek atadott eszkozok teljesitménye.

A Pénztar hozamait vizsgilva elmondhato, hogy a 2015-0s év is igen jol sikeril a pénztirtagok
szempontjabol, mivel az elért hozamok jelentésen gyarapitottak a megtakaritasok értékét. Az adatokat
elemzve jol kivehetd, hogy a kiilonb6zé valaszthatoé portfoliok kockazati szintjeit jol visszatlikrozik az
eredmények. A Klasszikus portfolio alacsony kockazati szintje mellé alacsonyabb hozam is tarsul, mig a
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kockazatossagi skala masik végén lévé Novekedési portfolio teljesitménye ehhez igazoddan lényegesen
magasabb.

A Quaestor beolvadé portfolio 2015.07.01-t8l szerepel a Pénztar konyveiben, ugyanakkor a jelen kiegészité
mellékletben, az egész évet sziikséges bemutatni. Itt a jelentOs visszaesés az els6 félévben keletkezett a
Quaestor pénztar altal tartott Quaestor kotvények nulla értékre torténd leirasa miatt, amelyet a masodik
féelévben jovairt pozitiv hozamok nem tudtak teljes mértékben kompenzalni.

A hozamok relativ értelemben a referenciaindexhez jelentSs eltérést mutatnak. Mindharom év elejétdl
meglévé Pannonia Nyugdijpénztar portfolioban a referencia indexet nagymértékben feliilteljesitették a
hozamok, mig a Quaestor portfolidban ugyanakkor szamottevé alulteljesités volt tapasztalhaté a fent
emlitett okok miatt.

Onkéntes pénztari redlhozamok 2015:

2015 Eves nettd hozam Dec/Dec inflacio Realhozam
Klasszikus 2,49% 0,90% 1,59%
Kiegyensulyozott 5,28% 0,90% 4,38%
Novekedési 6,16% 0,90% 5,26%
Quaestor beolvado -2,46% 0,90% -3,36%

Amennyiben a reialhozamokat nézziik, ismét kimagaslo eredményeket lathatunk a portfoliokban. Ez a
tablazat mutatja meg, hogy a pénztartagok szamlajan lévé megtakaritasok vasarléereje mennyivel valtozott.

Mivel a tavalyi évben a KSH altal kimutatott év/év inflacio értéke alacsony volt, ezért a realhozamok egészen
kiugro értékeket mutattak. A Klasszikus portfolioban |évé tagok megtakaritasai 1,59 %-al értek tobbet real
értelemben, a Kiegyensulyozott portfolidba tartozok 4,38 %, mig a Novekedési portfolio tagjai 5,26 %
realhozamot konyvelhettek el.

Az alabbi abrakon bemutatjuk az egyes portfoliok arfolyamanak alakulasat.

A portfoliok arfolyamainak alakulasa 2015-ben
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3.1.2. A 2001-2015 kozotti |5 éves pénztari teljesitmény bemutatasa

A Pénztartagok szamara szintén jelentéséggel bir, a hosszabb id&szakot felolel6 hozamok alakulasa. A
pénztari szféra elvi célja, hogy a befizetett tokét hosszutavon fektesse be, és a lehetd legalacsonyabb
kockazati szint mellett, a legmagasabb eredményt érje el. Ebbdl a szempontbdl a Pénztar az elmdlt években
jol teljesitett.

A Pénztar Agazatok 15 évre visszatekinté nettd hozamratajanak alakulasa 2015-ben:

2001-2015 Eves brutt6 hozam | Eves nett6 hozam | Referenciahozam Eltérés
Klasszikus 7,77% 7,46% 7,51% 0,27%
Kiegyensulyozott 7,62% 7,31% 7,76% -0,14%
Novekedési 7,94% 7,62% 7,85% 0,09%
Quaestor beolvaddé 6,11% 5,58% 7,59% -1,48%

Az adatok elemzésekor fontos kihangsulyozi, hogy a Quaestor portfolio beolvadasa a korabban emlitettek
szerint 2015.07.01-én tortént meg. A |5 éves hozamok vizsgalatakor kiemelendd, hogy az erre az idészakra
vonatkozé inflaciés rata 4,19 % volt, amely az Osszes portfolionkban jelentds 3% feletti realhozamot
eredményezett dtlagosan minden évben!

Az onkéntes agazati osszehasonlitas — a korabbi évek mérésével megegyezéen - a nagyszamu piaci szereplé
és az attekinthetéség miatt csak a valaszthaté portfolidos rendszert miikodteté nagyobb pénztarakat
tartalmazza. A |5 éves atlaghozam sorrendjében a Klasszikus portfolionk a 2., a Kiegyensulyozott
portfolionk a 6., a Novekedési portfolionk pedig a 4. helyen szerepel.

A Klasszikus portfolio esetén a versenytarsakhoz képest kockazatmentesebb befektetési politika alapvetéen
hatarozza meg az elérheté eredményt. Pénztarunk nem inditott kiilon likviditasi-, pénzpiaci portfoliot,

hanem a Klasszikus portfoli6 atalakitasaval biztositja a tagok szamara a kockazatmentes befektetéseket.

Klasszikus jellegli portfolick

Atlagos 10 Atlagos 15
Brutté Nettd Referencia | Atlagos 10-éves éves Atlagos 15-éves éves

Pénztir Portfolié hozamrita hozamrita | hozamrita |nettd hozamrita | referencia- |nettd hozamrita | referencia-

(2015) 015) (2015) (2006-2015) | hozamrita | (2001-2015) | hozamrita

(2006-2015) (2001-2015)
1|Honved ke Onkéntes Klasszikus portolié 3,39 3,23 3,96 6,94 7.77] 7,76 863
2|Pannénia Nyugdijpénzdir, a CIG partnerség tagia bt el 32 2,49 1,95, 5,93 5,97, 7,46 7,51
3(Erste Onkéntes Nyugdijpénzeir Kiszimithato portfolié 489 42) 4,63 6,44 6,35 7,4 7,56
4[Elecit Els3 Orszigos Onkeéntes Nyugdijpénzeir A portfolio 1.99 1,95 15 6,35 629 7,28 6,68
5{OTP Onkéntes Nyugdijpénztir Klasszikus portfolié 3 245 3 6,11 7,05 711 7.79)
6|Generali Onkéntes Nyugdijpénzeir Eldorado Standard portfolié 281 2,18 27| 6,16 6,52 6,81 743
7|MKB Nyugdijpénztir - 5nkéntes pénztiri 4g Klasszikus portolié 397 3,49) 222 4,95 4,69 6,52 6,46
8{AEGON Magy ig Onkéntes Klasszikus "A" portfolié 34 2,64 3,08 6,36 7.1 6,32 693
9| Aranykor Orszigos Onkéntes Nyugdijpénztir Klasszikus portolié 33 2,83 321 6,14 6,87] 6,29 721
10|Budapest Orszagos Onkéntes Kolcsonos Nyugdijpénzear Bebiztositd portfolié 372 3,06) 2,25 6,53 6,58 6,24 7.12)
11]Allianz Hungaria Onkéntes Nyugdijpénzear Klasszikus portfolié 17 0.9 1,25 4,27 495 6,08 6,53
12|Prémium Onkéntes Nyugdijpénztir Nyugodt J6vé portiolié 2,44 1,86 1,49 4,34 5,97] 5,07 6,14

Forras: MNB (a pénztarak adatszolgaltatasai alapjan)

A Kiegyensulyozott portfolid esetén a kozvetlen ingatlan dllomany rendkiviil komoly tisztitason esett at az
elmult 6 évben, és ennek hatdsara ezek a befektetések nem tudtak felvenni a versenyt ebben az idészakban
a hagyomanyos befektetési eszkozokkel. A tablazatban szereplé |5 éves hozamratak kozotti abszolut
értékben valo eltérés ugyanakkor igen kicsinek mondhaté a masik két portfolid adataival osszevetve. A
Klasszikus portfolidk legjobb és legrosszabb portfolidja kozott 2,69 % kilonbség mutatkozik, a Novekedési
portfoliok esetén ugyanez 3,89 %, mig a Kiegyensulyozott portfoliok két szélséértéke kozott ennél
jelentSsen kisebb, 1,65 % az eltérés.
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Kiegyensilyozott jellegii portfoliok

Atlagos 10 Atlagos 15
Brutté Netté Referencia | Atlagos 10-éves éves Atlagos 15-éves éves

Pénztir Portfollé hozamrita hozamrita hozamrita |netté hozamrita | referencia- |netté hozamrita | referencla-

(2015) (2015) (2015) (2006-2015) hozamrita (2001-2015) hozamrita

(2006-2015) (2001-2015)
1|Bletit Elsé Orszigos Onkentes Nyugdijpénztar B portolié 5.82) 551 6,62 7,13 7,08 8,14 7.4
2|Allianz Hungiria Onkéntes Nyugdijpénztar Kiegyensiilyozote portfolié 466 3,82 431 6,6 6,82 7,65 7.88)
3|MKB Nyugdijpénztir - dnkéntes pénztiri 4g Kiegyensilyozott portfolié 5,75, 5,17] 4,13 6,37 633 7,48 7.57|
4{Erste Onkéntes Nyugdijpénzear Bizis portfolio 452 3,74 421 6,39 631 7,37 7,53
5|OTP Onkéntes Nyugdijpénzear Kiegyensiilyozote portfolié 629 5,45, 3,95 6,47 7,22 7,36 791
6|Pannénia Nyugdijpénztir, a CIG partnerség tagja e [ —— e 6ll 5,28| 4,1 5,72 6,35, 7,31 7,76)
7|Honvéd K ilati Onkéntes Nyugdijpénzti Kiegyensilyozott portfolié 494 4,67| 4,19 5,97 661 711 7,86)
8|Generali Onkéntes Nyugdijpénzeir Eldorado Medium portfolié 6,02, 5,26 5,61 6,53 7,51 7,06 8,14
9|Prémium Onkéntes Nyugdijpénztar [Arany Kézépit portfolié 447 3,76 3,46 6,65 8,11 6,61 7.57|
10|Aranykor Orszagos Onkéntes Nyugdijpénztar Harménia portfolié 5,15 4,69) 4,15, 6,49 6,93 6,52 7,25
1 1/AEGON Magyarorszag Onkéntes nyugdijpénzar Kiegyensiilyozott "B" portfolio 4,66 4,09) 3,78 6,19 6,82 6,49 7,09

Forras: MNB (a pénztarak adatszolgaltatasai alapjan)

A Novekedési portfoliokat vizsgalva, a Pénztar a versenytarsi 6sszehasonlitaisban, pontosan a 4. helyen
szerepel. A tavaly elért teljesitményeket nézve a Novekedési portfolio a teljes pénztari versenytarsi
csoportban a 3. legjobb netté hozamot érte el.

Novekedési jellegil portfoliok

Atlagos 10 Atlagos 15
Brutté Netté Referencia | Atlagos 10-éves éves Atlagos 15-éves éves

Pénztir Portfolié hozamrita hozamrita | hozamrita |nett6 hozamrita | referencia- |netté hozamrita | referencia-

(2015) (2015) (2015) (2006-2015) hozamrita (2001-2015) hozamrita

(2006-2015) (2001-2015)
1|Elett Elsé Orszagos Onkéntes Nyugdijpénztar D portfolié 561 521 4,63 71 6,68 9,18 8,14
2|AEGON Magyarorszig Onkéntes nyugdijpénztir Névekedési “D" portfoli 441 3,8¢) 323 5,94 5,41 8,02 77|
3|Allianz Hungiria Onkéntes Nyugdijpénzear Névekedési portfolié 6 512 511 6,64 6,61 7,68 7,73
4|Pannénia Nyugdijpénztir, a CIG partnerség tagja N e et 7,02 6,16] 4,75, 6,18 6,48| 7,62 7,85
5{Budapest Orszagos Onkéntes Kolesnos Nyugdijpénztar Aktiv portfolié 631 5,5, 4,4 6,52 7.9) 7,49 9,68|
6|Erste Onkéntes Nyugdijpénzeir Lendilet portfolio 435 3,68 3,32 6,39 622 7,37 7,46
7|MKB Nyugdijpénztir - snkéntes pénztiri 4g Névekedési portfolié 6,05 5,54 4,65 6,07 5.92] 7,27 7.29)
8|Aranykor Orszagos Onkéntes Nyugdijpénztir Névekedési portfolié 5,44 4,94 4,28 6,35 6,37] 6,43 6,88|
9|Honvéd Kézszolgalati Onkéntes N énzta Névekedési portfolié 676 6,47 561 49 511 6,39 6,84
10|Generali Onkéntes Nyugdijpénztir Eldorado Business portfolié 301 2,25 2,04 5,1 5,12] 6,1 6,42
11|OTP Onkéntes Nyugdijpénztir Névekedési portfolié 73 6,45 3,67| 4,51 7.86) 6,03 6,32]
12|Prémium Onkéntes Nyugdijpénzeir Fiatalos Lendiilet portfolié 481 4,07, 2,9 4,67 6.4 5,29 643

Forras: MNB (a pénztarak adatszolgaltatasai alapjan)

3.2. KULSO VAGYONKEZELOI HOZAMOK BEMUTATASA

Az alabbiakban, az egyes vagyonkezelénk teljesitménye, a portfolidkban végrehajtott taktikai lépések, illetve
a portfolidkban bekovetkezett fontosabb valtozasok keriilnek bemutatasra.

3.2.1. Pannénia CIG Alapkezel6 Zrt.

Az Alapkezel6 az dltala kezelt vagyonon a teljes Pénztarra kimutatott hozamoknal, a Klasszikus portfolio
esetén gyakorlatilag megegyezd, a Kiegyensulyozott és a Novekedési portfoliok esetén pedig némileg
magasabb hozamot tudott elérni a tavalyi évben. A vagyonkezeld, a Klasszikus, a Kiegyensulyozott és a
Novekedési portfoliokban is feliilteljesité volt.
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2015 Eves nettd hozam | Referenciahozam Eltérés
Klasszikus 2,62% 1,95% 0,67%
Kiegyensulyozott 5,74% 4,17% 1,57%
Novekedési 6,41% 4,78% 1,63%
Quaestor beolvado6* 1,09% 2,96% -1,87%

e 2 Quaestor portfolié 2015.07.01-én keriilt at a vagyonkezel6hdz, igy a hozamok ettél az idéponttdl
értendéek

Klasszikus Portfolid

A Pénztar legkisebb kockazatl portfolidjaban tovabbra is az elmult években megismert stratégiat kovette az
Alapkezeld: a benchmarkkal szemben a semleges duracid volt leginkabb jellemzd, a hozamgorbe rovid
szegmense helyett egyéves és haroméves papirokat vasarolt, a hosszu oldalon pedig a 10 év feletti lejaratok
helyett, a 2020-2023 kozott lejaré papirok voltak feliilsulyban. A kockazati kategériaknak megfeleléen
mindharom portfolioba — legkisebb mértékig a Klasszikusba — vasarolt az Alapkezel6 eurd és USA dollar
devizdju magyar kotvényeket, részben fedezve a magasabb hozampotencial érdekében, részben a Forint
gyengiilését varva. A portfolié az egész évet tekintve feliilteljesitette a referenciaindex teljesitményét.

Kiegyensilyozott Portfolio

A Kiegyensulyozott portfolié eszkozosztilyok tekintetében, a részvénykitettség, illetve a referenciaindexen
kivili elemek feliilsulyozasaval kezdte az évet. A részvények kozott, viszont a régios részvénykitettség
alulsulyozasra keriilt az év legelején. Az elsé negyedév végén a régids részvények alulsulyozottsigat
megsziintetve semleges kitettségre allt be az Alapkezeld, ugyanakkor a forint gyengiilésére szamitva EUR és
USD long pozicidkkal ért el hozzaadott értéket. Emellett a portfolioban tartott nemzetkozi befektetési
alapok is pozitiv hozzaadott értéket generaltak, amelyet a taktikai poziciok kissé erodaltak. A tavaszi
idészakban a kozvetlen eszkozkivalasztassal kezelt eszkozok (magyar kotvények és CEE részvények)
jelentésen javitottdk mindkét portfolio relativ teljesitményét: a Kiegyensulyozott portfélional 53,
Novekedési esetében 80 bazisponttal. Az augusztusban bekovetkezé korrekcios fazisban a kockazatos
eszkozok sulya tovabb csokkent, ez a magyar kotvényeken keresztiil tovabb javitotta a harmadik negyedéves
alapkezel6i teljesitményt. Az év utols6 negyedében az egész magyar hozamgorbén gyengiilés volt
tapasztalhatd, mely a gorbe rovid és hosszu oldalan decemberben korrigalt. A kozépsé szegmensben nem
kovetkezett be a korrekcio, a portfolidban viszont az Alapkezelé a hozamgorbe ezen szakaszat preferalta. A
portfolié az egész évet tekintve fellilteljesitette a referenciaindex teljesitményét.

Novekedési Portfolio

A Novekedési portfolid esetén alapvetéen ugyanazokat az eszkozallokacios stratégia keriilt alkalmazasra az
év soran, mint a Kiegyensulyozott portfolidban, azzal a kiilonbséggel, hogy részvénypiaci kitettségek
magasabbak voltak a benchmark strukturanak koszonhetéen. A portfolio az egész évet tekintve
felulteljesitette a referenciaindex teljesitményét.

Quaestor Portfolio

A Questor portfolio masodik féléves teljesitményét jelentSs részben a vagyonkezelés kezdetekor atvett,
nem likvid eszk6zok — Quaestor befektetési alapok - befolyasoltak, amelyeket a vagyonkezeld a forgalamzas
MNB altali felfiiggesztése miatt nem értékesithetett, ugyanakkor relativ magas kiettségik miatt
negymértékben negativan hatottak portfolio teljesitményére. A portfolio, a masodik félévben alulteljesitette
a referenciaindex teljesitményét.
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3.3. Rovid attekintés az egyes ingatlanokrol

adatok eFt-ban 2014. december 31. 2015. december 31.
Konyvszerinti e Konyvszerinti s e
arték Piaci érték arték Piaci érték
Kiegyenstilyozott portfolio
Akacfa u. parkoléhaz | 296 309 [ 011000 | 247 532 870 000
Gyogyfi u. telek 416 942 245 000 416 942 290 000
Giil baba u. telek 119 094 77 100 119 094 97 000
Godollsi telkek 61 815 119 421 54 329 104 200
Balatongyorok 114 060 139 750 113 834 140 000
Benczur u. 920 976 922 082 916 410 925 000
Székesfehérvar 553 345 522 940 545 765 590 000
Vezer Gt kereskedelmi 432 000 437 251 428 171 450 000
ingatlan
Orszaghiro 441299 445 365 434221 447 000
kereskedelmi ingatlna
.G)’OI"I keresekdelmi 782 061 789 |57
ingatlan
Osszesen 4 355 840 3919909 5058 359 4702 357
Novekedési portfolio
Sopron 78 148 | 74200 | 79 999 | 79 800 |
Ingatlan portfolié 6sszesen
Mindosszesen 4058 152 3994 109 | 4433 988 | 4782 157 |

Pénztari ingatlan portfolioval kapcsolatos valtozisok 2015. évben

Az |gazgatétanacs 2015-ben is rendszeresen attekintette a pénztar ingatlan befektetéseinek helyzetét és a

2013. évben a stratégiai célokrol hozott dontések végrehajtasat.

A stratégianak megfeleléen, a pénztar tovabbra is sajat ingatlankezelést alkalmaz. A 2013. évi dontésnek
megfelelen az ingatlanvagyon besorolasa: a potencidllal nem rendelkezd, fejlesztendd, spekulaciés célu és

hozamtermeld ingatlanok, a 2013-as dontésnek megfelelen tovabbra is fennall.

Eladasra/Likvidalasra javasolt

Cash Flow termeld

Fejlesztési, spekulativ

ingatlanok ingatlanok ingatlanok
Akacfab0 Parkoléhaz Székesfehérvar Benczlr utca | 1.
Godollé Sopron Balatongyorok

Gl Baba utca
Gyogyfi utca

Vezér Uti ker.ing.
Orszagbiro u. ker.ing.
Gy6ri ker.ing.
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2015. évvégén szokas szerint megtortént a kotelezd ingatlan értékbecslés, mely osszességében jelentds
valtozast a Pénztar tulajdonat képezd ingatlanok piaci értékében nem jelentett, ugyanakkor az aktualis piaci
valtozasoknak megfelelen a belsé szerkezet megvaltozott. Megjegyzésként annyi, hogy az értékbecslSvel
kotott 5 éves szerzdés lejart, palyazat alapjan Uj értékbecsld lett kivalasztva és az évvégi értékelések mar
az 6 munkai alapjan késziiltek.
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Folytatodott az eladasra javasolt ingatlanok értékesitése érdekében megkezdett piaci aktivitas.

Ezen ingatlanok kozil a Gil baba utcai és a Gyogyfii utcai ingatlanok kaptak kiemelt figyelmet, melynek
kapcsan az év soran tobb érdeklédével is torténtek targyalasok. A Gyogyfli utcai telekre is jelentSs
érdeklédés mutatkozott, a korabbi idészakhoz képest jelentSs felértékeldése tortént a teleknek, mely az
eladasi arban is jelentkezik majd. 2016-ban megtortént ezen ingatlanok értékesitése.

Az elmult évben megtortént a lehetséges partnerekkel a hozam- illetve jutalék alapd ingatlan szerzédések
megkotése, és a koltségcsokkentésre vald kiemelt figyelemmel torténd szallitdi szerzédések attekintése.
Ennek kapcsan az Akacfa utca parkolohaz lizemeltetésével kapcsolatos bevételek pozitiv valtozasa lehetévé
tette a mikodési koltségek egy részének atadasat az Akacfa 60 Kft. részére, mely a tovabbiakban
koltségcsokkentést és ezzel hozamjavulast eredményez.

A lehetséges befektetések vonatkozasaban a 2013-ban elfogadott stratégia alapjan folytatodott az
alapvetéen csak hozamalapu ingatlan befektetések felkutatasa.

Ennek keretében 2014. masodik felében megkezddédtek a targyalasok egy Gydérben talalhatd bevasarlo
kozpontban |évé kereskedelmi ingatlan megvasarlasa kapcsan, mely adas-vétel 2015. aprilisaira meg is
valosult. Ezen kiviil tobb lehetséges ingatlan is széba keriilt, els6sorban vidéki kisvarosokban talalhatod
bankfiokok, melyek azonban a szamitasok alapjan hosszitavd megtérilést nem mutattak.

Az IT tobbszor targyalta a Benczir utcai ingatlan sorsat, mellyel kapcsolatosan a 2015. |. félév végére
tervezett IT dontés elhalasztasat kovetéen az év végén a korabban inditott Projekt lezarasra kerdilt.
Egyelére nem lett kizarva az ingatlan értékesitése sem, amennyiben komoly érdeklédé kertiil latotérbe, az
ezzel kapcsolatos piaci munkara az ingatlankezel6 partnerrel egylttmiikodve két nemzetkozi
tapasztalatokkal rendelkezé piacvezeté cég kerlilt megbizasra.

Hozamok az ingatlan portfolioban 20/5-ben

A 2014-es évhez képest komoly valtozas tortént a hozamok teriiletén, ahogy az a tablazatbdl is lathato, a
hozamok 2015-ben jelentésen meghaladtak az el6zé évi hozamokat. A jelenlegi struktira és
koltségszerkezet mellett, a kialakitott stratégia kovetkezetes megvaldsitasaval 1-2 stratégiai ciklus alatt jo
eséllyel el lehet érni a piaci atlagnak megfelelé hozamokat.

% értékben Hozam Referencia Eltérés Ingatlan sulya
hozam referenciatdl a
(BIX index) portfoliéban
Kiegyensulyozott portfolid
2014. évben 0,42 4,77 -4,35 6,02%
2015. évben 2,21 3,75 -1,54 5,72%
Novekedési portfolio
2014. évben 1,25 4.77 -3,52 1,14%
2015. évben 8,87 3,75 512 1,03%
Vadrakozisok

Az ingatlan portfolio 2015-0s hozam teljesitményében jelentds szerepet jatszott az ingatlanstratégia tudatos
végrehajtasa, és a hozam alapu megkozelitése.

A miikodtetési koltségeknél bekovetkezett koltségesokkentés is komolyan éreztette hatasat és a megkotott
bérleti szerzédések alapjan tovabbi hozamnovekedés jelentkezett.

Az ingatlan stratégia kovetkezetes végrehajtasa tovabbra is javasolt, mivel a jovében varhaté alabbi hatasok
tovabbi pozitiv iranyban befolyasolhatjak a portfélio teljesitményét:

Belsé kornyezet lehetSségei Belsé kornyezet kockazatai Kiilsé kornyezet lehetSségei
Felértékelédés varhaté a | Az Akacfa parkoldhaz tovabbra is | Nagyon kevés ingatlan (iroda, lakas)
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portfolidban

negativ eredménnyel bir, bar a vele
kapcsolatos koltségek csokkentek
de kozéptavon ez nem viltozik
jelentésen, eladasa a jelenlegi
értékhez képest is veszteséggel
torténhetne meg.

épilt az elmult években — arfelhajtéd
tényezé  jelentkezhet  kereslet
oldalrél. 2014-ben megugrott az
ingatlan  tranzakciok szama, és
élénkiilés jelentkezett a beruhazasok
terén is.

A portfolic még 2015-ben is
jelentds hozamtermelS ingatlannal
boviilt. 2016. 1. negyedévben az
Ujonnan tulajdonukba kerult
esztergomi kereskedelmi ingatlan
javitani fogja a hozamot a |l
negyedévtdl.

A Benczdr u-i ingatlan helyzete

A gazdasagi novekedés beindulasa
segiti az ingatlanpiacot - beruhazasi
kereslet, bérleti kereslet

Az A60 parkoldhaz fejlédése lassd,
2015-ben folytatédott a Pénztar
altal vallalt koltségek az lizemeltetd
részére torténd atharitasa, mivel a
nyereség fedezetet szolgaltat ra

Az értékesitésre kijelolt ingatlanok
koziil a godollSi ingatlanok eladasa
egyelére nehezen realizalhato célnak
tlnik

Alacsony hitelkamat kornyezet és a
beruhazasok beindulasa arfelhajtéd
tényezd. Az alacsony
hozamkornyezet miatt a hozam
alapl értékelés alapjan a jelenlegi
portfolio felértékelédési lehetSsége
egyre valoszin(ibb.

2008 elétt az ingatlanok
folyamatosan fel lettek értékelve, ez
is hozzdjarult a korabbi magasabb

Alacsonyra vagott allampapir
hozamok — versenyképes ingatlan
hozamot eredményezhetnek

pénztari hozamokhoz, 2008-tél a
valsdg hatdsira Osszeomlott az
értékeltség, és a korabbi dontések
hatasait sem lehetett elkeriilni,
ennek  kovetkezménye volt a
leértékelési kényszer, amelynek a
végére értunk 2014-ben

Bp. Vil. Akdcta u. 60. - automata parkolohiz

A parkolohazat bérleti megallapodas keretében bérlé miikodteti. Az ingatlant varhatéan jelentds
értékvesztéssel lehetne értékesiteni, a jovébeni potencial bizonytalan. A 2015. évi bevételek novekedése
alapjan az lizemeltet&vel kotott szerzédés alapjan lehetévé tette tobb szallitoi szerz6dés megsziintetését,
melyek kozvetleniil az lGzemeltetonél jelentkeznek a tovabbiakban, illetve koltségatvallalasra is lehet&ség
nyilt.

Az elsé félévben megvalosult egy beruhazasa, mely a gépészet felljitasat és gyorsitasat szolgalta.

Bp. Xl Gyogyfii u. 25. épitési telek

A Pénztar IT-je korabban dontott az ingatlan értékesitésérdl, a fejlesztési tervek ledllitasardl. Az ingatlan
meghirdetésre kerdlt. 2016. |. negyedévében aldirasra keriilt az adasvételi szerzodés, és az ellenérték 2016.
aprilis végén beérkezett. Az értékesités a 2015. évvégi értékbecslésben meghatarozott piaci értékhez képest
nyereséggel tortént.

Bp. Il. Giil baba u. 20-22 épitési telkek

Az ingatlanra jelentkezett tobb érdeklédé is, az |. negyedévben a legjobb ajanlattevével komoly elSrelépés
tortént, aldirasra keriilt az adasvételi szerzédés. Késébb a vevo visszalépett, de a foglalé Osszegét a Pénztar
megtartotta, erre egyeldre per van folyamatban. 2016. I. negyedévében tobb érdeklédovel is targyaltunk,
mely alapjan aprilisban alairasra kerdilt az adasvételi szerzédés.

Az ingatlannal kapcsolatosan el6zetes régészeti feltarast kell végezni, melyre a szikséges szerzédések
megkotésre keriiltek, a munkalatok megkezdédtek, varakozasaink szerint nem lesz akadalya az adasvételi
szerzddés teljesiilésének.

Az értékesités a 2015. évvégi értékbecslésben meghatarozott piaci értékhez képest nyereséggel torténhet.

Godolle — epitési telkek

A Pénztar 1999-ben vasarolta meg a telekingatlant, amelyet || onallé telekre osztott meg, melyek koziil
2002-2004 években négy telekingatlan kerult értékesitésre. A fennmaradé 7 6sszesen 29.000m? alapteriilet
ipari telek értékesitésre var. Az ingatlant varhatéan jelentds értékvesztéssel lehet értékesiteni, a jovébeni

-36 -




PANNONIA NYUGDIJPENZTAR, 2015. Evi BESZAMOLO KIEGESZITO MELLEKLET

potencial bizonytalan. 2015. marciusaban jelentekezett egy érdekl6dd a 7. sz telekre, melynek eladasa végiil
2015. janiusaban teljesilt. A maradék hat telek értékesitésre var.

Balatongyorok — udiilé

Az ingatlan 1999-ben kerilt a Pénztar birtokaba. Az [,3 ha teriletli vizparti Udil6é ingatlanon |1 db.
foldszintes konnylszerkezetes fahaz talalhato, mely a nyari idészakban gyermekek taboroztatasara alkalmas.
Az ingatlant, az azt bérl6 és lizemeltetd tarsasag lizemelteti és tartja karban.

Bp. VI. Benczur u. /1

A Pénztar 2006. majusaban vasarolta meg a tarsashaz 14 albetétjét, 2014-re befejez6dott a 2010. évben
elhatarozott kivasarlasi folyamat, mely a teljes tarsashazi tulajdon megszerzésével zarult. Tobb érdekldé is
megtekintette az ingatant, azonban az ajanott vételar messze elmaradt a varakozasainktol. Ismételten
felmerdlt az ingatlan vegyes célu hasznositasa, részben sajat irodaként.

Székesfehérvar, Seregélyesi ut 92 - jpari ingatian

A 2007 évben megvasarolt ingatlant bérbeadas utjan hasznositjuk. A fejépliletben néhany kisebb bérlé, mig a
csarnok épliletben jelenleg egy jelentosebb bérlé bérel raktar célu teriiletet. A rendszeres, jelentSs
nagysagrendl bérleti bevétel lehetové teszi az ingatlan hozam alapu befektetésként torténd értékelését.

A nagy bérlével UGjabb 2 évre szold bérleti szerzédés kerilt megkotésre, mely 2016. masodik félévétol
magasabb bérleti dijat eredményez. Az ingatlan hasznositasa 100%-os.

Sopron, Bistya u. 73-75.

A Nyugdijpénztar 2008-ban vasarolta meg az ingatlant. 2015. év elején egy 5 éves bérleti szerzédés
keretében Uj bérlé vette at az egyik ingatlant, majd 2015 Il. félévben ez a bérl6 szintén 5 éves bérleti
szerzédést kotott a masik ingatlanra, mely osszességében magasabb hozamot jelent. Az ingatlan 100%-ban
haszositott.

Vezér uti kereskedelmi ingatlan

A 2013-ban megvasarolt ingatlanban egy multinaciondlis lanchoz tartozé aruhaz mikodik, folyamatos,
jelentésnek mondhato havi bérleti dijjal, mely 2015-ben a bérleti szerzédésben foglalt indexalas és EUR
alapy szamlazas miatt jelentds bevételnovekedést jelentett.

Orszdgbiro utcai kereskedelmi ingatian

A 2014-ben megvasarolt ingatlan nagyobbik részlegében egy multinacionalis lanchoz tartozé aruhaz
mikodik, folyamatos, jelentésnek mondhatd havi bérleti dijjal, mely megallapodas alapjan EUR-ban keriil
szamlazasra.

A kisebbik hatso rész kedvezétlen elhelyezekedése miatt lizleti jellegli kihasznalast nem tesz lehetévé, de
egy sportcentrum kialakitasaban érdekelt cég komoly érdeklédést mutatott, mely alapjan 2 éves bérleti
szerz6dés megkotésére keriilt sor 2015. aprilisatol.

Gydri kereskedelmi ingatlan

A 2014-ben keriilt fokuszba egy bevasarlokozpont teriletén elhelyezkedé multinacionalis lanchoz tartozo
aruhaz, melyre IT jovahagyas utan megkezddédtek a targyalasok, és 2015. aprilisara bejegyzésre kerilt a
Pénztar tulajdonjoga. A jelentésnek mondhato vasarlasi érték mellé komoly EUR alapu bérleti dijbevétellel
szamoltunk, minimalis koltségek mellett. A kozel egy év alatt varakozasaink teljestliltek, a bérleti dij mellett
gyakorlatilag koltségek nem jelentkeztek.

Egyéb ingatlanok
Az év soran tobb megkeresés is érkezett ingatlanok vasarlasara. A keresekdelmi ingatlanok sikere nyoman

inkabb ezen a vonalon keresiink lehetséges Uj befektetéseket. Ennek alapjan kezd6dott meg egy Ujabb
multinacionalis lanchoz tartozé esztergomi kereskedelmi ingatlan megvasarlasa, mely végil 2016. marcius
végeén létrejott és azota zokkenémentesen torténik a bérleti dij szamlazasa.
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Taglétszam alakuldsa korévenként

Tagsagi viszony évkozi megsziinése |
Sorkéd | Meg Ev elején | Belépd Al(Ki\Iénés Elhalalozas Szolga’ltatés igénxbevétele ngéb megszﬁnés" Ev végén Mod
1 2 3 4 5 6 7 8
a b C d e f g
001 740A01 |16 0 0 0 0 0 0 0
002 740A02 |17 1 0 0 0 0 0 1
003 740A03 |18 0 1 0 0 0 0 1
004 740A04 |19 5 8 0 0 0 0 13
005 740A05 |20 2 6 0 0 0 0 8
006 740A06 |21 10 20 1 0 0 0 29
007 740A07 |22 13 28 1 0 0 0 40
008 740A08 |23 55 29 0 0 0 0 84
009 740A09 |24 70 46 0 0 0 0 116
010 740A10 |25 81 45 2 0 0 0 124
011 740A11 )26 140 37 1 0 0 0 176
012 740A12 |27 197, 32 0 0 0 0 229
013 740A13 |28 269 30 3 0 0 0 296
014 740A14 |29 303 41 3 0 0 0 341
015 740A15|30 366 42 7 0 0 0 401
016 740A16 |31 446 36 10 0 0 0 472
017 740A17 |32 454 35 6 0 0 0 483
018 740A18 |33 535 45 10 1 0 0 569
019 740A19 |34 583 54 21 0 0 0 616
020 740A20 |35 580 41 1 0 0 0 610
021 740A21 |36 655 53 20 0 0 0 688
022 740A22 |37 745 57 22 1 0 0 779
023 740A23 |38 868 66 24 0 0 0 910
024 740A24 |39 904 64 23 2 0 0 943
025 740A25 |40 1065 81 42 0 1 0 1103
026 740A26 |41 1133 84 30 0 5 0 1182
027 740A27 |42 1024 43 28 0 2 0 1037
028 740A28 |43 1094 37 27 0 8 0 1096
029 740A29 |44 1125 45 22 3 4 0 1141
030 740A30 |45 1235 43 42 2 7 0 1227
031 740A31 |46 1268 39 37 5 4 0 1261
032 740A32 |47 1272 45 29 2 4 0 1282
033 740A33 |48 1278 33 27 2 4 0 1278
034 740A34 |49 1205 40 28 8 3 0 1206
035 740A35 |50 1181 38 32 3 3 0 1181
036 740A36 |51 1112 25 18 1 5 0 1113
037 740A37 |52 1100 29 22 4 2 0 1101
038 740A38 |53 999 32 26 4 1 0 1000
039 740A39 |54 1119 44 35 8 0 0 1120
040 740A40 |55 1207 31 22 4 12 0 1200
041 740A41 |56 1171 30 29 5 1 0 1156
042 740A42 |57 1186 28 17 5 29 0 1163
043 740A43 |58 1227 24 16 6 54 0 1175
044 740A44 |59 1268 30 25 8 51 0 1214
045 740A45 |60 1204 24 13 10 46 0 1159
046 740A46 |61 1134 26 17 10 36 0 1097
047 740A47 |62 536 20 10 4 15 0 527
048 740A48 |63 321 1 1 2 93 0 236
049 740A49 |64 220 6 1 2 23 0 200
050 740A50 |65 147 3 0 2 7 0 141
051 740A51 |66 132 4 0 1 9 0 126
052 740A52 |67 90 1 0 3 5 0 83
053 740A53 |68 90 4 0 2 10 0 82
054 740A54 |69 46 2 0 1 0 0 47
055 740A55 |70 45 0 0 1 5 0 39
056 740A56 |71 39 1 1 1 2 0 36
057 740A57 |72 42 1 0 0 5 0 38
058 740A58 |73 25 1 0 1 3 0 22
059 740A59 |74 31 2 0 0 4 0 29
060 740A60 |75 17 0 0 0 1 0 16
061 740A61 |76 10 0 0 1 1 0 8
062 740A62 |77 8 1 0 0 0 0 9
063 740A63 |78 6 1 0 0 0 0 7
064 740A64 |79 10 0 0 0 0 0 10
065 740A65 |80 8 0 0 0 2 0 6
066 740A66 |81 5 0 0 0 2 0 3
067 740A67 |82 3 0 0 0 0 0 3
068 740A68 |83 3 0 0 0 0 0 3
069 740A69 |84 0 0 0 0 0 0 0
070 740A70 |85 0 0 0 0 0 0 0
071 740A71 |86 0 0 0 0 0 0 0
072 740A72 |87 0 0 0 0 0 0 0
073 740A73 |88 0 1 0 0 1 0 0
074 740A74 |89 0 0 0 0 0 0 0
075 740A75 |90 0 0 0 0 0 0 0
076 740A76 |91 0 0 0 0 0 0 0
077 740A77 |92 0 0 0 0 0 0 0
078 740A78 |93 0 0 0 0 0 0 0
079 740A79 |94 0 0 0 0 0 0 0
080 740A80 |95 0 0 0 0 0 0 0
081 740A81 |96 0 0 0 0 0 0 0
082 740A82 |97 0 0 0 0 0 0 0
083 740A83 |98 0 0 0 0 0 0 0
084 740A84 |99 0 0 0 0 0 0 0
085 740A85 |100 0 0 0 0 0 0 0
086 740A86 Oss_zesen 34 723 1726 762 115 480 0 35 092




740C

iltati: én) ok létszama
Szolgaltatas megnevezése | Ev elején | Uj igénybevevak Tejart Efnalalozas | Egyébok | Evvegen _[Wod
Sorszam | Sorkéd | Hierarchia | Megnevezés 1 2 3 4 5 3 7 s
a b c ] . T g 0
001 740C01 217 516 480 2 0 251
Szolgaltatas &vkezi megszinése
002 |740C1 Osszesen  |cEYOsszegd 0 243 43| o o o
003__|740C101 B 0 0 0 0 0 0
004 |740C102 7 0 0 o 0 o 0
005 |740C103 18 0 0 o 0 o 0
006 _|740C104 19 0 o o 0 o 0
007 _|740C105 20 0 0 o o o 0
008 |740C106 21 0 0 o 0 o 0
009 |740C107 2 0 o o 0 o 0
010__|740C108 23 0 0 o o o 0
011__|740C109 2 0 0 o 0 o 0
012_|740C110 2 0 o o 0 o 0
013__|740C111 26 0 0 o o o 0
014 |740C112 27 0 0 o 0 o 0
015 |740C113 28 0 o o 0 o 0
016 |740C114 29 0 0 o o o 0
017 _|740C115 30 0 0 o 0 o 0
018__|740C116 31 0 o o 0 o 0
019 _|740C117 32 0 0 o o o 0
020 740C118 33 0 0| 0 0| 0| 0
021_|740C119 3 0 0 o 0 o 0
022 |740C120 35 0 0 o o o 0
023 _|740C121 36 0 0 o 0 o 0
024__|740C122 37 0 0 o 0 o 0
025 _|740C123 38 0 0 o o o 0
026 _|740C124 39 0 0 o o o 0
027 740C125 40 0 1 1 0 0| 0
028 740C126 41 0 5 5 0| 0| 0
029 _|740C127 2 0 2 2 o o 0
030 _|740C128 43 0 8 8 0 o 0
031 740C129 44 0 4 4 0| 0| 0
032 740C130 45 0 7 7 0 0| 0
033 740C131 46 0 4 4 0 0| 0
034 740C132 47 0 4 4 0| 0| 0
035 740C133 48 0 4 4 0 0| 0
036 _|740C134 49 0 3 3 0 o 0
037_|740C135 50 0 3 3 0 o 0
038 740C136 51 0 5 5 0 0| 0
039 |740C137 52 0 2 2 0 o 0
040 740C138 53 0 1 1 0 0| 0
041_|740C139 54 0 0 0 0 o 0
042 740C140 55 0 12 12 0| 0| 0
043__|740C141 56 0 10) 10 o 0 0
044 |740C142 57 0 28 28 0 0 0
045 _|740C143 58 0 53 53 o o 0
046 |740C144 59 0 50 50 0 0 0
047 _|740C145 60 0 3 3 0 0 0
043 _|740C146 o1 0 33 33 o 0 0
049 _|740C147 02 0 13 13 0 0 0
050 |740C148 3 0 87 87 o 0 0
051 740C149 64 0 17 17 0| 0 0
052 740C150 65 0 7 7 0| 0| 0
053 |740C151 66 0 8 8 0 o 0
054 740C152 67 0 5 5 0 0| 0
055 |740C153 o8 0 8 8 0 o 0
056 _|740C154 69 0 0 0 o o 0
057 740C155 70 0 4 4 0 0| 0
058 740C156 7 0 1 1 0| 0| 0
059 740C157 72 0 4 4 0 0| 0
060 740C158 73 0 1 1 0| 0| 0
061 740C159 74 0 4 4 0| 0| 0
062 |740C160 75 0 0 0 o o 0
063__|740C161 76 0 0 o 0 o 0
064 |740C162 77 0 0 o 0 o 0
065 |740C163 78 0 0 o o o 0
066 _|740C164 79 0 0 o 0 o 0
067 _|740C165 80 0 1 1 o o 0
068 _|740C166 81 0 0 0 o o 0
069 |740C167 82 0 0 o 0 o 0
070__|740C168 83 0 0 o 0 o 0
071_|740C169 8 0 0 o 0 o 0
072__|740C170 85 0 0 o 0 o 0
073__|740C171 86 0 0 o o o 0
o07a__|740C172 87 0 0 o 0 o 0
075 |740C173 88 0 1 1 o o 0
076 _|740C174 89 0 0 0 o o 0
077_|740C175 % 0 0 o 0 o 0
o078 |740C176 o1 0 0 o 0 o 0
079 _|740C177 %2 0 0 o o o 0
080 740C178 93 0 0 0| 0 0| 0
081 |740C179 9 0 0 o 0 o 0
082 740C180 95 0 0 0 0 0| 0
083 |740C181 % 0 o o 0 o 0
034 |740C182 o7 0 0 o 0 o 0
085 |740C183 9 0 0 o 0 o 0
036 |740C184 99 0 0 o o o 0
087 740C185 100 0 0] 0] 0] 0| 0
Szolgaltatas &vkezi megszinése
0s8__|740C2 Gsszesen _|Iddszaki jaradek a5 3 15 0 0 36
089 |740C201 16 0 0 o 0 o 0
090 _|740C202 7 0 0 o o o 0
091 |740C203 18 0 0 o o o 0
092 |740C204 19 0 0 o 0 o 0
093 |740C205 20 0 0 o o o 0
094 |740C206 21 0 0 o o o 0
095 _|740C207 2 0 0 o o o 0
096 _|740C208 23 0 0 o o o 0
097 _|740C209 2 0 0 o o o 0
098 |740C210 25 0 0 o o o 0
099 _|740C211 26 0 0 o 0 o 0
100 _|740C212 27 0 0 o o o 0
101 |740C213 28 0 0 o o o 0
102 |740C214 29 0 0 o o o 0
103 |740C215 30 0 0 o 0 o 0
104 |740C216 31 0 0 o 0 o 0
105 |740C217 32 0 0 o o o 0
106 |740C218 33 0 0 o o o 0
107 _|740C219 3 0 0 o o o 0
108 |740C220 35 0 0 o o o 0
109 |740C221 36 0 0 o o o 0
110 |740C222 37 0 0 o o o 0
111 |740C223 38 0 0 o o o 0
112 |740C224 39 0 0 o o o 0
113 |740C225 40 0 0 o o o 0
114 |740C226 41 0 0 o o o 0
115 |740C227 2 0 0 o o o 0
116 |740C228 43 0 0 o o o 0
117 |740C229 44 0 0 o o o 0
118 |740C230 45 0 0 0 0 0 0




740C

ok létszama

Szolgaltatas megnevezése | Ev elején | Uj igénybevevak Lejart Elhalalozas | Egyeéb ok Evvégén _[Mod
Sorszam | Sorkéd | Hierarchia | Megnevezés 1 2 3 4 5 6 7 8
119 |740C231 46 0 0 0 0 0 0
120 [740C232 47 0 0 0 0 0 0
121 [740C233 48 0 0 0 0 0 0
122 |740C234 49 0 0 0 0 0 0
123 |740C235 50 0 0 0 0 0 0
124 |740C236 51 0 0 0 0 0 0
125 |740C237 52 0 0 0 0 0 0
126 |740C238 53 0 0 0 0 0 0
127 |740C239 54 0 0 0 0 0 0
128 |740C240 55 0 0 0 0 0 0
120 |740C241 56 0 0 0 0 0 0
130 |740C242 57 1 0 0 0 0 1
131 |740C243 58 1 0 0 0 0 1
132 |740C244. 59 0 0 0 0 0 0
133 |740C245 60 3 2 1 0 0 4
134 |740C246 61 2 1 1 0 0 2
135 |740C247 62 4 0 2 0 0 2
136 |740C248 63 5 0 1 0 0 4
137 |740C249 64 6 0 1 0 0 5
138 |740C250 65 2 1 0 0 0 3
139 |740C251 66 2 0 0 0 0 2
140 |740C252 67 2 0 0 0 0 2
141 |740C253 68 3 1 2 0 0 2
142 |740C254 69 1 0 0 0 0 1
143 |740C255 70 0 0 0 0 0 0
144 |740C256 71 2 1 1 0 0 2
145 |740C257 72 1 0 0 0 0 1
146 |740C258 73 3 0 2 0 0 1
147 |740C259 74 1 0 0 0 0 1
148 |740C260 75 1 0 0 0 0 1
149 |740C261 76 1 0 1 0 0 0
150 |740C262 77 1 0 0 0 0 1
151 |740C263 78 0 0 0 0 0 0
152 |740C264 79 0 0 0 0 0 0
153 |740C265 80 1 0 1 0 0 0
154 |740C266 81 2 0 2 0 0 0
155 |740C267 82 0 0 0 0 0 0
156 |740C268 83 0 0 0 0 0 0
157 |740C269 84 0 0 0 0 0 0
158 |740C270 85 0 0 0 0 0 0
150 |740C271 86 0 0 0 0 0 0
160 |740C272 87 0 0 0 0 0 0
161 |740C273 88 0 0 0 0 0 0
162 |740C274 89 0 0 0 0 0 0
163 |740C275 90 0 0 0 0 0 0
164 |740C276 91 0 0 0 0 0 0
165 |740C277 92 0 0 0 0 0 0
166 |740C278 93 0 0 0 0 0 0
167 |740C279 94 0 0 0 0 0 0
168 |740C280 95 0 0 0 0 0 0
169 |740C281 9% 0 0 0 0 0 0
170 [740C282 o7 0 0 0 0 0 0
171 [740C283 98 0 0 0 0 0 0
172 |740C284 99 0 0 0 0 0 0
173 |740C285 100 0 0 0 0 0 0
évkozi ¢
174 |740C3 [ 4 [ [ [ [ 4
175 |740C301 16 0 0 0 0 0 0
176 |740C302 17 0 0 0 0 0 0
177 |740C303 18 0 0 0 0 0 0
178 [740C304 19 0 0 0 0 0 0
179 |740C305 20 0 0 0 0 0 0
180 |740C306 21 0 0 0 0 0 0
181 |740C307 22 0 0 0 0 0 0
182 |740C308 23 0 0 0 0 0 0
183 |740C309 24 0 0 0 0 0 0
184 |740C310 25 0 0 0 0 0 0
185 |740C311 26 0 0 0 0 0 0
186 |740C312 27 0 0 0 0 0 0
187 |740C313 28 0 0 0 0 0 0
188 [740C314 29 0 0 0 0 0 0
189 |740C315 30 0 0 0 0 0 0
190 [740C316 31 0 0 0 0 0 0
191 [740C317 32 0 0 0 0 0 0
192 [740C318 33 0 0 0 0 0 0
193 [740C319 34 0 0 0 0 0 0
194 |740C320 35 0 0 0 0 0 0
195 |740C321 36 0 0 0 0 0 0
196 |740C322 37 0 0 0 0 0 0
197 [740C323 38 0 0 0 0 0 0
198 [740C324 39 0 0 0 0 0 0
199 [740C325 40 0 0 0 0 0 0
200 |740C326 41 0 0 0 0 0 0
201 |740C327 42 0 0 0 0 0 0
202 |740C328 43 0 0 0 0 0 0
203 |740C329 44 0 0 0 0 0 0
204 |740C330 45 0 0 0 0 0 0
205 |740C331 46 0 0 0 0 0 0
206 |740C332 47 0 0 0 0 0 0
207 |740C333 48 0 0 0 0 0 0
208 |740C334 49 0 0 0 0 0 0
209 [740C335 50 0 0 0 0 0 0
210 |740C336 51 0 0 0 0 0 0
211 |740C337 52 0 0 0 0 0 0
212 |740C338 53 0 0 0 0 0 0
213 |740C339 54 0 0 0 0 0 0
214 |740C340 55 0 0 0 0 0 0
215 |740C341 56 0 0 0 0 0 0
216 |740C342 57 0 0 0 0 0 0
217 |740C343 58 0 0 0 0 0 0
218 |740C344. 59 0 0 0 0 0 0
219 |740C345 60 0 0 0 0 0 0
220 |740C346 61 0 0 0 0 0 0
221 |740C347 62 0 0 0 0 0 0
222 |740C348 63 0 0 0 0 0 0
223 |740C349 64 0 0 0 0 0 0
224 |740C350 65 0 0 0 0 0 0
225 |740C351 66 0 0 0 0 0 0
226 |740C352 67 0 0 0 0 0 0
227 |740C353 68 0 0 0 0 0 0
228 |740C354 69 0 0 0 0 0 0
229 |740C355 70 0 0 0 0 0 0
230 |740C356 71 0 0 0 0 0 0
231 |740C357 72 0 0 0 0 0 0
232 |740C358 73 1 0 0 0 0 1
233 |740C359 74 0 0 0 0 0 0
234 |740C360 75 0 0 0 0 0 0
235 |740C361 76 0 0 0 0 0 0
236 |740C362 77 1 0 0 0 0 1
237 |740C363 78 0 0 0 0 0 0
238 |740C364. 79 1 0 0 0 0 1
239 |740C365 80 0 0 0 0 0 0




740C

iltatd: én) ok létszima
Szolgaltatas megnevezése | Ev elején | Uj igénybevevek Lejart Elhaldlozds | Egyébok | _ Evvégén | Mod
Sorszam | Sorkéd | Hierarchia | Megnevezés 1 2 3 4 5 6 7 ]
240 |740C366 81 0 0| 0| 0| 0| 0
241 |740C367 82 1 0| 0| 0| 0| 1
242 |740C368 83 0 0| 0| 0| 0| 0
243 |740C369 84 0 0| 0| 0| 0| 0
244__|740C370 85 0 0| 0| 0| 0| 0
245 740C371 86 0 0| 0| 0| 0| 0
246 |740C372 87 0 0| 0| 0| 0| 0
247 |740C373 88 0 0| 0| 0| 0| 0
248 740C374 89 0 0| 0| 0| 0| 0
249 |740C375 % 0 0| 0| 0| 0| 0
250 |740C376 ot 0 0| 0| 0| 0| 0
251 |740C377 %2 0 0| 0| 0| 0| 0
252 740C378 93 0 0| 0| 0| 0| 0
253 |740C379 94 0 0| 0| 0| 0| 0
254 740C380 95 0 0| 0| 0| 0| 0
255 |740C381 9% 0 0| 0| 0| 0| 0
256 |740C382 97 0 0| 0| 0| 0| 0
257 |740C383 9% 0 0| 0| 0| 0| 0
258 |740C384 99 0 0| 0| 0| 0| 0
259 740C385 100 0 0] 0] 0] 0] 0
Svkozi &
260 |740C4 [t kifizetési jaradék 168 67 2 2 0 211
261 740C401 16 0 0| 0| 0| 0| 0
262 |740C402 17 0 0| 0| 0| 0| 0
263 |740C403 18 0 0| 0| 0| 0| 0
264 |740C404 19 0 0| 0| 0| 0| 0
265 |740C405 20 0 0| 0| 0| 0| 0
266 |740C406 21 0 0| 0| 0| 0| 0
267 |740C407 22 0 0| 0| 0| 0| 0
268 |740C408 23 0 0| 0| 0| 0| 0
269 |740C409 24 0 0| 0| 0| 0| 0
270 |740C410 25 0 0| 0| 0| 0| 0
271 [740C411 26 0 0| 0| 0| 0| 0
272 |740C412 27 0 0| 0| 0| 0| 0
273 |740C413 28 0 0| 0| 0| 0| 0
274 |740C414 29 0 0| 0| 0| 0| 0
275 |740C415 30 0 0| 0| 0| 0| 0
276 |740C416 31 0 0| 0| 0| 0| 0
277 |740C417 32 0 0| 0| 0| 0| 0
278 740C418 33 0 0| 0| 0| 0| 0
279 |740C419 34 0 0| 0| 0| 0| 0
280 |740C420 35 0 0| 0| 0| 0| 0
281 [740C421 36 0 0| 0| 0| 0| 0
282 |740C422 37 0 0| 0| 0| 0| 0
283 |740C423 38 0 0| 0| 0| 0| 0
284 |740C424 39 0 0| 0| 0| 0| 0
285 |740C425 40 0 0| 0| 0| 0| 0
286 |740C426 4 0 0| 0| 0| 0| 0
287 |740C427 42 0 0| 0| 0| 0| 0
288 740C428 43 1 0| 0| 0| 0| 1
289 |740C429 44 0 0| 0| 0| 0| 0
290 740C430 45 0 0| 0| 0| 0| 0
201 [740C431 46 0 0| 0| 0| 0| 0
202 |740C432 47 0 0| 0| 0| 0| 0
203 |740C433 48 0 0| 0| 0| 0| 0
204 [740C434 49 0 0| 0| 0| 0| 0
205 |740C435 50 0 0| 0| 0| 0| 0
296 740C436 51 1 0| 0| 0| 0| 1
297 740C437 52 0 0 0
298 740C438 53 1 0 1
299 740C439 54 1 0 1
300 740C440 55 0 0 0
301 740C441 56 2 1 1 2
302 740C442 57 1 1 1 1
303 740C443 58 5 4 1 0| 0| 8
304 740C444 59 4 3 1 0| 0| 6
305 740C445 60 12 7 2 0| 0| 17
306 |740C446 61 15 9 2 0| 0| 22
307 |740C447 62 10 3 0| 0| 0| 13
308 740C448 63 1 19 5 0| 0| 25
309 740C449 64 15 8 5 0| 0| 18
310 740C450 65 12 3 0| 0| 0| 15
311 740C451 66 14 3 1 0| 0| 16
312 |740C452 67 8 2 0| 0| 0| 10
313 |740C453 68 6 0| 0| 0| 0| 6
314 740C454 69 9 1 0| 1 0| 9
315 740C455 70 9 0| 1 0| 0| 8
316 740C456 14l 3 1 0 0| 0| 4
317 740C457 72 6 1 1 0| 0| 6
318 740C458 73 1 0 0| 0| 0| 1
319 740C459 74 5 0| 0| 0| 0| 5
320 740C460 75 2 1 1 0| 0| 2
321 740C461 76 3 0| 0| 1 0| 2
322 740C462 n 1 0| 0| 0| 0| 1
323 |740C463 78 1 0| 0| 0| 0| 1
324 740C464 79 4 0| 0| 0| 0| 4
325 |740C465 80 5 0| 0| 0| 0| 5
326 |740C466 81 0 0| 0| 0| 0| 0
327 |740C467 82 0 0| 0| 0| 0| 0
328 |740C468 83 0 0| 0| 0| 0| 0
329 |740C469 84 0 0| 0| 0| 0| 0
330 |740C470 85 0 0| 0| 0| 0| 0
331 [740C471 86 0 0| 0| 0| 0| 0
332 |740C472 87 0 0| 0| 0| 0| 0
333 |740C473 88 0 0| 0| 0| 0| 0
334 |740C474 89 0 0| 0| 0| 0| 0
335 |740C475 % 0 0| 0| 0| 0| 0
336 |740C476 ot 0 0| 0| 0| 0| 0
337__|740C477 %2 0 0| 0| 0| 0| 0
338 740C478 93 0 0| 0| 0| 0| 0
339 |740C479 94 0 0| 0| 0| 0| 0
340 740C480 95 0 0| 0| 0| 0| 0
341 [740C481 9% 0 0| 0| 0| 0| 0
342 |740C482 97 0 0| 0| 0| 0| 0
343 |740C483 9% 0 0| 0| 0| 0| 0
344 |740C484 99 0 0| 0| 0| 0| 0
345 740C485 100 0 0] 0] 0] 0] 0




I. Az Onkéntes pénztar altal kotott és az iizleti év mérleg fordulénapjaig lezart hataridés és opcios ligyletek

1. Hatarid6s ugyletek
a. Fedezeti célu FORWARD iligyletek zarasa

aa. Pannoénia CIG Alapkezel6 Klasszikus portfolio

1 sz. melléklet

Kétésnap Eszkéz Szerz.db. Ar Teljes Ossz. Deviza Lezaras Eredmény
2015.11.04 UsSD151216 35 000 288,18 10 086 300 usb 2015.12.15 - 354 182
2015.10.06 EUR151209 550 000 313,53 172 441 500 EUR 2015.12.08 181 500
2015.07.07 USD150909 584 000 288,03 168 209 520 usb 2015.09.08 4163 920
2015.06.25 GBP151202 548 000 439,16 240 659 680 GBP 2015.11.30 - 1775520
2015.06.25 EUR151007 550 000 313,44 172 392 000 EUR 2015.10.06 159 500
2015.06.16 UsSD151216 549 000 278,16 152 709 840 usb 2015.12.15 - 5 555 598
2015.06.09 USD150708 584 000 278,61 162 708 240 usbD 2015.07.07 - 5337 760
2015.05.12 GBP150701 548 000 426,28 233 601 440 GBP 2015.06.25 - 6 970 560
2015.05.12 EUR150701 550 000 306,99 168 844 500 EUR 2015.06.25 - 3140 500
2015.05.05 USD150617 554 000 271,23 150 261 420 usb 2015.06.16 - 3639780
2015.05.05 USD150610 584 000 275,45 160 861 760 usb 2015.06.09 - 1782240
2015.03.31 GBP150513 548 000 411,64 225578 720 GBP 2015.05.12 - 7 869 280
2015.03.31 EUR150513 550 000 299,84 164 912 000 EUR 2015.05.12 - 3663 000
2015.03.24 USD150506 1108 000 276,74 306 627 920 usb 2015.05.05 6249 120
2015.02.24 GBP150401 548 000 416,48 228 231 040 GBP 2015.03.31 2729 040
2015.02.24 EUR150401 550 000 305,59 168 074 500 EUR 2015.03.31 3349 500
2015.02.02 USD150325 1108 000 273,98 303 569 840 usbD 2015.03.24 - 2792 160
2015.01.29 EUR150225 550 000 311,26 171 193 000 EUR 2015.02.24 3305 500
2015.01.20 GBP150225 548 000 416,26 228 110 480 GBP 2015.02.24 -
2015.01.20 USD150204 1108 000 275,60 305 364 800 usbD 2015.02.02 2216 000
Osszesen: - 20 526 500
ab. Pannénia CIG Alapkezel6 Kiegyensulyozott portfolié

Kétésnap Eszkdz Szerz.db. Ar Teljes Ossz. Deviza Lezaras Eredmény
2015.11.04 UsSD151216 2 150 000 288,18 619 587 000 usbD 2015.12.15 - 19 931 004
2015.10.08 UsSD151216 2033 000 277,68 564 523 440 usb 2015.12.15 - 18 846 387
2015.10.06 EUR151209 5713 300 313,53 1791290 949 EUR 2015.12.08 1885 389
2015.10.02 UsSD151216 310 000 276,91 85842 100 usb 2015.12.15 - 2873773
2015.09.22 UsSD151216 3820 000 279,90 1069 218 000 usb 2015.12.15 - 35412 296
2015.09.08 USD160113 3450 000 280,53 967 828 500 usb 2015.12.31 - 21873 000
2015.09.04 EUR151007 475 000 313,67 148 993 250 EUR 2015.10.06 145 621
2015.07.07 USD150909 7 229 500 288,03 2082 312 885 usb 2015.09.08 51546 335
2015.06.25 JPY151202 132 000 000 2,25 296 696 400  JPY 2015.11.30 - 19 443 600
2015.06.25 GBP151202 4 582 500 439,16 2012 450 700 GBP 2015.11.30 - 14 847 300
2015.06.25 EUR151007 6 118 300 313,44 1917 719 952 EUR 2015.10.06 1875 686
2015.06.16 UsSD151216 10 191 000 278,16 2834 728 560 usb 2015.12.15 - 94 472 960
2015.06.09 USD150708 9 399 500 278,61 2618794 695 usb 2015.07.07 - 85911430
2015.05.26 USD150610 3530 000 283,24 999 837 200 usbD 2015.06.09 - 14 335 396
2015.05.12 JPY150701 132 000 000 2,28 300537 600  JPY 2015.06.25 - 2587 073
2015.05.12 GBP150701 4 582 500 426,28 1953 428 100 GBP 2015.06.25 - 58 289 400
2015.05.12 EUR150701 6 118 300 306,99 1878 256 917 EUR 2015.06.25 - 34 935 493
2015.05.08 USD150617 400 000 270,62 108 248 000 usbD 2015.06.16 - 2 634 966
2015.05.05 USD150617 13611 000 271,23 3691711530 usbD 2015.06.16 - 89 661 304
2015.05.05 USD150610 10 189 500 271,39 2796 396 001 usb 2015.06.09 - 41379749
2015.04.01 EUR150513 4 030 000 298,23 1201 866 900 EUR 2015.05.12 - 29325739
2015.03.31 JPY150513 132 000 000 2,32 306 583200  JPY 2015.05.12 6481 200
2015.03.31 GBP150513 4582 500 411,64 1 886 340 300 GBP 2015.05.12 - 65 804 700
2015.03.31 EUR150513 6 488 300 299,84 1945 451 872 EUR 2015.05.12 - 47 214 439
2015.03.25 USD150506 2 730 000 272,27 743 297 100 usbD 2015.05.05 14 173 393
2015.03.24 USD150506 24 492 000 276,74 6 777 916 080 usb 2015.05.05 127 155 587
2015.03.19 USD150325 1965 000 282,01 554 149 650 usb 2015.03.24 - 3676478
2015.02.24 GBP150401 4582 500 416,48 1908 519 600 GBP 2015.03.31 22 820 850
2015.02.24 EUR150401 6 488 300 305,59 1982 759 597 EUR 2015.03.31 39 513 747
2015.02.24 JPY 150401 132 000 000 2,26 298359600 JPY 2015.03.31 - 7 880 400
2015.02.11 EUR150225 135 000 310,22 41879 700 EUR 2015.02.24 1762 166
2015.02.02 USD150325 22 347 000 273,98 6 122 631 060 usb 2015.03.24 - 41810812
2015.01.29 EUR150225 1110 000 311,26 345 498 600 EUR 2015.02.24 14 488 919
2015.01.20 GBP150225 4582 500 416,26 1907 511 450 GBP 2015.02.24 -
2015.01.20 EUR150225 7 443 300 319,50 2378 134 350 EUR 2015.02.24 97 157 990
2015.01.20 USD150204 22 347 000 275,60 6 158 833 200 usbD 2015.02.02 44 694 000
2015.01.16 JPY 150225 127 000 000 2,37 301371000 JPY 2015.02.24 14 605 000
2015.01.15 USD150121 2 240 000 275,01 616 022 400 usD 2015.01.20 - 36 126 447
Osszesen: - 350968263
ac. Pannoénia CIG Alapkezel6 Névekedési portfolio

Kétésnap Eszkéz Szerz.db. Ar Teljes Ossz. Deviza Lezaras Eredmény
2015.11.04 USD151216 35 000 288,18 10 086 300 usb 2015.12.15 - 354 182
2015.10.06 EUR151209 550 000 313,53 172 441 500 EUR 2015.12.08 181 500
2015.07.07 USD150909 584 000 288,03 168 209 520 usb 2015.09.08 4163 920
2015.06.25 GBP151202 548 000 439,16 240 659 680 GBP 2015.11.30 - 1775520
2015.06.25 EUR151007 550 000 313,44 172 392 000 EUR 2015.10.06 159 500
2015.06.16 UsSD151216 549 000 278,16 152 709 840 usb 2015.12.15 - 5 555 598
2015.06.09 USD150708 584 000 278,61 162 708 240 usb 2015.07.07 - 5337 760
2015.05.12 GBP150701 548 000 426,28 233 601 440 GBP 2015.06.25 - 6 970 560
2015.05.12 EUR150701 550 000 306,99 168 844 500 EUR 2015.06.25 - 3140 500
2015.05.05 USD150617 554 000 271,23 150 261 420 usbD 2015.06.16 - 3639780
2015.05.05 USD150610 584 000 275,45 160 861 760 usb 2015.06.09 - 1782240
2015.03.31 GBP150513 548 000 411,64 225578 720 GBP 2015.05.12 - 7 869 280
2015.03.31 EUR150513 550 000 299,84 164 912 000 EUR 2015.05.12 - 3663 000
2015.03.24 USD150506 1108 000 276,74 306 627 920 usb 2015.05.05 6249 120
2015.02.24 GBP150401 548 000 416,48 228 231 040 GBP 2015.03.31 2729 040
2015.02.24 EUR150401 550 000 305,59 168 074 500 EUR 2015.03.31 3349 500
2015.02.02 USD150325 1108 000 273,98 303 569 840 usb 2015.03.24 - 2792 160
2015.01.29 EUR150225 550 000 311,26 171 193 000 EUR 2015.02.24 3305 500
2015.01.20 GBP150225 548 000 416,26 228 110 480 GBP 2015.02.24 -
2015.01.20 USD150204 1108 000 275,60 305 364 800 usbD 2015.02.02 2216 000




1/b. sz. melléklet

lll. Az Onkéntes pénztar altal kotott és az iizleti év mérleg fordulénapjaig le nem zart hataridés és opciés ligyletek

1. Hataridés ligyletek
a. Fedezeti célu FORWARD iligyletek

aa. Pannonia CIG Alapkezelé Klasszikus portfolié

Kotésnap Eszkoz Szerz.db. Ar Teljes 0ssz. Deviza
2015.11.30 GBP160302 548 000 442,47 242 473 560 GBP
ab. Pannénia CIG Alapkezelé Kiegyensulyozott portfolié

Kotésnap Eszkoz Szerz.db. Ar Teljes 0ssz. Deviza
2015.11.30 GBP160302 4 582 500 442,47 2027618775 GBP
ac. Pannénia CIG Alapkezelé Névekedési portfolié

Kotésnap Eszkoz Szerz.db. Ar Teljes 0ssz. Deviza
2015.11.30 GBP160302 123 500 442,47 54 645 045 GBP

b. Nem fedezeti célu ligyletek

nincs
2. Opciés ligyletek

nincs



1/b. sz. melléklet



2/a. sz. melléklet

2015. évi fuggo tételek korositasa:

Korositott fliigg6 tételek
Munkaltatohoz rendelhet6 fliggo befizetések

Korositott fliggo tételek
Munkaltatéhoz nem rendelhet6 fiiggo befizetések

Fligg6 szamlak allomany zaré alakulasa 6sszesen

Onkéntes
479111
(ezer Ft)
Napok szama Osszeg
30 napon belul 74 381
31 - 60 nap kozott 286
61 - 90 nap kdzott 98
91 - 180 nap kozott 0
181 - 360 nap kozott 0
361 napon tul 26
Osszesen: 74 791
479121
(ezer Ft)
Napok szama Osszeg
30 napon belul 25079
31 - 60 nap kozott 0
61 - 90 nap kozott 0
91 - 180 nap kozott 0
181 - 360 nap kozott 0
361 napon tul 644
Osszesen: 25723
(ezer Ft)
Napok szama Osszeg
30 napon belul 217 552
30-60 nap kozott 286
60-90 nap kozott 98
90-120 nap kozott 0
120-150 nap kozott 0
150-180 nap kozott 0
180-360 nap kozott 0
360 napon tul 721
Osszesen: 218 656




2/b. sz. melléklet

Azonositatlan fiiggo befizetések allomanyanak valtozasa:

Pannédnia Nyugdijpénztar (6nkéntes)

e Ft
Fékonyvi szamlaszam |Megnevezés Nyitd Targyévi Zard
csokkenés névekedés
4791111|Munkaltatéhoz rendelhetd fliggé befizetések 141 316 6861430 6 794 904 74 791
4791211|Munkaltatéhoz nem rendelhetd fiiggd befizetések 2181 26 348 27 355 3188
4791212|Munkaltatéhoz nem rend. fliggd befiz. (3881111 rendezd) 16 148 30 003 36 390 22 535
4791213|Munkaltatéhoz nem rend. fliggd befiz. (3881115) rendezd) 488 488 - -
479131|Pénztartaghoz nem rendelhetd fiiggé befizetések 129 884 1227 842 1214 504 116 546
47951|Athozott fedezet beazonositatlan - 120 120 -
47953|Athozott fedezet beazonositott 3928 90012 86 914 831
47954|Athozott fedezet beazonositott 2 259 86 592 85 099 766
Osszesen 296 203 8322834 8 245 286 218 656
Fliggé lak dllomany csokkenésének (felk k) alakuldsa (ezer Ft)
Megnevezés Osszeg
30 napon belll 8 232 855
30-60 nap kozott 80 265
60-90 nap kozott 4108
90-120 nap kozott 1366
120-150 nap kozott 730
150-180 nap kozott 499
180-360 nap kozott 2029
360 napon tul 981
Osszesen: 8322834




Pannonia Nyugdijpénztar (6nkéntes agazat)

3. IMMATERIALIS JAVAK ES TARGYI ESZKOZ VALTOZASI TABLA 2014.

3. sz. melléklet

adatok eFT-ban

Eszkoz Ertékcsokkenés
Csokkenések- | Modositasok
Fokonyvi szamlaszam Megnevezés Nyité egyenleg | Novekedések | Csokkenések | Mod k | Zaré egyenleg s:::::;yz‘:m ks:::ﬁ:f:;a Ecs médszere |Nyito egyenleg J:;gx;‘{:’ ::s ftf:]:r"':s::: ‘é’; kap::g::d" Zar6 egyenleg Zag:'réniuo
kivezetése csokkenése

1111 Vagyoni értékii jogok 16 028 0 0 0 16 028 1191 16 7994 2 564 10 558 5470
0 0 0

0 0 0

Vagyoni értékii jogok 16 028 0 0 0 16 028 7994 2 564 0 0 10 558 5470
0 0 0 0

0 0 0

0 0 0

Uzleti vagy cégérték 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
1121 Szellemi termékek 439516 31417 36127 0 434 806 1191 33 linearis 251112 101 720 36133 316 699 118 107
0 0 0

0 0 0

Szellemi termékek 439 516 31417 36 127 0 434 806 251112 101 720 36 133 5 316 699 118 107
1231 Epiiletek,épiiletrészek 49 833 0 0 0 49 833 1291 3 linearis 19 429 2990 0 22 419 27 414

0
0

Miikodtetett ingatlanok és k.v.ért.j. 49 833 0 0 0 49 833 19 429 2990 0 0 22 419 27 414
1321 Telek 1839 599 253100 0 0 2092 699 2092 699
1331 Epiiletek, épiiletrészek tul.h. 2 656 865 613 260 0 3270 125 1391 linearis 226 089 60 408 0 286 497 2983 628
1341 Egyéb épitmények 3560 1332 4892 1391 2 linearis 1282 107 1389 3503
1371 Tartos bef.célu ing. ért.kiil (497 489) 92 146 3707 (409 050) (409 050)
Tart6s befekt.c.ingatlanok 4499 997 959 838 3707 0 4 958 666 227371 60 515 0 0 287 886 4670 780
1411 Ugyviteli és h. gépek 38 689 987 21379 0 18297 1491 33 linearis 36 871 1366 21379 0 16 858 1439
1412 Ugyviteli és h. Gépek MPT 132 132 0 22 22 110
0 0 0

Miiszaki berend.,gépek, jarmiivek 38 689 1119 21379 0 18 429 36 871 1388 21379 0 16 880 1549
1421 Egyéb berendezések, felszer. 334 669 6035 7055 0 333 649 1491 14.5 linearis 304 209 29 935 5154 0 328 990 4659
1422 Egyéb berendezések, felszer. MPT 635 635 0 46 46 589
0 0 0

Egyéb berend., felszer. 334 669 6670 7 055 0 334 284 304 209 29 981 5154 0 329 036 5248
1431 Személygépkocsik 31058 10 401 9576 0 31883 1491 20 linearis 26372 3823 9576 0 20619 11264
0 0 0

0 0 0

Személygépkocsik 31058 10 401 9576 0 31 883 26 372 3823 9576 0 20 619 11 264
15111 Beruhazasok 12 893 20930 33823 0 0 0 0 0 0 0
15112 Ingatlan beruhazas 69 834 809 757 876 613 0 2978 0 2978
0 0 0

Beruhazasok 82 727 830 687 910 436 0 2978 0 0 0 0 0 2978

0 0 0 0 0 0 0 0
Részesedések iizletrészek 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Osszesen 5492517 1840 132 988 280 5846 907 873 358 202 981 72242 1004 097 4 842 810
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4/b sz melléklet
A pénztari befektetések fobb adatainak foldrajzi megoszldsa 2015.12.31

Nagysdgrend: ezer forint

Befektetések targyidészak . S Befektetésekbdl a részvények és
S N ... | Befektetések targyidoszak bz . A
végi értéke konyv szerinti 5gi értéke piaci értéken egyéb valtozé hozamu
Sorszam Megnevezés értéken végi érteke piaci érté értékpapirok - piaci értéken
1 2 3
a b c

001 Osszesen (2+34) 94 257 788 97 455 018 30 000 391
002 | FEurépai Gazdasagi Teérség O(Zizeig')‘ 93629 192 96 826 455 29371 828
003 Izland 0 0 0
004 Liechtenstein 0 0 0
005 Norvégia 0 0 0
006 EU tagorszagok 0sszesen (7+...+33 93 629 192 96 826 455 29 371 828
007 Ausztria 822 338 966 702 966 702
008 Belgium 0 0 0
009 Bulgaria 0 0 0
010 Ciprus 0 0 0
011 Cseh Koztarsasag 819 495 730939 730 939
012 Dania 0 0 0
013 Egyesiilt Kiralysag 36 054 61322 0
014 Esztorszag 0 0 0
015 Finnorszag 0 0 0
016 Franciaorszag 0 0 0
017 Gorogorszag 0 0 0
018 Hollandia 0 0 0
019 Horvatorszag 78 479 62 560 62 560
020 Irorszag 0 0 0
021 Lengyelorszag 3 268 655 2688 552 2 688 552
022 Lettorszag 0 0 0
023 Litvania 0 0 0
024 Luxemburg 12 112 098 13 055 956 12 941 403
025 Magyarorszag 76 342 027 79 090 404 11811 652
026 Malta 0 0 0
027 Németorszag 0 0 0
028 Olaszorszag 0 0 0
029 Portugalia 0 0 0
030 Romania 0 0 0
031 Spanyolorszag| 0 0 0
032 Svédorszag 0 0 0
033 Szlovakia 0 0 0
034 Szlovénia 150 046 170 020 170 020
035 Egyéb orszag (35+...+39 628 596 628 563 628 563
036 Amerikai Egyesiilt Allamok 628 596 628 563 628 563
037 Kanada 0 0 0
038 Japan 0 0 0
039 Sviéjc 0 0 0
040 Egyéb mas orszagok 0 0 0




4/c sz. melléklet

4/c sz melléklet
A pénztari befektetések fobb adatainak devizanemenkénti megoszlasa 2015.12.31

Nagysdgrend: ezer forint

B’e ffel’(tefesek t"argy|dosz.ak. Befektetések targyidészak végi
végi értéke - kdnyv szerinti s o,
. . L . értéke - piaci értéken
Sorszam Megnevezés értéken
1 2
a b
001 HUF 65 156 249 67 001 711
002 EUR 4 383 959 4729 203
003 GBP 2015714 2 258 319
004 UsD 17 767 040 19 024 109
005 CHF - -
006 JPY 15 605 15 605
007 Egyéb 4919 221 4 426 071
008 Osszesen 94 257 788 97 455 018




Az elszamolo egységek alakuldsa 2015

Elszamol6 egységek darabszama

Elszamolo egységek arfolyama

Portfolié netto p
forini

Portfolié e n N ke N o n
Sorszam Megnevezés azonosité |  Portfolié neve El6z6 idoszak Targyidoszak El6z6 idoszak | TargyidSszak |  El6z6 idoszak
Kodja zarénapjan zarénapjan zarénapjan zarénapjan zarénapjan
2 4 6 7
a b d f
001 Klasszikus portfolié 2001|Klasszikus portfolid 2821 116 000,958 2 848 400 349,944 1,63348289 1,62828087 4 608 244,723
002  |Kiegyensulyozott 2002|Kiegyensulyozott 48 457 077 655,144 48 685 731 841,341 1,66633563 1,68256089 80 745 755,181
portfolid portfolio
003  [Novekedési portfoli 2003|Névekedési portfolio | 4 171 192 604,880 4230 192 763,682 1,79610395 1,83669525 7 491 895,507
004  |Fuggé portfolic Fiiggé portfolio 9931 119,453 114 651 376,764 1,94901105 1,94256128 19 355,862
005  |Q beolvads portfoli 2004|Q beolvadé portfoli 305 406 709,776 291 114 260,843 0,98929271 1,01006264 302 136,631

5. sz. melléklet



5. sz. melléklet

iaci értéke (ezer
tban)

Targyidészak
zaronapjan

4 637 995,791

81916 708,398

7769 574,948

222 717,325

294 305,642




Onkéntes agazat

Ertékelési killonbozetek (nyereségjellegli - veszteségjellegii) 2015.

Adatok: (Eft)

6. sz. melléklet

targyévi valtozas

nyité novekedés csokkenés zaré
Tartos befektetési célu ingatlanok 497 488 92 146 3708 409 050
Részvények bef. jegyek 103 502 852 999 542 624 206 873
Hitelviszonyt megtstesitd é.p. 2532 345 18 905 474 19404 434 2033 385
Tovabbértékesitési célu ingatlanok 57 606 - 7735 49 871
Eladasra vasarolt részvények 1677 106 39242 877 39 870 290 1049 693
Hataridés lgyletek értékelési kiilonbozete 37 814 55 205 224 55 058 928 108 482
Forgatasi célu hitelviszonyt megtestesité é.p. 609 156 2 142 945 2 604 551 147 550
Pénzeszkézok 38 067 1815011 1782843 5899
Osszesen: 4199 342 118 256 676 119275 113 3180 905

3180 905




Az elért eredmények, a miikodést jellemz6é mutatok (6nkéntes agazat)

1. Gazdalkodast jellemz6 mutatok:

(adatok ezer Ft)

2011
a, tartalékok targyévi (el6z6 évi) tagdijbevétele 6 260 530
tartalékok targyévi (el6z6 évi) 6sszes bevétele 10 581 944
b, tartalékok targyévi (el6z6 évi) befektetési hozam- és kamatbevétele 2 412 333
tartalékok targyévi (el6z6 évi) 6sszes bevétele 10 581 944
c, bér és személyi jellegii kiadasok (csak miikddési) 139 346
miikodéssel kapcsolatos targyévi koltségek és raforditasok 335610
d, a likviditasi tartalék egyes tartalékai
a likviditasi tartalék zaréallomanya
d.1 Igénybe vett értékelési kiilonbozetre képzett tartalék 3187
d.2 Egyéb kockazatokra képzett tartalék 469 558
d.3 Azonositatlan befizetések hozamara képzett tartalék 1034
Likviditasi és kockazati tartalékok 473779
2. Egyéb mutatok:
a, éves atlagos taglétszam (f6) 29123
b, egy fére jutd atlagos havi tagdij értéke (Ft) 17 914

%
59,16%

22,80%

41,52%

0,67%
99,11%

0,22%
100,00%

7. sz. melléklet

(adatok ezer Ft)
2012

7101419

17 955 274

10 853 854
17 955 274

187 747

424 907

5007
507 069
42 859
554 935

32 155

18 404

%
39,55%

60,45%

44,19%

0,90%
91,37%

772%
100,00%

(adatok ezer Ft)

2013
%
6 770 582 .
13818 998 48,99%
6 660 472 .
13818 998 48,20%
200 018 0
387 382 51,63%
7637 1,31%
568 854 97,59%
6437 1,10%

582 928 100,00%

34 959

16 139

(adatok ezer Ft)
2014

7671978

17 815795

9778 761

17 815795

206 139
490 178

6 896
337 136
4 859
348 891

34 856

18 342

%
43,06%

54,89%

42,05%

1,98%
96,63%
1,39%
100,00%

(adatok ezer Ft)
2015

7783 297

16 935 009

8 661 190

16 935 009

207 852
777 564

3964
351912
4 464

360 340

34 908

18 580

%
45,96%

51,14%

26,73%

1,10%
97,66%
1,24%
100,00%



