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Részvénypiacok teljesitménye 2011
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Kitvények és ingatlanok teljesitménye 2011
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Forint arfolyamanak valtozasa 2011
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Az év elsd 4 honapjaban kedvez0 piaci hangulat, magyar piac emelkedik 10%-ot.
Majustdl Ujra a Gorogorszag finanszirozasa a figyelem kdzéppontjaban: gazdasagi
visszaesés mellett novekvd hiany és finanszirozhatatlan allamaddssagot gorget az
orszag maga elOtt. A hatasok atterjednek a tobbi déli, majd fokozatosan a centrum
orszagaira is

Nyaron az EU és az USA politikai babszinhaza a koltségvetési megszoritasok
szikségességérdl ugy, hogy ne lassuljon a gazdasag és csokkenjen a
munkanélkiliség. Egy egyenlet, aminek nincs megoldasa.

Az S&P lemin0Bsitette az USA-t. Megkezd&dott a szabadesés a piacokon.
Oktoberben elfogadta az EU azt a tervet, mely alapjan Gordgorszag finanszirozhato
marad, de a hitelez6 bankok komoly leirasokat szenvednek el. Az orszag GDP
aranyos allamadossaga 2020-ra 120%-ra csdkken...

Novemberben a hat legnagyobb jegybank megnoveli a dollar likviditast, mely némi
enyhulést és felfelé korrekcidt eredményez.

Az uj, szakért6i kormany feladata a bevételek novelése és a koltségek csokkentése
(csakugy, mint sok mas eurdpai orszagban).
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e Ev elején keresték a befektet&k a magyar részvényeket

* Marcius elején jelentette be a kormany a Széll Kalman Tervet, melyet a piaci
szereplOk tulnyomo tobbsége pozitiv Iépésnek mindsitett — a megvaldsithatdsag
kockazatara azonban felhivtak a figyelmet.

* A részvénypiaci optimizmus csokken a nyaron, mivel a t6zsdei cégekben az allam
tulajdonosként jelenik meg, amit a tobbi befektetd nem biztos, hogy preferal... A
részvényarfolyamok inkabb csokkennek.

* Arelative magas magyar kamatok még vonzzak a befektet8ket a magyar
kotvénypiacra, ami a Forintot és a kotvényarakat is erQsitette augusztus végéig,
szeptember elejéig.

* Szeptember elején jelentek meg az elsd hirek a végtorlesztésrbl, mely mind a Forint,
mind az allampapirok, mind a t&zsdei bankpapirok arfolyaman meglatszott.

e Az Osz elejétdl készuild, 2012-es koltségvetés készitésénél figyelembe vett
szempontoknak (ndvekedés, allamhaztartasi hidany) vannak kockazatai, ez a magyar
kotvények aranak esésében mutatkozik meg.
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* A kormany bejelenti, hogy az IMF-fel targyalasokat kezd egy biztonsagi hitelkeret-
megallapodasrol. Erre a hirre pozitivan reagalnak a piacok, bar az IMF a
bejelentéskor még nem tud a megkeresésrol... A késBbbi események azonban
elsdprik a hir pozitiv hatasat.

* A Moody’s hitelmin8sit6 intézet lemindsiti az orszag addssagat befektetésre nem
ajanlott kategoriaba. Ez a hir komoly gyengulilést okoz a kotvénypiacon, annak
ellenére, hogy a masik kettd nagy hitelmin8sitd egyelOre megerdsiti Magyarorszag
,Befektetésre még ajanlott” minBsitését.

* A hdnap végén 0,5%-kal emeli az MNB az alapkamatot, igy 6,5%-ra valtozik a
jegybank alapkamat. A piac nem vart nagyobb valtoztatast a dontéshozoktdél, annak
ellenére sem, hogy a rovid allampapirokat csak jelent6sen magasabb kamatok
mellett hajlanddak a befektet6k finanszirozni.
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Portfolid-benchmarkok és portfoliok teljesitménye ( Onkéntes)
Klasszikus Kiegyensllyozott Novekedési
YD YD
Havi Bmrk  YTD Bmrk Havi portfoli6 YTD portfolid HaviBm  rk  YTD Bmrk Havi portfolid ~ portfolid | Havi Bmrk YTDBmrk  Havi portfoli6  portfolio
Szept 0,03%|  7,28% -0,12% 7,36% -1,67% -0,47% -1,54% -0,74% -4,10% -7,95% -3,88%|  -6,85%
Okt 04%|  7,81% 0,43% 7,82% 3,28% 2,79% 2,96% 2,20% 6,09% -2,35% 546%|  -1,76%
Nov 0,91%|  6,83% -0,72% 7,03% -1,19% 1,57% -1,43% 0,73% -1,75% -4,05% -1,91%|  -3,64%
Portfolio-benchmarkok és portfoliok teljesitménye ( Magén)
Klasszikus Kiegyenslilyozott Névekedési
YD YD
Havi Bmrk  YTD Bmrk Havi portfolio YTD portfolio HaviBm  rk  YTD Bmrk Havi portfolid ~ portfolio | Havi Bmrk YTD Bmrk  Havi portfolio portfolio
Szept 0,03%|  7,62% -0,25% 7,64% -1,78% -0,13% -1,69% 0,49% -4,18% -7,96% -3,94%|  -7,29%
Okt 04%|  8,15% 0,59% 8,27% 3,29% 3,15% 3,23% 3,74% 6,06% -2,31% 6,07%|  -1,65%
Nov 0,91%|  7,17% -1,02% 7,17% -1,26% 1,86% -0,95% 2,76% -1,63% -3,96% -1,26%|  -2,89%
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Koszonom a figyelmet!



