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,2008. évi pénztari hozamok”

/Az O0sszes pénz- és t 6kepiaci szerepl 6re, igy a nyugdijpénztarak hozamara is hatassal \
levé vildaggazdasagi valsag hatasara a legtobb pénztar a korabbi évekhez képest
gyenge eredményt ért el. Tény, hogy a 2008-as hozam ok a pénzpiaci hatasok miatt
Iényegesen elmaradtak a korabbi évekt 6l, mindez egységesen igaz a teljes
nyugdijpénztéri szférdra. De tekintve, hogy a nyugd ijpénztari megtakaritasok
elsdsorban id éskori éveink anyagi biztonsagat hivatottak megterem teni, az elmalt év
hozam adatai mellett a pénztarak hosszu tavu teljes  itményét érdemes vizsgalni. Ma
mar jogszabdly irja el 6, hogy az éves hozamrata kozzétételekor a pénztarak nak
szerepeltetnie kell az elmult 10 naptari év atlagos  vagyonndvekedési mutatdjat és az

@agos hozamratdjat is, hiszen egy pénztar teljesi  tményét, befektetési hatékonységét/

ezek mutatjak meg igazan.

A Stabiliths Pénztarszdvetség nyilvAnossagra hozta tagpénztarai 2008. évre vonatkozé
hozamadatait. A Szovetség tagjai kdzul a magan-nyugdijpénztari agazatban a 2008. évi
vagyonnal sulyozott atlaghozam -15,82% volt, mig az énkéntes nyugdijpénztarak esetében
ez utébbi érték -11,35%. A pénztéri teljesitményeken erésen megmutatkoznak a gazdasagi
valsdggal elszenvedett jelenlegi &arfolyam- és hozamveszteségek, igy a pénztarak
teljesitményének megitélésében a 10 éves mutatok adnak teljesebb képet.

10 éves vagyonnal sulyozott atlaghozamok (STABILITA S tagok

Portf6lio 10 éves atlag hozam
VPR nem uzemeltetd magéan-nyugdijpénztarak 5,45%
VPR Uzemeltet§ magan-nyugdijpénztarak Klasszikus portfélidja 8,83%
VPR (Uzemeltet6 magan-nyugdijpénztarak Kiegyensulyozott 7 44%
portfélidja ’
VPR uUzemeltet§ magan-nyugdijpénztarak Novekedési portfolibja 2,78%
Onkéntes nyugdijpénztarak 6,38%

Ezek a szamok is jol mutatjdk, hogy a nyugdijpénztari rendszer hosszu tava befektetési
forma, ahol a hozamokat egy hosszabb periédus keretében érdemes nézni.

Az adatok Osszehasonlitasa soran kulonbséget kell tenni a vélaszthato portfolios rendszert
2008-ban mar alkalmazod illetve azt még be nem vezetd pénztarak kozott. Itt fontos tudni,
hogy a valaszthatd portfoliés rendszert 2008-ban még nem volt kotelezé alkalmazniuk a
pénztaraknak. 2009-t8l is csak a magannyugdijpénztarak szaméra volt kotelezé ennek
bevezetése. Az 6nkéntes pénztarak szabadon donthetnek arrél, hogy élnek-e a valaszthatd
portfoliés rendszer mikodtetésével vagy sem.

A vélaszthat6 portfoliés rendszer lényege, hogy a pénztartagok sajat dontésuk, illetve ennek
hianyaban a jogszabéalyban meghatarozottak szerint harom portfoliéba kerulnek besorolésra,
aszerint, hogy milyen a kockazatviseld, kockazattlré képességuk, illetve hany év van még
hatra a nyugdijba vonulasig. A magannyugdijpénztaraknal klasszikus, kiegyensulyozott és



SAJTOKOZLEMENY STABILITAS

Pénzlasaivelsan

novekedeési portfoliét kell kialakitani, énkéntes nyugdijpénztaraknal nincsenek rendeletben
meghatarozott portfolid tipusok, errél a pénztar maga donthet.

Azok a pénztarak, amelyek mar 2008-ban is valaszthatd portfoliés rendszert alkalmaztak a
hozamrata mutatdkat is valaszthat6é portfolionként mutatjadk be. Azok a pénztarak, amelyek
nem mikodtettek az elmalt évben ilyen rendszert pénztéri szint(i adatokat kozolnek.

A kockézatos portfoliok, mint példaul a névekedési portfoli6 nagyobb aranyban tartalmaznak
kockazatos eszkdzoket, példaul részvényeket. Ezzel magyarazhatd, hogy ezen portfolidk
esetében nagyobb veszteséget kdnyvelhettek el a nyugdijpénztarak.

Nagy Csaba, a Stabiliths Pénztarszdvetség elndke elmondta: ,A nyugdijpénztari hozamok
kozotti O0sszehasonlitds soran a befektetési politikara és a kockazati kitettségre is
figyelemmel kell lenni, mivel az eltér6 kockazati karakterisztikaval rendelkezé portfoliok
teljesitményei kozott nincs Osszefliggés. A magan-nyugdijpénztari adatok ugyanakkor
mutatjak, hogy a valaszthatd portfolié rendszert be nem vezeté pénztarak teljesitményei
leginkdbb az ugynevezett kiegyensulyozott magan-nyugdijpénztari portfélidk teljesitményei
kozelében alakulnak, amely egyértelmien a hasonlo befektetési politikdnak tulajdonithaté.”

A benchmark indexek jol reprezentaljak, hogy a Il. vilaghaborul 6ta bekévetkezett legnagyobb
recesszid kovetkezményeként a vilhgon mindenhol hasonld veszteségeket szenvedtek el a
befektetok.

Osszességében elmondhatd, hogy a 2008. év kivételével az elmdlt 10 éves idétavban a
nyugdijpénztari befektetési politikak jol teljesitettek. A pénztari teljesitmények hosszu tavon
pozitivan itélhetéek meg. A magyarorszagi befektetési szabalyok liberalisak, amelyek kells
rugalmassagot biztositanak a hosszu tavi eredményesség eléréséhez.

Ma mar a Szbvetség tagpénztarai kezelik a hazai magannyugdijpénztari tagok
megtakaritdsainak tébb mint 90 %-at, vezetik az 6nkéntes nyugdijpénztéri tagok tébb mint 80
%-nak szamlgjat, igy a kozolt adatok elbrevetitik a teljes pénztari szektor elmdlt egy és
atlagos 10 évi hozamadatait.

A pénztari szférat is érintd addjavaslat-csomag kapcsan Juhdsz Istvanné, a Stabilitas
Pénztarszovetség fétitkara tovabbra is hangsulyozza: ,A javaslat elfogadasa a munkaltatoi
hozzdjarulas elmaradaséat, az dnkéntes pénztari rendszer 6sszeomlasat, az emberek az
elmult 15 év soran kialakult 6ngondoskodasba vetett hitének elvesztését, és a gyengélkedd
magyar allampapirpiac egy allando vevéjének elvesztését vonna maga utdn. A munkaltatoi
hozzjarulas adoval torténd terhelésének javaslatat a Szovetség elutasitja az egész pénztari
szféra nevében.”
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Hattéranyag

A Stabilitas Pénztarszovetseg

Ot piacvezeté magannyugdijpénztar alapitotta meg 2000. majus 29-én a Stabilitds
Nyugdijpénztari Szovetséget. Hazai és nemzetkdzi tapasztalatai révén elsédleges
feladatanak tekinti, hogy 6sszefogja az idéskori anyagi biztonsag erdsitésére hivatott hazai
jogintézmeények kialakitasaval és muikodésével kapcsolatos szakmai szervezetek
képviseletét. Ma méar a Szdvetség tagpénztarai kezelik a hazai magannyugdijpénztari tagok
megtakaritdsainak tobb mint 90 %-at, vezetik az dnkéntes nyugdijpénztéri tagok tébb mint 80
%-nak szamlgjat, és tagjai kozott tudhatjak az egészségpénztari tagok 72 %-at. Marciustol
az Egészségpénztarak Orszagos Szovetsége (EPOSZ) beolvadasaval bévul a Szovetség.
Hazai szerepvallalasa mellett nemzetkozi szinten is aktiv tevékenységet folytat. igy tagja az
Eurdpai Nyugdijcéla Megtakaritdsokat-kezel§ Szervezetek Szovetségének (EFRP), amely az
Eurdpai Unio egyik legjelentsebb targyalopartnere a privat szektor altal kezelt nyugdijcélu
megtakaritasok fejlesztése és szabalyozasa terén.

A Stabilitas Pénztarszévetség tajékoztatdjat a magan- és dnkéntes nyugdijpénztarai 2008.
évi teljesitményérdl elérheté a Szovetség honlapjan (www.stabilitas.hu).

Tagpénztarak:
Egészségpénztarak
» Allianz Hungaria Egészségpénztar
« Aranykor Orszagos Onkéntes Egészségpénztar
+ AXA Onkéntes Egészségpénztar
» Dimenzié Egészségpénztar
+ Generali Onkéntes Kolcsonos Egészségpénztar
» K&H Medicina Egészségpénztar
* MKB Egészségpénztar
* OTP Egészségpénztar
* Tempo Egészségpénztar
Nyugdijpénztarak
+ Aegon Onkéntes és Magannyugdijpénztar
+ Allianz Hungéria Onkéntes és Magannyugdijpénztar
« Aranykor Orszagos Onkéntes és Magannyugdijpénztar
+ AXA Onkéntes és Magannyugdijpénztar
+ CHINOIN Onkéntes Nyugdijpénztar
« DIMENZIO Magannyugdijpénztar
+ ELMU Nyugdijpénztar
» Els6 Hazai Nyugdijpénztar
« HONVED Onkéntes és Magannyugdijpénztar
+ ING Onkéntes és Magannyugdijpénztar
+ Generali Onkéntes és Magannyugdijpénztar
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+ K&H Onkéntes és Magannyugdijpénztar

* Mobiliths Nyugdijpénztar

* MKB Nyugdijpénztar

*  OTP Magannyugdijpénztar

«  OTP Onkéntes Kiegészité Nyugdijpénztar

* Premium Magannyugdijpénztar

* Villamosenergia-lpari Tarsasagok Nyugdijpénztar
Pénztarszolgaltatok

» Aegon Magyarorszag Pénztarszolgaltato Zrt.

» Aon Tanacsado és Pénztarszolgaltatd Zrt.

» Optisoft Nyrt.

» Elsé Hazai Pénztarszervezé és Mikodtetd Zrt.

* OTP Pénztarszolgaltatd Zrt.
Egyestiletek

» Dimenzi6 Biztosito Egyesulet

Tovabbi informacié

Kovacs Katalin
Ugyfélkapcsolati igazgatd
Café PR

Tel: (1) 880 3081

E-mail: kovacsk@cafepr.hu



