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l. Altalanos rész

A VIT Nyugdijpénztar az éves beszdmolojat a Sz&tivibrvényben, tovabba a 223/2000.
(X11.19.) Korm. rendeletben, és a 222/2000. (XI)1&orm. rendeletben foglaltak szerint
készitette el. A meérlegkészitésombntja 2009. februar 28. A mérleg fordulonapja 2008
december 31. A Pénztar a Szamlarendet és a Sz&mlatliszamviteli Kormanyrendeletekben
foglaltaknak megfelélen alakitotta ki. A pénztari adminisztraciot a Réanzajat szervezete
VEegzi.

Az immateridlis javak és targyi eszkozok értékcsildsének elszdmolasanal a Szamviteli
torvény 52. 8-ban foglaltakat a Pénztarakra vormikszamviteli Kormanyrendeletekben
megfogalmazott sajatossagok figyelembevételévalmiazta a Pénztar.

A befektetett vagyont a 282/2001. (XI.26.) és al/2801. (XII.26.) Korm. rendeletben
meghatarozott piaci értéken értékeltik. A részvieny@an jaré megszavazott, de pénzigyileg
nem rendezett osztalékot a Pénztar értekelési kilkatként kezeli, jard osztalék cimén.

A devizdban kidllitott szamlak kiallitasanal a ktds idpontja szerinti &rfolyamot vettik
figyelembe, nem a teljesitésoémbntja szerintit, mivel folyamatos teljesitésnéltedjesités
idépontja és a fizetési hatadi@gybeesik.

A beszamol¢6 alairasara kotelezett neve: Vokonggddr elndk
A VIT Nyugdijpénztér kdnyvvizsgéloja: Club-AuditfK
1136 Budapest, Hegsdsyula u. 49-51
Tagsagi szam: 001570
Barany Terézia
Tagsagi szama: 000428
A beszamol6 készitéseért faisl Folkmayer Tibordkonyveb
PM regisztraciés szam: 160738

AVIT Nyugdijpénztar 2008. évi egyesitett éves besaajaban kimutatott eszk6zok és forrasok
egyed végosszege 61 675 274 ezer forint. A sé&jé Bsszege 613 928 ezer forint.

Kijelentjik, hogy a Pénztarnak nincs céltartalékdasp kotelezettsége garanciavallalas miatt,
illetve nem végzett kdrnyezetterielevékenységet. dkddési céltartalékot a pénztar csak a
befektetések értékelési kilbnbdzete vonatkozadédarett.

A Pénztar 2008. december 31-én 490 000 EUR d8dzamakgaranciat birtokolt az Akacfa utcai
parkoléhaz bédjétsl. Ebbsl 2009. februar 28-ig 100 000 EUR bankgaranciaédotel tortént
megallapodas alapjan felszabaditottunk.

A Pénztar a beszamoloban kimutatott rovid lejaiditelezettségeinek 6sszege 227 749 ezer
forint, amil®l az APEH altal atutalt azonositatlan fidgghefizetés 6sszege 664 ezer forint, a
munkaltatohoz rendelneAPEH altal atutalt fligg befizetések 6sszege 41 598 ezer forint és az
azonositatlan fludg befizetések APEH-en kivili allomanya 23 624 ezerint volt. Az
azonositatlan fludg befizetések 2008. évi adatait a kiegésaitelléklet szamszaki része
tartalmazza. ROvidlejarati kotelezettségként kerkilnutatasra a fordulénapon atnyuld
ertékpapir vételi tgyletekbszarmazd 13 348 ezer forint 0ssizé@telezettség és a 8 827 ezer
forint 0ssze szallitdi tartozas. Egyéb rovid lejaratu kotelesamgként 147 926 ezer forint
kerllt kimutatasra, ami az ingatlan W&l kapott eblegek, a koltségvetéssel szembeni
kotelezettségek, egyéb kotelezettségek és a Fadiitpfeszemben elszamolt kotelezettségek
dsszege.

A magan 4gazatban folyamatos nyilvantartasi proétéshoznak az APEH altal nagy késeéssel
k6zolt bevallasi adatok, és az e miatti 40 milbdiritot meghalado fudggallomany.
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Koveteléskent kerilt kimutatasra 673 637 ezer fpamelyldl 904 ezer forint 6sszeg azoeb
évrél athozott altalanos forgalmi ado6 visszaigénylészége, a tagdijkdvetelés 6sszege 600 327
ezer forint, 21 382 ezer forint a tagi kblcson Kélkes, 15 754 ezer forint a vagyonkezeléssel
Osszefug§ kovetelés, és 24 662 ezer forint a két pénztarottiokovetelés-kotelezettség
egyenlege, ami a kotelezettségek kozott is ilyeszégben szerepel. A Pénztar a 2008. évben
céltartalékot nem csoportositott at.

A szamviteli ebirasoknak megfeléen a negativ éjeli kovetelések at lettek sorolva a
mérlegben a koételezettségek kdzé, a negativ egyehkidtelezettségek pedig a kodvetelések
k6zé. Tagokat éribt eseteknél (negativ egyentegifizetési szamlak) az tgyvezetés 2009.
majus 31-ig intézkedik ezek rendezésér

Az 6nkéntes agazatban a pénzek kozotti atvezetésilén ,ragadt” 122 ezer forint, ami 2009.
januar 5-én rendédott. A 2008. IV. negyedéves AFA bevallasbdl szan@04 ezer forint
visszaigénylés a mérlegben at lett sorolva kovetelk. Egy tag esetében tagi lekotés lett
bevaltva egy bank rész#r— nem fizetés miatt -, ennek rendezése a tagregEamlajaval
szemben 2009 méjusaban torténik meg, addig koektEdé van kimutatva. Tobb leirds is
tortént kovetelés-kotelezettség terén, behajtlzatatkdvetelés, adminisztraciés hibakbdl
szarmazé kotelezettségek miatt.

Egyéb kovetelésként tartunk nyilvan 6 162 ezemtoértékben kauciot, amit a Pénztar a Nyar
utcai székhely bérlése kapcsan adott a tulajdongdr N2 Kft.-nek. Kotelezettségként van

nyilvantartva a pénztar ingatlan befektetései kapas bédk altal letett 6sszesen 12 200 ezer
forint bérleti dij kaucid.

Elévilt kovetelést, nem jogos kifizetési igényt guldijpénztar nem szerepeltet sem a
koényveiben, sem a beszdmoloban.

Aktiv idébeli elhatarolasként a pénztar 3 200 ezer forinetmt (2008-at éritt bérleti dij), és
782 ezer forint koltséget szerepeltet a kdnyveiben.

Passziv idbeli elhatarolasként csak koltségek szerepelnekranekben, 10 926 ezer forint
értékben.

2008. évben kifizetett nyugdijszolgaltatasok 6sér&g a kifizetések szolgaltatas tipusonkénti
alakulasat a szamszaki részben mutatjuk be.

Az Uzleti év végén a Pénztar nem rendelkezik kdlbedadott értékpapirral és kockazati
tokealap-jegyekkel. A pénztar a gyongyosi ingatlaapdsan vételi jogot (opcid) biztositott egy
vevo részere, mely vételi jog 2009. marcius 31-én hasaiéelkil lejart.

A pénztari céltartalékok alloméanya december 31- @822 472 ezer forint volt, ezek alakuldséat
céltartalékonként a kiegészinelléklet tablazataiban mutatjuk be.

A Nyugdijpénztar az ellémzések sordn nem tart fel jeléatdosszeq hibat, rendkivili esemény
nem befolyasolta a tik6désinket.

Il. A VIT Nyugdijpénztar gazdalkodasanak 6bb adatai 2008. évben

A VIT Nyugdijpénztar nikodése kiegyensulyozott, azonban a 2008. évbereféltregyszeri, a
tovabbi éveket varhatban nem ébintaforditasok miatt, a tervezéttiényegesen eltéen
alakult. A 2008. évben a pénztar vézeétlasu munkavallaléi tekintetében az aldbbi fontos
véltozasok torténtek:

Vezeb allasu munkavallalok Beosztas
Soproni Gabor 2008.06.30-ig
Fllep Zsolt (megbizott) 2008.07.01.4l Ugyvezeb
Pellei Jozsef 2008.11.19.4l
Fulepné Krammer Teréz 2008.12.31.-ig Fskonyveb
Folkmayer Tibor 2009.01.01.4l
Fulep Zsolt Befektetési vezet
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A munkaltatok teljesitették vallalt széeses kotelezettségeiket.

Taglétszam
Megnevezés 2007. tény 2008. terv 2008. tény téng/te tény-terv
Onkéntes agazat
Nyit6 33058 32835 32 696 99,58% - 139
Novekedés 1464 1200 1544 128,67% 344
Uj beléd 1362 n/a 1429 n/a n/a
Ide atlégp 102 n/a 115 n/a n/a
Csokkenés 1826 1630 2312 141,84% 682
Szolgéltatas 1240 1150 1460 126,96% 310
Innen atlép 73 80 117 146,25% 37
Elhalalozott 85 84
Kiléps, egyéb 428 400 651 183,75% 335
Zaré 32 696 32 405 31928 98,53% - 477
Atlag 32877 32620 32312 99,06% - 308
Magan agazat
Nyit6 8 624 8784 8773 99,87% - 11
Novekedés 314 260 285 109,62% 25
Uj beléd 274 200 214 n/a n/a
Ide atlégp 40 60 71 n/a n/a
Csokkenés 165 92 229 248,91% 137
Visszalépés TB-be 15 20 54 270,00% 34
Innen atlép 119 60 154 258,33% 94
Elhalalozott 10 13
Eqyéb ” 12 8 175,00% 9
Zaré 8773 8 952 8 829 98,63% - 123
Atlag 8 655 8 868 8 801 99,24% - 67

A létszam valtozatlanul enyhe csokkenést mutatdk@hagazatban a tervezetthez képest a zaro
létszam eltérése 2%-on belll maradt. Ez a csokketiBstien tobb tényaire vezethet vissza.

Egyrészt a teljes pénztarszféra tagléetszama haswdriékben cstkkent, valamint a kedstéen
gazdasagi folyamatok miatt az iparagi foglalkoztatolétszamanak cstkkenése is kdzrejatszott
pénztari taglétszam alakulasaban.

A pénztar a 2008-as év kedwden gazdasagi kortlményei k6zott nem tudta elémogy a
tagok egy jelerdts rész ne realizdlja befektetései veszteségét. Agnemezedett
életkdrilményekre és forrasok beékilésére visszavezetlden az oOnkéntes 4gi 10 éves
kilepések magas szama azzal is magyarazhatd, hdgg 40 éves varakozasiddeteltét
kovetben mar felvette pénztari megtakaritdsat, vagy efpzét, az most csak a kilépés
lehetiségével tudott Gjra pénztari szamlajahoz nyulniemmyiben nem lett még nyugdijas.
Novekedett tovabba — a pénztar altal nem befolpa@sdl— nyugdij szolgaltatdsok szama is,
vélhetten a 2008-ban szigorodott nyugdijazasi feltételekttmelbrehozott nyugdijazasok
szama, valamint a keduehozamok idején nyugdijassa valt, de megtakarittedatem éb
tagok panik reakcioi miatt.

A magan agazatban a mas pénztarba @klégzama okozott még lényeges eltérést a dervt
amely tervezeési hibara is visszavezeathet

A gazdasagi folyamatok és foglalkoztatottsag 1-2nébelll vart javuldsa miatt a pénztar
hosszabb tavon nem prognosztizal jeleabb taglétszam cstkkenést.

Bevételek

A tagdijbevételek az 6nkéntes agon minimalisameaepett szint alatt alakultak, a magan agon
viszont jelendsebb tulteljesités mutatkozik.
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Tartalékok bevételeinek alakulasa (befektetés nélk)i
2007. tény 2008. terv 2008. tény tény/teriény-terv

Onkéntes
atlag tagdij (Ft/h0) 17965 18606 18 703 100,52% 97
egyéni (eFt) 14651491820778 1222938 67,17% -597 840
munkaltatoi (eFt) 53899975 462 333 5601895 102,55% 139 562
egyéb (eFi) 232 403 0 427 217 n/a n/a
dsszesen: 70875497283 111 7252050 99,57%  -31061
Magan
atlag tagdij (Ft/ho) 17269 15228 20 333 133,52% 5104
alaptagdij (eFt) 17840791617 522 2147 336 132,75% 529 814
tagdij kieg. egyéni (eFt) 4 328 2020 4144 205,15% 2124
tagdij kieg. munkaltatéi (eFt) 1997 1010 2 628 260,20% 1618
egyéb (eFf) 3029 0 -6 653 n/a n/a
dsszesen: 17934331620552 2147 455132,51% 526 903

Az egyéni befizetések az ©Onkéntes agon tovadbb esidik a korabbi szintekhez képest.
Egyrészt jelleméen csak a par évvel nyugdijazasubttehlld tagok fizetnek be tdbbletet az
onkéntes agon, masrészt a kedtlen hozamok is visszaszoritottak az egyéni befsdtedvet.

A magan agon az alaptagdij 6rvendetes modon {eentemelkedett a baziigzakhoz képest,
ami magyarazza a tervezési hibara visszavezedthgrést is a tervhez képest.

Nettdé hozamok alakulasa
2007. tény 2008.terv  2008.tény tényl/terv  tényrte

Onkéntes (eFt) 2995885 3861215 -567/6910 -147,02% -9 538 125
fedezeti 2948 683 3803297 -5797726 -152,44% -9 601 023
likviditasi 34 997 38 612 57 146  148,00% 18 534
mikodési 12 205 19 306 63670 329,79% 44 364

Magan (eFt) 720 899 949 467 -1826866 -192,41% -2 776 333
fedezeti 679672 930477 -1890479 -203,17% -2 820 956
likviditasi 36 180 5697 49 049 860,96% 43 352
mikodési 5047 13 293 14564  109,56% 1271

A hozamok alakulasarol részletes tajékoztatast kadan kiegésziét melléklet tovabbi
fejezeteiben.

A likviditasi tartalék kedve& hozama a befektetési politika valtozasanak kosenh

A pénztar agazatainél egylttesen &kdadési befektetések 78,2 millio forintos eredménye
jelentbsen meghaladja mind a 2007. évi 17,3 millié forntmefektetési eredményt, mind a
tervezett 32,6 millio forintos tkddési befektetési eredményt. A téitvwald eltérés Iényeges
oka, hogy a pénztar 2008. év folyaman eladta gduta@ban allé VIT-Admin Kft. Uzletrészét
(amelyet a pénztar kordbbi székhelyéll szolgalatlng megvésarladsa miatt hozott |étre),
amelyen jelerits egyszeri arfolyam nyereséget realizaltunk. (Uglklar ezzel szembe kell
allitani az ezzel egyutt eladott ingatlanon a pénzital még korabban elvégzett felljitasok,
beruhdzasok netto értekét, amelyet a konyékekbkellett vezetni, de az nem a befektetések

! Egyéb bevételek: utélag befolyt tagdijak, SZJ/szistérités, meg nem fizetett tagdij miatti céltéki&épzés
2 Egyéb bevételek: utélag befolyt tagdijak, meg fiieetett tagdij miatti céltartalék képzés
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raforditasaként, hanem az egyéb raforditasokbaiiltkelszamolasra, a hatalyos szamuviteli
jogszabalyoknak megfelidn.)

Koltségek, kiadasok

Fedezeti tartalék kiadésai
eFt 2007.tény 2008.terv 2008. tény tény/tervtény-terv

Onkéntes
szolgaltatas 30380751981 215 4480894 226,17% 2 499 679
atléed 68243 137824 132753 96,32% -5071
kiléps/10 éves kif/elhunyt 2 455 024 3445591 4748 668 137,82% 1 303 077
0sszesen 55613425564 630 9 362 315168,25% 3 797 685
Magan
atlém, elhalalozo 88 381 159 416
TB-be visszalép 57016 115000 114 070 255,02% 178 268
egyosszel 4 813 19 782
0dsszesen 150210 115000 293 268 255,02% 178 268

A pénztar a nyugdijszolgaltatasok kifizetésekorabsalyzatokban meghatarozott moédon 2.000
forint eljarési dijat szamol fel. Postai Gton tixiéifizetések esetén ezen tulnden a postai
utalvany dijat is érvényesiti a postai dijszabapjah. Az igy levont 6sszegeket a pénztar a
961912-esdkonyvi szamlan, a iikodési tartalék egyéb bevételei kozott tartja riyilvErtéke
2008. december 31-én 13 594 ezer forint volt.

Az 6nkéntes agazat nyugdijszolgéltatasokra kifizéteszege jeleisen meghaladja a tervezett
szintet, amely egyrészt a tervezés hibdjara, nésetg vezethétvissza, hogy véelhéen a
2008-ban szigorodott nyugdijazasi feltételek mitibben edrehoztak nyugdijazasukat,
valamint a kedvez hozamok idején nyugdijassa valt, de megtakarifasaem éb tagok panik
reakcioi is szerepet jatszottak benne.

A magan agazat kifizetéseinek tervet meghaladé&é&mészintén ez a magyarazat.

A pénztar a 2008-as év kedwden gazdasagi kortlményei k6zott nem tudta elémogy a
tagok egy jelerdts rész ne realizdlja befektetései veszteségét. Agnemezedett
életkdrilményekre és forrasok beékilésére visszavezetlden az oOnkéntes 4gi 10 éves
kifizetések magas szama azzal is magyarazhatd, hkigp 10 éves varakozasidideteltét
kovetben mar felvette pénztari megtakaritdsat, vagy efpzét, az most csak a kilépés
lehetiségével tudott Ujra pénztari szamlajahoz nyulnemmyiben nem lett még nyugdijas.
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Miikddési tartalék kiadasar
eFt 2007.tény 2008.terv 2008. tény tény/tervtény-terv

Onkéntes
tiszteletdijak 18734 24 000 10302 42,93% -13 698
bérek 74334 96 600 106 815 110,58% 10 216
eblél befektetési csop -28 789 -54 000 -43 345 80,27% 10 655
jarulékok 32022 43 416 48 095 110,78% 4679
eblél befektetési csop -9 841 -19 440 -13871 71,35% 5569
személyi jelleg kifiz. 13504 16 800 37 548 223,50% 20 748
eblsl befektetési csop -3225 -7 100 n/a n/a n/a
igénybe vett szolg. 76 484 105900 96 853 91,46% -9 047
felligyeleti dij 15713 18 208 12 466 68,46% -5742
értékcsokkenés 35692 39000 32066 82,22% -6 934
egyeb 11420 11000 53 336 484,87% 42 336
dsszesen 236 048 274384 340 264 124,01% 65 880
Magan
tiszteletdijak 6 972 7 450 4034 54,15% -3416
bérek 28 968 37 000 59 983 162,12% 22 983
eblél befektetési csop -4700 -6 600 -6 977 105,71% -377
Jérulékok 17340 15558 19 597 125,96% 4 039
eblél befektetési csop -2131 -2310 -2 232 96,62% 78
igénybe vett szolg. 24 386 18500 30 598 165,39% 12 098
felligyeleti dij 2 348 4 051 5264 129,94% 1213
garancia dij 6 269 5672 7 539 132,92% 1867
ertékcsokkenés 1 308 1 600 828 51,75% =772
egyéb 999 5 550 4321 77,86% -1 229
0sszesen 81759 86471 122 955 142,19% 36 484

Az Onkéntes agazat iitkddéssel kapcsolatos raforditasai a 2007. éve) 288li6 forintrol
340,3 millié forint ndvekedtek, mig a tervezett 27 illio forintot 23,9%-kal haladtak meg. A
tervet meghaladdé 65,9 millio forint toébb koltségnemegtakaritasanak és tullépésének
egyenlege, amelyib a legfontosabb tételek az alabbiak:

* 45 millio forint tullépés tortént a személyi jellegaforditasokban, elsorban a nem
tervezett - az Ugyvez#tés a 8konyvebt érintd - munkaviszony megszintetés kapcsan
kifizetett 6sszegek miatt,

* nem tervezett 42 millio forint tallépés tortent egyeb raforditdsok tekintetében, amelynek
elsbdleges oka a VIT-Admin Kft Gzletrész értékesitéapdsan, az azzal egyitt eladott (a
pénztar korabbi székhelyéiul szolgald) ingatlanong nkérabban elvégzett felljitasok,
beruhdzasok konyvekbkivezetett nett6 értéke,

» ezzel szemben megtakaritast ért el tervhez képaShzar az anyagjellégaforditasokban
(9,0 millio forint), és a Feltgyeleti dijban (5,7l forint), valamint 6,9 millid forinttal
kevesebb értékcsokkenés lett elszamolva.

A magan agazatban atkvdéssel kapcsolatos raforditasok a 2007. éves r@illj@ forintrdl
123,0 milli6 forintra névekedtek, mig a tervezeédt®Bmillié forintot 42,2%-kal haladtak meg. A
tervet meghaladd 36,5 millio forintbdl a legfontbbaételek az alabbiak:

% Korrigalva a befektetési csoport nenikiidési tartalékra jutd személyi jeliegaforditasaival.
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e 14 millio forint tallépés tortént a személyi jellegiadasokban, efsorban a nem tervezett -
az ugyvezéit és a 8konyvebt érintd - munkaviszony megszintetés kapcsan kifizetett
0sszegek miatt,

* tovabbi 9 millio forint eltérés adodott abbdl, hodgrvezési hibaként nem Kkertlt
megtervezésre a pénztar munkailgyi szabalyzataban réankaszefmésekben rogzitett
egyéb személyi kifizetések (8orban béren kivili juttatasok) értéke,

* 9 millié forinttal Iépte tul a pénztar az anyagggjl raforditasok tervezett értekét,

* nem tervezett kozel 5 millio forint tullépés tortéaz egyéb raforditasok tekintetében,
amelynek elédleges oka a VIT-Admin Kft Gzletrész értékesitéapdsan, az azzal egyutt
eladott (a pénztar kordbbi székhelyéll szolgal@atimnon még kordbban elvégzett
feltjitasok, beruhazasok konyvéilkivezetett nettd érteke.

A pénztar mérleg szerinti vesztesége igy Osszelsspgé3,8 milli6 Ft, amely Iényegesen
meghaladta a tervezett 0,2 millio Ft-os vesztesé§qiénztar nmikodési tartaleka a 2007. évi
469,1 millié forintrol 451,5 millié Ft-ra csokkeramely a tervezettnél (481,4 millié forint) 29,9
millié forinttal alacsonyabb értékben realizaldédott

A fentebb részletezett okok alapjan a pénztaralékbk allomanya az alabbiak szerint alakult:

Tartalékok zar6 allomanya
eFt 2007.tény 2008.terv 2008. tény tény/terv  tény-terv

Onkéntes
Fedezeti 55 096 38960 635 435 47 028 895 77,56% -13 606 540
Likviditasi 612 866 696 179 663 537 95,31% -32 642
mikodést 477 519 481 396 451 481 93,79% -29 915
Osszesen 56 186 77461 813 010 48 143 913 77,89% -13 669 097
Magan
Fedezeti 13026 81615 408 886 12 984 262 84,26% -2 424 624
likviditasi (6sszesen) 76 991 87 883 91 888 104,56% 4 005
mikodést 166 443 143 598 160 948 112,08% 17 35
Osszesen 13 270 25015 640 367 13 237 098 84,63% -2 403 26¢€

Az évzéras Ota bekovetkezett Iényeges valtozasok:

* A pénztar 2009. januar ®ita maganpénztari agazatban kotéwy, mig az o6nkéntes
agazatban a kuldott kozéjes dontése alapjan bevezette a tagi megtakari@samold
egység alapu nyilvantartasanak rendszerét. Enngjed®, hogy a pénztartagok egyéni
szamlgjan az elszamol6 egységek darabszama kehinmtgrtasra, amelynek piaci értéke
az egyes valaszthaté portfélibkra naponta kiszém(tb munkanapos késleltetéssel) egy
egységre jutd arfolyamok és az egysegek darabszénsanrzatakéent hatarozhatd meg.

* A mérleg fordulénapjatdl eltelt bzakban a Pénztar hosszu tavl gazdalkodasat bedtilya
tovabbi lényeges esemény nem tortént.

* Miikddési tartalék = Tartaléite +- mérleg szerinti eredmény +iikibdési céltartalék allomanyvaltozasa.
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1. Makrogazdasagi 6sszefoglald
A 2008-as év fordulatokban gazdag, de katasztrofélis teljesitményeket hoz6 idészak volt.

2008 elején a korabbi stabilizaciés csomag eredményeként javuld allamhaztartasi egyensuly, de
csokkené gazdasagi névekedés és magas szinten beragadt inflaci6 jellemezte a hazai gazdasagot. A
befekteték leginkdbb az inflacié miatt aggddtak. A jegybank 2006-ban és 2007-ben is elvétette az
inflacios célt, és ekkorra vilagos lett, hogy a 2008-as célt is el fogja véteni. A problémat az jelentette,
hogy az arfolyamsav miatt a 3%-os inflacios cél teljesitéséhez nem volt meg minden sziikséges
eszkdz a Monetaris Tanacs kezében, hiszen 240 forint/eurd ala nem erésddhetett a forint. A jegybank
hitelessége forgott kockan. Ennek hatranyait (a magasabb inflaciés palyat, és emiatt magasabb
kamatszintet, dragabb hianyfinanszirozast) végre megértette a kormanyzat is, és februar végén
megsziletett a régota vart déntés, a Monetaris Tanacs a kormannyal egyetértésben eltérolte a forint
+15%-0s lebegési savjat.

Az EUR/HUF és az USD/HUF arfolyam 2008-ban:

AZ EUR és USD arfolyamvaltozasa 2008-ban
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Mindekozben a hazai politikai életben sem telt eseménytelenil az id6. A reformmal kapcsolatos vitak
feler6sodtek a koalicion belll- és a kormanyzé partok ill. az ellenzék kozott is. A marciusban
megtartott népszavazas soran a leszavaztdk a korabban bevezetett tandijat, a vizitdijat és kérhazi
napidijat, a reform szimbolikus elemeit. A kormanyfé és a kormanyz6 MSZP ezutan lassitani akart a
reform-tempon, ami miatt partnere, az SZDSZ kilépett a koaliciébdl. Kisebbségi kormanyzas vette
kezdetét ndvelve a politikai bizonytalansagot.

A jegybanki alapkamat és a forint arfolyam alakulasa

A jegybank marcius utan aprilisban és majusban is kamatot emelt, igy ennek és a régiés valutak
erésddésének koszonhetéen a forint folyamatosan er6sddott. Junius kézepén attdrte a kordbbi 240-es
savhatart, majd jaliusban 230 ald is benézett az arfolyam. Az erds forint a kamatokat is lejjebb hozta
nyar kozepére. A helyzet stabilnak tint, azonban a rendszer sérilékenysége folyamatosan nétt. Bar
az allamhaztartas hianya és finanszirozasi igénye folyamatosan mérséklédétt, a vallalatok és a
haztartasok netté megtakaritdsa csokkent, finanszirozasi igénylk nétt. Ezt a bankrendszeren
keresztll kulféldi forrasokbdl finansziroztuk. A haztartdsok rdadasul nagyrészt devizaban, elsésorban
svajci frankban vették fel a hiteleket. Szeptember végére devizahiteleik allomanya elérte a GDP 20%-
at. Ez négy éve még a GDP 5%-a volt. A haztartasok nett6 megtakaritisa az els6é harom
negyedévben negativ volt. Az allamhaztartas javulé pozicidja ellenére igy az orszag kulfélddel
szembeni finanszirozasi igénye ismét nétt. A bankrendszer rdadasul a romlé globalis kérnyezet és a
dragulo hitelek miatt a hosszu lejarati eszkdzoket egyre rovidebb forrasokkal finanszirozta. Az egy
éven beldl lejaro kulféldi adossag szintje a jegybanki tartalék szintje folé emelkedett, nétt az orszag
refinanszirozasi kockazata. Mindenki azt gondolta, hogy a kilféldi kézben Iévé hazai bankok
anyabankjuktol korlatlan finanszirozashoz hozzaférnek, naluk nincs meguijitasi kockazat, azonban ez
ilazio volt.



Bizalmi valsag a pénzpiacokon

Szeptember kozepén csddbe jutott a Lehman Brothers, ez koradbban elképzelhetetlen volt és
alapjaiban megrazta a pénzigyi rendszert. Megsz(int a bizalom a szerepl6k kdzoétt, leallt a bankkozi
hitelezés, majd a teljes globalis hitelpiac befagyott. A nagy tékeattétellel mikods, kilséd
finanszirozasnak kitett modellek kockazatossaga megugrott. A teljes izlandi bankrendszer 6sszeomlott
oktdber elején, és a spekulansok mar kdvetkez6é aldozatot keresték.

Ez Magyarorszag lett, mert ha az anyabankok elzarjak a finanszirozasi csapokat hazai leanyaik felé,
s6t kiviszik a likviditast, akkor a befagyott hitelpiacokon nem jutunk 0j forrasokhoz, és a jegybanki
tartalék pedig gyorsan elolvad. Spekulacios tamadas indult a forint és az allampapirpiac ellen. A
tamadast a kormany és a jegybank gyors reakciéja védte ki. Oktéber 9-én felvették a kapcsolatot az
IMF-fel és az EU-val egy rendkivdili hitel felvételérél. A kormany elkezdte kommunikalni, hogy a 2008-
as allamhaztartasi hiany a korabbi 3,8%-0s célnal kisebb lesz. 3,4% az Uj cél, valamint a 2009-es Uj
hianycél is kisebb lesz a korébbinal. Az AKK elébb elhalasztotta a kétvény-kibocsatasokat, majd
bejelentette, hogy az év hatralévd részében mar nem lesz éven tdli lejaratd kibocsatds. Az MNB
megallapodott a bankokkal, hogy térjenek vissza az allampapirpiacra, és a jegybank is stabilizacids
célbol vasarolni fog allampapirokat, hogy kiutat adjon a kényszereladéknak. A forint 6sszeomlasat
megakadélyozand6-, és a pénzigyi rendszer stabilizalodaséat el6segitendd 300 bazisponttal
megemelte az alapkamatot oktéber 22-én. November 4-én bejelentették az IMF-fel vald
megallapodast, amelynek keretében az IMF, az EU és a Vilagbank harmasa 6sszesen mintegy 20
milliard eurdnyi hitelkeretet biztosit a kormany szamara a finanszirozasi problémak kezelésére. Az
0sszeg meglepden nagy volt, és nemcsak az allamhaztartas finanszirozasat, hanem a bankrendszerét
is biztositotta a program altal lefedett 17 hénapra. Az IMF és az EU szigorlu feltételeket szabott.
Tovabb kell csékkenteni az allamhéaztartasi hianyt, és rendszeresen ellenérzik a feltételek teljestilését
- igy nem lesz lehetéség vdlasztasi koltekezésre. A részletekbe azonban nem széltak bele a
hitelnyujtok, a kormanyra biztak, hogyan teljesiti a feltételeket.

A jegybank az oktober végi 17,8-r6l 24 milliard euréra névelte a deviza-tartalékot az IMF-hitel
felnasznalasaval. Az MNB tovabbi likviditasjavitd intézkedésekkel segitette a bankrendszert.
Ertékpapir-fedezet mellett biztositott forint-hitelt, majd november végén 5%-rdl, 2%-ra csokkentette a
kotelezd jegybanki tartalék mértékét - amivel Gnmagaban 450 milliard forinttal javitotta a bankrendszer
likviditasi helyzetét. A stabilizacio lehetévé tette a Monetaris Tanacs szdméara a november végi
kamatdonté Ulésen az 50 bazispontos kamatvagast, amelyet decemberben még két Ujabb vagas
kovetett, igy az alapkamat az év végén 10,00%-on zart. Az allamhéaztartasi hiany a 2006-o0s
stabilizaciés intézkedések 6ta folyamatosan csokken. A 2007-es 5% utan a 2008-as hiany a GDP
3,4%-a volt. A javulas elsésorban az adéterhelés novelésének volt készonhetd.

A GDP valtozasa

A magyar gazdasag 2007. évi — a megel6z6 évekhez képest lényegesen lassubb — 1,1%-0s
novekedése utdn 2008 els6 félévében élénkiilést mutatott, melyet a nemzetkdzi gazdasagi
fejlemények, azon belill is els6sorban f6 gazdasagi partnereink helyzetének kedvezétlen alakulasa tort
meg. A brutté hazai termék (GDP) I. félévi 2% koriili névekedése utan a lll. negyedévi béviilés 0,8%-
ra mérséklédott, s az év utolsé negyedévében 2,3%-os csokkenés kdvetkezett be az el6z6 év azonos
idészakahoz képest. A magyar gazdasag teljesitménye 2008-ban minddssze 0,5%-kal emelkedett.

Az inflacié

Az inflacié a magas nyersanyag és élelmiszerarak miatt az év elején joval magasabb volt a korabbi
varakozasoknal. Az olajarak nyaron tetéztek 146 dollaros hordénkénti aron. Ezt kévetben a
spekulaciés buborék a globalis kereslet csokkenése miatt kipukkant, és az olajar az év végére 40
dollarra esett. Ez a hazai inflaciét is gyors ttemben csokkentette, az augusztusban még 6,7%-0s érték
novemberre 4,2%-ra esett. A rovidbazisu maginflacié a nyar kézepe 6ta 1% korili értékre esett. A
globalis és hazai recesszid miatt az inflacids nyomas megszint 2008 méasodik félévében. A jovére
vonatkozdan pozitiv jel a nyersanyag-, olaj- és élelmiszer-arak zuhanasszerl csokkenése. Az MNB a
februarban publikalt legfrissebb inflacios jelentésében lényegében nem valtoztatott az inflacios
varakozasan (2009: 4,2%, 2010:2,5%).



A bérek egyelére nem reagaltak a fenti valtozasokra, a versenyszféra béreinek névekedési iteme 9%
kordl alakult, a nemzetgazdasag egészében 8% volt az emelkedés. Az év utols6 hdnapjaiban az
alkalmazasban allok [étszama csdkkenésnek indult, a munkanélkiliek szdma nétt.

Osszefoglalo

Az elébb emlitett tényez6k (a kiilsé konjunktdra és a hitelkindlat szlkilése, valamint a koltségvetési
intézkedések) kovetkeztében a hazai gazdasag visszaesésére szamithatunk az elkdvetkezd két
évben. A kiilsé konjunktira atmeneti visszaesése idén mérsékli az exportszektor termelését, 2010-re
azonban mar némi korrekcié kovetkezhet. A romld konjunkturdlis helyzet a vallalati és lakossagi
szektorban is a kiadasok visszafogasat eredményezi. A véllalatok a csokkend értékesitésekhez a
foglalkoztatas mérséklésével és a bérezés visszafogasaval alkalmazkodnak, jovedelmez@ségik
romlasa azonban csak 2010-re allhat meg. A csdkkené foglalkoztatas miatt névekvd lakossagi
jovedelembizonytalansdg a szektor megtakaritasi hajlandésaganak noévekedéséhez vezethet. A
kedvezétlen konjunkturdlis helyzetre erésit rd a pénzigyi szektor viselkedése is. A romlé
jovedelmezéség miatti hitelkereslet-visszaesést kinalati oldalrél mélyiti a bankok csokkend
kockazatvallalasi hajlandésaga. Amellett, hogy a hitelezési aktiviths csokkenése visszaveti a
beruhazasokat, a forgéeszkdz-hitelezés szigorodasa egyes gazdasagi aldgazatokban a termelés
fenntartasat is megneheaziti.

2. Részvénypiaci 6sszefoglalé

Fejlett részvénypiaci folyamatok

A tavalyi év igazi hullamvasutnak bizonyult a globalis fejlett részvénypiacokon. Tovabb folytatédott a
2007. mésodik félévében megkezdddott visszaesés. A januéari, majd a marciusi eladasi hullam is a
hitelpiacok szikilésével fliiggott dssze. Ezeket a részvénypiaci folyamatokat egy-egy nagybankkal
kapcsolatos negativ hir inditotta el. Januar kozepén a SocGen francia bank egyik brékere okozott tobb
milliard eurés veszteséget munkaadéjanak, majd marciusban a Bear Sterns — az 6todik legnagyobb
amerikai brékercég — valt fizetésképtelenné. Az USA piacain kialakult likviditasi valsag hataséara az
amerikai gazdasag ndvekedési Uteme 0,2%-0s szintre csokkent. Ennek megfékezésére tett kisérletet
a Fed drasztikus kamatcsokkentéseivel, aminek hatdsara az amerikai hozamok jelentés mértékben
csokkentek.

Az eurépai bankokra is atterjedé krizis magaval rantotta az eurépai tézsdéket is. Mind a napon tuli,
mind a napon belili arfolyamingadozéas jelentésen megnétt. Tovabb szitotta a negativ hangulatot a
félév végére rekordmagassagokba emelkedd olajar, és az ennek kapcsan megugré globalis inflacios
elérejelzések is. Juliusban szintén a fekete arany arfolyama alakitotta a piacok mozgésait, de immaron
a 145 USD/bbl csucsrdl visszakorrigélva hazta felfelé a részvények értékét. A masik jelentés
felhajtéer6t az amerikai vallalatok masodik negyedéves gyorsjelentései szolgaltattak, amelyek a
varakozasoknal jobb eredményekrél szamoltak be. Az orosz-griz konfliktus és az ennek
kovetkeztében kialakult nagyhatalmi eréfitogtatasok azonban visszavetették az optimizmust, amit a
hénap végi — a vartnal joval kedvezdébb, 3,3%-0s — amerikai GDP adat valamelyest semlegesiteni
tudott.

Szeptemberre a részvénypiacokon kialakult eladasi hullam péanikszeri méreteket 6ltott,
parhuzamosan azzal, ahogy a befekteték a globalisra duzzadt pénzigyi krizis masodlagos,
realgazdaséagra valé hatdsat megprébaltak bearazni. Oktéberben és novemberben Uj dinamikat vitt a
tékepiaci valsagba a hedge fund iparagban tapasztalt tékekivonas. A gyenge elsé féléves hozamoktdl
elbizonytalanodott tigyfélkor tilnyomarészt a visszavaltasok mellett dontétt, ami viszont a hedge fund-
okat kényszeritette befektetéseik felszamolasara. Mivel ezen alapok befektetéseinek egy része a
befagyott vallalati kdtvénypiacok miatt nem volt pénzzé tehetd, ezért a leglikvidebb, féleg részvény
tipusu befektetéseiket voltak kénytelenek értékesiteni - akar mélyen a fairnek gondolt arak alatt is. A
novekedési kilatasok drasztikus lefelé modositasa és a tdkeattételes szereplék kényszerlikvidalasa
magyarazza, hogy 2008-ban a masodik félévben miért estek ilyen sokat a fejlett piaci részvények.

A fenti események hatasara a tavalyi évben a fejlett piaci részvények a hosszi tavu atlagtdl jelentésen
elmaradé hozamot produkaltak. Az eurdpai folyamatokat jol jellemzé MSCI EMU index 42,36%-0s,



mig a globalis részvénypiacra vonatkozé6 MSCI WORLD index 35,46%-0s visszaesést volt kénytelen
elszenvedni forintban kifejezve.

Fejl6dé orszagok részvenypiacai

A 2007-es év 6 teljesitménye utan 2008-ban mar a feltdrekvé piacok részvényeit is elérte a valsag
hatdsa. A fentebb emlitett gazdaséagi folyamatok mellett a kockazati étvagy eltinésével parhuzamosan
jelentés profitrealizalasok és tékekivonasok torténtek ebben a szegmensben. Kilénésen a kinai
kitettségtél szabadultak az intézményi befektetdk, és eleinte Brazilia, valamint az orosz régié iranyaba
csoportositottak at a befektetéseket. A nyersanyagarak esésével ezek a piacok sem jelentettek mar
menedéket és zuhanni kezdtek (az orosz t6ézsdén példaul tobbszor felfliggesztették a kereskedést,
vagy egyaltalan napokig ki sem nyitottak). A Lehman csédjét kdvetd nemzetkozi likviditas szikilés, a
befektetéi bizalom csokkenése, a befektetési alapokbdl torténé visszavéltdsok és a régio
makrogazdasagi problémainak elbtérbe kertlése mind feleléssé tehetd a negyedik negyedév
er6teliesen negativ teljesitményéért. Bar régionként eltéré a feltdrekvd piacot reprezentald indexek
teliesitménye, a telijes eszkozosztalyt jellemzé6 MSCI Emerging Markets kosar forintban szamitva
49,19%-ot veszitett értékébdl.

A hazai illetve régios t6zsdék sem tudtak elkeriini a vilag értékpapirpiacairdl szarmazé elad6i nyomast
igy a hazai piac 53,34%, mig a régios piac 50,22% gyenguiléssel zarta a 2008-as évet.

A magyar, lengyel és csefzsdeindexek nominalis (nem évesitett) hozamai:

BUX WIG 20 PX CETOP 20

HUF PLN HUF CZK HUF EUR HUF
2008 I. negyedév -17,25% | -13,74% -9,69% | -14,50% -8,03% | -12,70% -10,63%
2008 Il. negyedév -6,09% | -13,08% -16,51% -4,41% -7,67% 1,13% -7,571%
2008 Ill. negyedév -7,45% -7,98% -6,99% | -18,79% -19,29% | -11,72% -9,44%
2008 IV. negyedév -35,12% | -24,93% -33,35% | -28,76% -27,97%| -38,88% -33,45%
2008 éves -53,34% | -48,21% -53,26% | -52,72% -50,63% [ -52,36% -50,22%
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3. Kétvénypiaci 6sszefoglalo

Rossz és viharos év volt a tavalyi a magyar allampapir befektet6k szaméara. 2008-ban a forint-
eszkdzoktél elvart prémium emelkedésében a fundamentumok és az egymast kdvet6 inflacios sokkok
mellett nagy szerepe volt a globalis hitelpiaci és likviditasi valsag mélyilésének és kereslet-kinalat
megbomlasanak. Ezek hatasara csokkent a kilféldiek érdeklédése a hazai allampapirok irant, amit
hazai szereplék nem tudtak ellensulyozni - mivel az alapkezel6k a szabalyozék altal eldirt
magannyugdij-pénztari portfolid-atalakitasok miatt nem tudtak vasarolni. A szabalyok szerint a
magannyugdij-pénztaraknak 2008 végeéig jelentésen novelnitk kellett részvény-befektetéseik aranyat,
amit csak a hazai allampapir-kitettségilk csokkentésével voltak képesek megvaldsitani. A hazai
bankok sem tudtak a kordbbihoz hasonlé keresletet generalni, hiszen a hitel és likviditasi valsag ket
is utolérte. Nehezebb és dragabb lett a forrashoz jutas, igy azt nem az alacsonyabb hozamu
allampapirokba akartak befektetni. A folyamatos kulf6ldi eladasok és az erés kibocséatoi kindlat nagy
része azonban a kereskedés, arjegyzés soran naluk landolt.

Februar végén az elsé veszteség-minimalizaléd (stop-loss) lzletek az alacsony likviditasu kereslet-
hiannyal kiizdé piacon a hozamok erételjes emelkedéséhez (az arfolyamok eséséhez) vezetettek,
majd a hazai allampapirpiac 6sszeomlott. A kibocsatdé AKK megkésve reagalt, emelte a DKJ
kibocsatas mennyiségét és csdkkentette a kotvénykibocsatas volumenét, de ezzel is csak mérsékelni
tudta a nyomast. A kereslet csak 10% korili haroméves, és 9% koruli tizéves hozamszint mellett jott
vissza. A ndvekvd politikai bizonytalansag is kozrejatszott a hozamok marcius végi ismételt
megugrasaban.

Aprilis lassi hozamcsokkenést indukalt, melynek oka az egyre biztosabba valé kisebbségi
kormanyzas korvonalazodasa volt. A globalis inflaciorol- és a novekedés lassulasardl folyamatos
érkezd rossz hirek, valamint a magyar inflacids palya ismételt felfelé mddositdsa magasabbra hajtotta
juniusban a magyar allampapirpiaci hozamokat.

Juliusban az MNB a juniusi inflaciés adatot kdvetd kommentarjaban kifejtette, hogy nem zavarja a
forint er6sodése. Id6legesen a 230-as szint alatt is jart az arfolyam, véleménylk szerint ez
ellensulyozza a magas olajarak negativ hatasat és megerésitették a kordbbi inflaciés prognézisukat. A
jegybank utalt arra is, hogy a gazdasag lassulasa szintén dezinflaciés hatast fejt ki. A hénap kézepén
megjelentek a vasarlok a hosszi koétvények piacan is csokkentve ezzel az igen magas
hozamszinteket. Egészen augusztus végeéig tartott a pozitiv reakcid, amikor a kormany bejelentette a
2010-ig szO6l6 adovaltoztatdsi csomag részleteit. A piaci szereplbk ezt nem fogadtak kitoré
lelkesedéssel és a kotvénypiaci erésddés a honap végére megszakadt.

Szeptemberben viszonylag eseménytelendl telt a kereskedés, bar a hozamgoérbe hosszd végén mar
Ujra enyhe hozamemelkedés mutatkozott. Ez az emelkedés oktdberben aztan lavinaszerien
felgyorsult. A forint 286-0s szintig gyengult az eurdval szemben, a hozamok 13% f6lé ugrottak az
allampapirpiacon, amire tiz éve nem volt példa. A piac idén mar masodszor befagyott, a vevok
eltlintek, csak eladdék voltak, az arjegyzés megszint. Néhany kilféldi befekteté az allampapirok
hozamemelkedésére jatszva spekulalt elleniink, mas kulféldi befekteté a kockazat-kerilés, a
veszteség-minimalizalds miatt 6riasi kényszereladasba kezdett. A kilféldi kézben Iév6 allampapir-
allomany néhany hét leforgasa alatt kézel 30%-kal, mintegy 1000 milliard forinttal csékkent. Mindez
azt is jelenti azonban, hogy tisztult a piac, kevesebb a forré pénz - a jovében ez kisebb kockazatot
jelent. Novembertdl egy gyors visszarendezddés tortént az IMF-Vilagbank hitel, MNB kamatemelés és
az AKK kotvényaukciok befagyasztasanak hatasara, és az év hatralévé részében konszolidalédott a
piac.

Ezek a hatdsok azt eredményezték, hogy 2008-ban az egy évnél kisebb hatralévé futamidejl
allampapirok (RMAX index) - amelyeket kockdzatmentesnek is szokas nevezni - 8,45%-0s
emelkedést produkaltak atlagosan, az ennél hosszabb futamideji kétvényeken (MAX index) pedig
minddssze 2,59%-0s nyereséget lehetett az év soran elkdnyvelni!
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Az allampapirindexek teljesitménye 2008-ban:
l. név Il. név [ll. név IV. név éves
RMAX (éven belili) 1,17% 2,18% 2,14% 2,71% 8,45%
MAX (éven tuli) -4,94% 2,78% 2,82% 2,13% 2,59%
MAXComp (atlagos) -4,12% 2,72% 2,82% 2,01% 3,30%
Allampapirhozamok véaltozasa 2008-ban:

(%) 3 hé 6 ho 1év 3 év 5 év 10 év 15 év
2007.12.31 7.45 7.46 7.47 7.52 7.38 7.08 6.83
2008.12.31 9.03 8.96 8.95 9.57 9.43 8.28 7.70

véltozas +1.58 +1.50 +1.48 +2.05 +2.05 +1.20 +0.87




4. Vagyonkezebk teljesitménye

a. OTP Alapkezel 6 Zrt. - Benchmark kévet 6 portfolié

Onkéntes Pénztar - Kiegyensulyozott portfolio része

Az OTP Alapkezel6 altal kezelt portfoliora elmondhatd, hogy vart alatti teljesitményt nyajtott 2008-ban.
2007. december végi eszkozértéke 1.272.558.791 Ft volt, ez 2008 végére 1.122.736.731 forintra

csokkent. 2008-ban a vagyonkezelé altal elért hozam elmarad a megadott referencia portfolid
hozamatdl. (Lasd hozamok rész)

Az OTP Aaltal kezelt vagyon szerkezete 2008.12.31-én:

Allampapir: 62,90%

9,59% Egyéb kétvény:  0,00%

27,51% Részveény: 0,00%
Befektetési jegy: 27,51%

62,90% Jelzalogleveél: 9,59%

Pénzeszkozok: 0,00%

A vagyonkezel6 az év els6é negyedében minimalisan tért csak el a befektetési iranyelvekben
meghatarozott szinttél, egyedil a hosszulejarata allampapirokat sulyozta felil, ami ebben az
idészakban gyengén teljesitett. A masodik negyedévben ezt a felllsllyozast tovabb tartva az
elgondolas helyesnek bizonyult, és a portfolié teljesitménye jelentdsen meghaladta a benchmark
értékét. A harmadik negyedévben ismét az elvarhatd szint felett teljesitett a portfolid, most a magyar
kétvénypiac talstlyozasanak j6 idében torténé semleges kdzeli szintre val6é visszavagasa teremtett
hozzaadott értéket a vagyonkezel6 részérél. A negyedik negyedévben bekdvetkezett jelentds
alulteljesités elsésorban a portfolioban 1évé befektetési jegyek (részvénykitettség) negativ
teljesitményének volt készénheté.

b. OTP Alapkezel 6 Zrt. - Total Return portfolié
Onkéntes Pénztar - Kiegyensulyozott portfolio része

Az OTP Alapkezel6 altal kezelt portfoliéra elmondhaté, hogy atlag alatti teljesitményt nyujtott a tavalyi
évben. 2007. december végi eszkdzértéke 1.237.815.088 Ft volt, ez 2008. december végére
1.181.054.589 forintra cstkkent. 2008-ban a vagyonkezel6 altal elért hozam |ényegesen elmarad a
megadott referencia portfolié hozamatol. (Lasd hozamok rész)

Az OTP Altal kezelt vagyon szerkezete 2008.12.31-én:

Allampapir: 61,91%
29,26% Egyéb kotvény:  0,00%
Részvény: 8,83%

Befektetési jegy: 29,26%
Hataridbs tgylet: 0,00%

Pénzeszkdzok: 0,00%

61,91%




Az elsb negyedévben a vagyonkezeld nulla szazalék teljesitményt ért el, ami jelentésen elmarad
ugyan a referenciaindex értékétdél, de nem mutatott ki veszteséget a hektikus piaci kérnyezetben.
Alapvetéen magas - 50% feletti - részvényarannyal kezdte az évet, és bar cstkkentette a részvények
mennyiségét, nem tudta elkeriini a januar hénap negativ eseményeinek a kdvetkezményét. Ezt a
negativ hozamot viszont jol id6zitett vételekkel marcius végére sikertilt ledolgoznia.

A mésodik negyedévben szintén elmaradtak a hozamai az elvarhat6 szinttél, de itt méar csak kisebb
mértékben. Az els6 negyedéves szinthez hasonlé részvényarannyal gazdalkodva folyamatosan
kereskedve sem sikeriilt felllteljesiteni a benchmarkot. A jdliust még 40 szazaléknyi részvénnyel
kezdé portfolioban folyamatosan csokkentették ezen portfolioelemek aranyéat igy a lejtmenet csak
mintegy 10 szazaléknyi Kkitettséggel érte a vagyont. Ezt az id&szakot igy viszonylag szerény
lemorzsolddassal vészelte at az abszolat hozam portfolid.

Szeptember kozepétdl kezdve névelni kezdték a kockazatosabb eszk6zok sulyat, amely az idészak
végére elérte az 20%-ot. Ez a stratégia azt eredményezte, hogy a portfolié6 a harmadik negyedévben
is a benchmark alatti — immar negativ - hozamot kényvelt el. Oktéberben tovabb vasaroltak a
részvénypiaci eszkdzoket, ami igen rossz dontésnek bizonyult a hatalmas t6zsdei zuhanas miatt.
Mivel a magyar allampapirpiactdl eltéréen ebben a szegmensben nem kovetkezett be jelentds
korrekci6 az év végeéig, igy ezek a befektetések beragadtak a portfolibba. Az év végére a
részvénypiaci eszkdzok aranya meghaladta a 38 szazalékot. A negyedik negyedévben a portfolié
9,32(") szazalékkal multa alul a benchmark indexet. Osszességében 2008-ban a vagyonkezels
teljesitménye jelentdsen alulmulta a kijeldlt referenciaindex hozamat, ami a fenti indokok mellett annak
is kdszonhetd, hogy a benchmark index (abszolit hozami( vagyonkezelési mandatum esetén) egy
nagyon rovid lejarata allampapirindex (ZMAX) +2%, amely viszonylagosan jél teljesitett a 2008-as év
folyaman is.

c. K&H Alapkezel 6 Zrt. - MSCI EMU (eurdpai részvény) portfolio

Magan nyugdijpénztar Kiegyensulyozott-, Novekedési-, Onkéntes Pénztar Kiegyensulyozott- és
Novekedési portfolié része

Ez a vagyonkezelési mandatum specidlis jellegl. A portfolioban kizar6lagosan egy - a Pénztar altal
kijelolt - befektetési alap vasarolhatdé. A Pénztar hatdrozza meg mikor és mekkora mennyiséget
ad/vesz a vagyonkezeld ezen alapbdl. A vagyonkezeld a devizakitettség fedezését sajat hataskodrben
kezeli.

A portfoliéra elmondhatd, hogy az elvart teljesitményt nydjtotta a tavalyi évben. A portfoli6 hozama
kissé felilmulta a benchmarkot. Ennek legfébb magyarazata, hogy a passziv vagyonkezelési
befektetési alap részvényei jelentds részének kodlcsdnadasaval extra hozamhoz jutott. Teljesitménye
ezt leszamitva nagyjdbol megegyezik a referencia indexével. Megjegyezzik, hogy az Alapkezel6é
2008-ban a hektikus armozgéasok ellenére nem kotétt deviza fedezeti (EURHUF) Ugyletet.

d. K&H Alapkezel 6 Zrt. - MSCI EM (fejl 6d 6 piaci részvény) portfolid

Magan nyugdijpénztar Kiegyensulyozott-, Novekedési-, Onkéntes Pénztar Kiegyensulyozott- és
Noévekedési portfolio része

Ez a vagyonkezelési mandatum szintén specidlis jellegi. A portfolioban kizarélagosan egy - a Pénztar
altal kijelolt - befektetési alap vasarolhatd. A Pénztar hatarozza meg mikor és mekkora mennyiséget
ad/vesz a vagyonkezel6 ezen alapbdl. A devizakitettség fedezése szintén a Pénztar hataskérébe
tartozik.

A portfoliéra, igy az alapra is elmondhat6, hogy vart alatti teljesitményt nydjtott a tavalyi évben. A
portfoli6 hozama lényegesen alulmulta a benchmarkot. Ennek legfébb oka, hogy a befektetési alapot
kezel6 vagyonkezeld rosszul valasztotta meg a fejl6dd piacok és a szektorok sulyat.



e.Credit Suisse Asset Management Hungary Alapkezel 6 Zrt. - MSCI World
(globdlis fejlett piaci részvény) portfolié

Magéan nyugdijpénztar Kiegyensulyozott-, Novekedési-, Onkéntes Pénztar Kiegyensulyozott- és
Noévekedési portfoli6 része

Ez a vagyonkezelési mandatum is specidlis jellegl. A portfoli6ban kizarélagosan kett6 - a Pénztar altal
kijelolt - befektetési alap vasarolhatdé. A Pénztar hatdrozza meg mikor és mekkora mennyiséget
ad/vesz a vagyonkezel6 ezen alapbdl. A vagyonkezel6 a devizakitettség fedezését sajat hataskorben
kezeli.

A portfoliéra elmondhatd, hogy az elvart teljesitményt nydjtotta a tavalyi évben. A portfoli6 hozama
kissé felilmulta a benchmarkot. Az Alapkezelé 2008-ban tdbbszér nyitott deviza fedezeti poziciét
(EURHUF), és jelentds haszonnal lezarta azokat.

5. A Pénztar sajat kezelas portfolidja (K&H és a CSAM portfoliokkal
egydutt)

A sajat vagyonkezelés szempontjabdl érdemes két részre valasztani a tavalyi évet. Az elsé kilenc
hénapban a Pénztarnal agazatonként egy-egy koézds portfoliéban voltak kezelve a fedezeti tartalék
befektetései. A negyedik negyedévben a Pénztar bevezette a vélaszthaté portfolios rendszert,
agazatonként 3 kilénbdzd kockazati portfoliot alakitottunk ki. Ezzel egyidejiileg a befektetési politika
is megvaltozott.

2008-ban a Pénztar befektetésein elért teljesitményére is igen er6sen ranyomta bélyegét a pénz- és
értékpapirpiaci valsag hatasa. Az elsé kilenc hénapban az egyes eszk®zosztalyokon belul mind a
sajat részvények, mind a koétvények eredménye jobb lett a rajuk vonatkoz6 benchmark rész
teliesitményénél, az ingatlan portfoli6 elsé kilenc havi hozama viszont jelentésen elmarad a
benchmarkjatol.

Az utolsé negyedévben a sajat vagyonkezelés esetén a Magan Agazatban feliilteljesitettiik-, az
Onkéntes Agazatban alulmultuk a benchmarkot. Ennek az volt az oka elsésorban, hogy az Uj
megvaltozott befektetési politika 6sszességében lényegesen kevesebb részvényjellegii befektetést
tartalmaz. A Pénztar viszont nem realizalta a részvényeken a veszteséget (nem adott el), igy a
szeptemberi nagymértéki alulsulyozottsagbol oktdberre a véalaszthatd portfolids rendszer induldsa
utan a Kiegyensulyozott portfoliokban egy enyhe fellilsulyozottsdg adddott a részvényeknél az
0sszeomlo6 piacon. A koétvényoldal pedig igy alulsulyozott poziciéba kerilt, és az év végi kétvénypiaci
fellendiiléshdl az atsllyoz6das miatt kevésbé tudott profitalni. A Novekedési portfolibkban a
benchmark-valtds utan is alulsilyozottak maradtak a részvények. Mivel az Onkéntes Agon a
Kiegyensulyozott portfoli6-, a Magan Agazatban a Noévekedési portfoli6 a legnagyobb, igy az
Onkéntes Agazatban a teljes atlagos hozamot jelentésen rontotta e technikai feliilstlyozédas. (lasd
alabbi grafikonok)

a. Részvények

Az idei évben a Pénztar mindkét agazat esetében viszonylag passzivan kezelte a portfolidinak
részvényeit. Az eszkoOzallokaci6 szempontjab6l az év folyaman fokozatosan csokkentettiik
részaranyukat a portfoliokban. Az Ujonnan bejové tagdijakat rendre kdtvényekbe fektettiik be, ezzel az
eljarassal a harmadik negyedév végére a befektetési politikaban megjeldlt szintekhez képest minden
portfoliéban jelentés alulsulyozéas volt tapasztalhato.

Pénztar részvényportfolidja a 2008-as évet a befektetési politikaban meghatarozott szinthez képest
enyhe alulsulyozottsaggal kezdte. Az 6nkéntes agazat esetében forgatasi részvények aranya 22,76%,
a magan agazat esetén 28,26% volt. Az év els6é negyedében részvényeladasokkal is csokkentettiik a
forgatasi részvények aranyat. Ezt a kitettséget tovabb csokkentettik a masodik és a harmadik
negyedévben is. Az Onkéntes pénztar a harmadik negyedév végén 21,25% részvényjellegi
befektetést tartott a portfolidjdban, ami a 25%-0s tervezett szinthez képest 3,75%-0s negativ eltérés.
Ez a differencia értékben eléri az 1,8 milliard forintot! A maganpénztar szeptember végi
részvényjellegl befektetéseinek hanyada 24,51%-ot tett ki, ami a 31,25%-0s tervezett szinthez képest



6,74%-0s negativ eltérés. Ez a kiilénbdzet értékben kdzel 900 millié forintot jelentett a magan agazat
esetén!

A negyedik negyedévet mar egy megvaltozott, fokozottan 6vatos és mindkét pénztari agazatban
egységes befektetési politikaval kezdte a Pénztar, melyben a kockazatos eszk®zok részaranyanak
célszintjét jelentésen lecsokkentettik. Ezzel a szeptember végi jelentés alulsllyozas egy csapasra
megsziint az ilyen eszk6zoket tartalmazé Kiegyensulyozott portfolikban, azaz nem az értékpapirokat
adtuk el a kedvezétlen koriilmények kdzott, hanem az irdnyelveket véaltoztattuk meg. Ez a technikai
jellegl Iépés okozta a negyedik negyedév elején a rovid ideji tulsulyozast, igaz ezaltal jelentds
lemaradast szenvedtiink el a referencia indexhez képest.

Az év utolsé negyedében tovabbra sem hajtottunk végre stratégiai részvényvasarlasokat, mindéssze a
valaszthaté portfolid bevezetésével kapcsolatos kiigazitasokat végeztik el, mivel kordbban a két
agazat befektetési politikaja eltéré volt. Ennek kovetkeztében a sajat kezelési részvényportfolioknal
mindkét agazat esetében ismét a kijel6lt referenciaszint ala csokkent a részvényjellegli befektetések
aranya a Kiegyensulyozott portfoliok esetében kézel 1 szazalékkal, a Novekedési portfoliok esetén 4-7
szézalékkal.

Az dnkéntes Kiegyensulyozott  portfolié A magan Kiegyensulyozott portfolié
részvénykitettségének valtozasa a befektetési részvénykitettségének valtozasa a befektetési
politikdhoz képest: politikdhoz képest:
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Az 6nkéntes Novekedési portfolio A magan Novekedési portfolio részvénykitettségének
részvénykitettségének valtozasa a befektetési valtozasa a befektetési politikahoz képest:
politikahoz képest:
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b. Kotvények

A Pénztar a 2008-as év folyaman a sajat kezelésl kotvényportfolioval is folyamatosan az egyre
kockazatmentesebb — azaz rovidebb lejaratd — allamkdtvények iranyaba mozdult el. A bejové
tagdijakbdl — kevés kivételtdl eltekintve - diszkontkincstarjegyet vasaroltunk, emiatt az iras elején
emlitett hosszulejaratu kdtvények hozamingadozasa kevésbé érintette negativan a Pénztar hozamat.



A negyedik negyedév végével a Pénztar jelentds mennyiségli pénzeszkdzt (lekotdtt betét,
szamlapénz) tartott a portfolidjaban, biztositva a kockazatos eszkdzok alulsulyozasat és varva a piaci
tllreagalas soran adodé igéretes befektetési lehetéségeket.

A Pénztar kétvénybefektetésein — amelyet teljes egészében maga kezel — az elsé kilenc hénapban
benchmark feletti hozamot tudtunk kimutatni. A negyedik negyedévben azonban a Kiegyensulyozott
portfoliokban a benchmarkvaltas miatt-, valamint az Onkéntes Agazat Novekedési portfoliGjaban
novemberben a portfolié kdzel 10%-ért megvett ingatlan befektetés miatt - pozitiv piaci korrekciébol a
december végi mérési pontnal a Pénztar valamivel kisebb mértékben tudott profitalni. Természetesen
a 2009 eleji drasztikus hozamemelkedésbél szarmazd veszteség igy lényegesen kisebb mértékben
érinti hozamunkat.

A Pénztar a Klasszikus portfoliokban teljes mértékben kockazatmentes eszkdzdkben, kdtvényekben
tartja a befektetéseit. A masik két portfolid kétvénybefektetéseinek aranyat az alabbi grafikonok
mutatjak:

Az dnkéntes Kiegyensulyozott  portfolié A magan Kiegyensulyozott portfolid
kotvénykitettségének valtozasa a befektetési kétvénykitettségének valtozasa a befektetési
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Az dnkéntes NOvekedési portfolié A magan Noévekedési portfolio kotvénykitettségének
kotvénykitettségének valtozasa a befektetési véltozasa a befektetési politikahoz képest
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c. Ingatlanok

A VIT Nyugdijpénztar 1999-ben hatarozott a pénztari portf6lié ingatlanbefektetésekkel torténé
bévitésérdl. Elészor Godollén vasarolt a pénztar foéldterileteket, majd Balatongydrokdn egy toparti
gyerekidulét.

Kezdetben az ingatlan ligyekkel a Pénztar ligyvezetdje foglalkozott, majd a pénztar szerz6dott egy
klls6 szolgaltatoval (GPM Kft.), amely a befektetési lehetéségeket gy(jtotte és tovabbitotta a VIT felé,
valamint a tervezés, fejlesztés, épitési és jogi ligyekben is segitséget nyujtott. A dontési jogkor a
pénztarnadl maradt, de az 6sszes informacidval vald ellatast e kilsé cég végezte. E keretek kdzott




keriilt sor 2005-2006 folyaman tovabbi 6 ingatlan projekt elinditasara. Az Igazgatétanacs 2005-ben
adott engedélyt az ingatlan portfélio feltoltésére, és a tevékenység nagyobb mértékil kiépitése.
Jogszabalyi el6iras alapjan minden egyes projekt elétt elkészilt az Gn.”zérd riport”, melyben részletes
meghatarozasra kerll a beruhdzas 6sszes sarokszama: nagyon részletesen meghataroztak a projekt
varhat6 futamidejét, elvart megtériilését, az egyes munkalatok dijait, és a kils6é cég felé fizetendé
dijakat.

Jelen id6pontban mér 4,1 milliard Ft feletti 6sszeget fektetiink ingatlanokba, a portféliok a maximum
limitig feltoltottek ingatlannal.

A hosszuatava, és féként intézményi befekteték befektetési politikajanak altalaban kelléen hangsulyos
eleme, hogy a kezelt portf6lio — a jogszabalyi kdrnyezethez igazodva — megfeleléen tagolt legyen, a
befektetési szegmensek minden lehetséges formaja megval6suljon, ezéltal is elésegitve a kockazat
elosztast, diverzifikaciét. Hosszu tava befektetési formak esetén — és ilyen a nyugdijpénztar is —
természetes, hogy a befektetd olyan piacokon is befektet, amelyek kifutdsa ténylegesen hosszitavon
varhato, ilyen pl. az ingatlanok piaca.
Az ingatlan azonban — altalanos és sajatos - kockazatokat is hordoz6 befektetési forma: hosszabb
tavon nagyobb a val6szinlisége a magasabb nyereségnek, mint a kockazatmentes, biztos, de éppen
ezért alacsonyabb hozamu befektetések esetén.
Az Igazgatétanacs és az Ellen6rzé Bizottsag 2008. év végén — 2009. év elején atvilagitatta a pénztar
ingatlan befektetéseinek helyzetét. Az atvilagitds alapjan megfogalmazott javaslatok megvalésitasat
az lgazgatotanacs a 2009. évi munkatervében szerepeltette. Ennek keretében.

» azlgazgatotanacs megvizsgalja az ingatlan befektetésekre vonatkozo stratégiai alternativakat

€s dont a pénztar ingatlan stratégiajarol

» kialakitasra keril ingatlanbefektetések kapcsolatos részletes szabalyozasi rendszer,

» atalakitasra kertilnek az ingatlankezeléssel kapcsolatos szerz6dések

* megerdsitésre keril a pénztaron belili kontroll mechanizmus.

2008. év végéen meglévé ingatlanjaink

2007. december 31. 2008. december 31.
adatok mft-ban Konyysgerlntl Piaci érték Konyysgerlntl Piaci érték
érték érték
Fedezeti tartalék Kiegyensulyozott portf6lié

Akacfa u. parkoléhaz 1 259 548 1279 041 1699 660 1770 000
Gyogyfl u. telek 371 032 370 500 371222 371 236
Gl baba u. telek 106 347 105 102 109 912 111 000
Godoll6i telkek 61 815 173 300 61 815 173 300
Gyongyos ipari park 333575 335 690 333575 338 000
Balatongy6rok 115 639 126 849 115 413 149 047
Benczur u. tarsashaz 540 684 560 820 540 586 560 820
Székesfehérvar 580 264 650 000 581 884 650 000
Ors0 u. tarsashaz 340 155 343 440 0 0
Osszesen 3 709 059 3944 742 3814 067 4 160 409

Novekedési portfolio
Sopron n/a n/a 70 012 70 012
MINDOSSZESEN 3 709 059 3944 742 3884 079 4193 415

Rovid attekintés az egyes ingatlanokrol

Akéacfa u. parkoléhaz

Budapest VII. kertletben talalhat6 Ures telket a VIT Nyugdijpénztar 2005. szeptemberében vasarolta
meg. A megvasarolt ingatlan jogerés és végrehajthaté épitési engedéllyel rendelkezett, amely
gépkocsik parkolaséat biztositd parkoldhdz megvaldsitasara szolt. A VIT egy automata rendszeri
parkoléhdz megvaldsitasat tlizte ki célul. A parkoléhazra 15 éves hatérozott ideji bérleti szerzédést
kotottiink a rendszer széllitdjaval. A hosszu tavu fix dijas bérleti bevétel lehetévé tette az ingatlan
hozamalapu termékként torténé piacra vitelét, hiszen a tervek kozoétt az szerepelt, hogy mint bérbe
adott ingatlan keriljon eladasra az épulet. A parkoldohaz megvasarlasat a bérlé is tervezte, azonban a
2008 év végére a kialakult hitelvalsag illetve gazdasagi vilagvalsag ellehetetlenitette vétel
lehet&ségeiket.

A parkoléhaz hasznalatbavételi engedélyét 2008.08.14-én kaptuk meg.

A bérlé 2009. februarban - a szerzédés szerint jogszeritlendl - a bérleti és izemeltetési szerzédést a
valsagra valé hivatkozassal felmondta. A VIT a szerzédés jogszeritlen felmondasa miatt kartéritési
igényt kivan érvényesiteni a bérlével szemben, valamint 2009. aprilis 30-ra rendkivili felmondéassal



felmondta a bérleti jogviszonyt, mivel a Bérl§ tobbszori felszélitds ellenére sem teljesitette
szerz8désben vallalt kdtelezettségeit.

Allaspontunk szerint tébb okbdl is sziikséges a parkolohaz folyamatos lizemeltetésének fenntartasa,
még ha ez anyagi és miszaki nehézségeket is jelent a VIT szamara. Néhany fontos érv az
Uzemeltetés mellett:
e Az ingatlanon megvaldsitott beruhazas alternativ hasznositasra nem alkalmas
* A VIT kozéptavu célja az ingatlan értékesitése. Ez csak ugy valosithaté meg ha szamottevéen
javitjuk a haz kihasznaltsagat.
« Egy bezart automata parkol6haz piaci alapon torténd értékesitése gyakorlatilag lehetetlen
feladat.
« Az eddig megszerzett rendszeriizemeltetési tudas elveszne a bezarassal.
e Az (jranyitas részben a személyi részben a technikai hianyossagok miatt igen nagy
nehézségekbe Utkdzne.

Gyoqyf G u. telek

A Budapest XIl. keriiletben elhelyezkeddé egyedi adottsagu telket a VIT Nyugdijpénztar 2006.
marciusaban vasarolta meg. A telek kivalé elhelyezkedés — csendes, zéld kérnyezet valamint a
kozlekedési csomopontok kdzelsége - révén kildnlegesen j6 fejlesztési potenciallal kecsegtet.

Az ingatlanra haromszor 5 lakasos tarsashazat terveztettiink. Az épitési engedélyt 2007. marciusaban
adtak ki. Az engedély ellen fellebezést nyujtottak be a szomszédok, mely eredményeképpen 2007.
szeptemberében kerllt kiadasra a joger6s és veégrehajthatdé épitési engedélyt, mely 2009.
szeptemberében jar le. Id6kdzben 2007. szeptemberében a VIT arrdl dontétt, hogy nem kivanja a
beruhazast megvalositani, hanem mint spekulativ befektetés azt értékesiteni kivanja.

Gil baba u. telek

A Budapest Gil Baba u.-i telkeket 2005. szeptemberében vasarolta a VIT Nyugdijpénztar. A
megvasarlast kovetéen 2005. oktéberében kezd6dott meg az épitési engedélyek elkészitése. A telek
épitési engedélye 2008. decemberben lejart, de mivel a beépitési lehetéségek nem valtoztak, igy
meghosszabbitottdk 2 évre. A fejlesztés a mai napig nem tudott elindulni mivel egyrészt nem sikerult
olyan kivitelezét talalni, aki hajlandé lett volna elvallalni a munkat, illetve a telken a Tirbétél athiazodé
csatorna rendezetlensége miatt. A VIT 2007. augusztusban hatarozott a telek eladasarél. A telek a
meghirdetett aron jelenleg nehezen eladhato.

Godoll 6

A VIT Nyugdijpénztar 1999. aprilisaban alairt adasvételi szerz6désben vasérolta meg ingatlant. 2001-
ben sor kerilt az ingatlan 11 részre torténé felosztasara. 2002 év novembere és 2004 augusztusa
kozott a VIT négy teriletet értékesitett.

A megmaradt 7 db telekingatlan értékesitése folyamatban van. Az eladhatdsagot csokkenti az a tény,
hogy a telek a laké o6vezettdl mindéssze néhany méter tavolsagban helyezkedik el. Tovabbi
értékcsokkentd tényezd, hogy a telek kdzvetlen szomszédsagaban fémhulladék leraké telep mikodik,
amellyel szemben a kornyéken lakdk (tbbbek kozétt az idérél idére jelentkezé zajok miatt)
ellenségesen viszonyulnak.

A vélsag hatasa a kereskedelmi ingatlanok piacéara is negativan hat, radasul a VIT telke és a GIP
(Godollsi Ipari Park) mindéssze 3,6 km-re talalhaté egymastdl. Ameddig a kérnyéken jobban
frekventalt, illetve infrastrukturdlisan is jobb ellatottsdggal rendelkezé ipari telkek eladok, addig ezeket
a kevésbé jo adottsagu telkeket nem, vagy csak nagyon nehezen lehet eladni.

Gyo6nqgyos ipari park

A VIT Nyugdijpénztar 2005. januarban, Gyéngydson az ipari z6ndban lévé telket megvéasérolta. A
telek megvasarlasanal donté tényezd volt, hogy az akkori tulajdonos gy adta el a telket, hogy oda 6
maga hulladékkonvertalé erémivet fog épiteni. Az adasvételi szerz6dés alairasaval egyidejlileg a
felek bérleti szerzédést kotottek, mely alapjan azt eladé hatarozott idére elad6 visszabérelte. Az
adasvételi szerzédésben valamint kildn megallapodasban a felek 2009. december 31-ig tartd
elévasarlasi és vételi jogot alapitottak az eladd részére. A nyugdijpénztar a bérleti szerzédést 2006
januarjaban felmondta és felszamolasi eljarast kezdeményezett az eladd ellen, aki ennek hatasara
medfizette a felmondas idépontjaig jar6 bérleti dij tartozasat.



A hulladékerém( épitése a mai napig nem kezdddott el. A VIT megallapodott az eladdval a vételi és
elévasarlasi jog 2009. marcius 31-i megsziintetésében, igy a telek szabadon értékesithetévé valt.

Szakértéi vélemények szerint az ingatlan redlis eladasi ara lényegesen alacsonyabb a VIT altal
elképzeltnél.

Balatongydrok

A VIT a balatongyéroki ingatlant 1999 decemberében vasarolta meg. Az ingatlan jelenleg bérbeadas
atjdn hasznositott, igen szerény, az ingatlan értékének megkozelitéleg 1%-nak megfeleld bevétel
mellett. A megvéasarlas ota eltelt 10 évben a nyugdijpénztar nem forditott jelentésebb 6sszeget az
ingatlan fejlesztésére, minden felljitast, allagmegovéast az ingatlant bérld alapitvany finanszirozott és
valositott meg a teriileten.

Az ingatlanra jelentds rafordiths nem tortént 2008-ig, amikor is azt egy Kft. a VIT-t6l, a foglald
kifizetésre kerilt. Az ingatlant hatarozott ideji bérleti szerz6déssel a vevd hozzajarulasaval 2009.
szeptemberéig adta bérbe a VIT. A gazdasagi helyzet megvaltozasa miatt a felek megallapodtak a
szerz6dés kozds megegyezéssel torténé megszintetésben, amelynek kapcsan a foglald
visszafizetésre kerdl.

A Balatontérvény elfogadasat kovetéen jelentds ingatlanfejlesztések elindulasa varhat6 a Balaton
vizparthoz kozeli terlletein, igy az ingatlan felértékel6dése varhaté.

Benczur u.

A VIT 2006. majusaban vasarolta meg a Benczur utca 11. ingatlan 14 albetétét. A VIT a fent emlitett
14 albetét megvasarlasaval 67,7%-os tulajdonosi hanyadot szerzett a Tarsashazban. Az ingatlan
vasarlas elsédleges célja az albetétek hasznositasa volt. A megvaséarlaskor az albetétek 42,4 %-a
volt bérbe adva, mely mostanra 59%-ra ndvekedett, igy a bérleti dij bevétel a 2006 6ta 250%-kal nétt.
A VIT ugy hatarozott, hogy 2009-ben a véalsagra valo tekintettel a bérleti dijak indexalasatol eltekint.

A VIT korabbi Gigyvezetése 2007-ben ugy dontott, hogy atalakitja az ingatlanokat. A tervek szerint 17
luxus lakas kialakitasara lenne lehetéség. A Tarsashaz kodzgyllésén megszavaztak atalakitast. Az
épitési kérelem benyujtasra kerilt. Az épitési engedély ellen fellebezés kertilt benyujtasra. A Il. foka
Hatéséag altal az iigyben nem sziiletett dontés a mai napig.

Jelenleg az épuletet bérleményként hasznositjuk és ameddig a fenti tarsashazzal kapcsolatos, illetve
épitési hatésagokkal folyé Gigyek le nem zarulnak a fejlesztési project nem megvalésithatd, illetve az
ingatlan, mint ingatlanfejlesztés sem értékesitheté.

Székesfehérvar

A VIT 2007. januarjaban vasarolta meg az ingatlant. Az ingatlant bérbeadas Gtjan hasznositjuk. 2009.
februéarjaban a legnagyobb bérlé recesszid miatt megsziintette a bérletet, azéta tobb kisebb bérlé jott
be az ingatlanba. Az ingatlan tovabbi bérbeadasat helyi partnerek bevonasaval probaljuk, am a jelen
gazdasagi helyzetben igen nehézkes.

Még 2008 nyaran kezdtik meg a targyalasokat egy élelmiszer kereskedelmi lanccal, aki elészor a
telies ingatlan megvasarlasdban gondolkozott, mig késébb mar csak kisebb teriletet igényelt. A
legutolsé informacidk szerint — bar a terlletet kimondottan alkalmasnak tartjak aruhaz épitésre — a
jelen gazdaséagi helyzetben nem terjeszkednek ezen a terlleten. A jelen helyzetben célszerlinek latjuk
az ingatlan bérbeadas atjan torténé hasznositasat, persze nem kizarva az esetleges eladast sem.

Sopron

A Nyugdijpénztar a soproni ingatlanokat egy a végrehajtasbél szarmazé ingatlanok adasvételére
szakosodott Kft-t6l vaséarolta meg. Az ingatlanok hasznositdsi modjaként azok tovabbértékesitésével
elérhet6 profit realizdlasaval szamolt a pénztar. Az ingatlanok megszerzését nem terhelte egyéb
jarulékos kiadas, igy sem ugyvédi koltségek sem kozvetitdi jutalék kifizetésére nem kertdilt sor. A 2008.
novemberben tortént megvéasarlasatdl a mai napig jelentdés koltségek nem meriltek fel az
ingatlanokkal kapcsolatban.

A megvasarolt ingatlanok tovabbértékesitésére megtettiik és folyamatosan megtessziik a lehetséges
lépéseket, Ugy, mint kdzvetitbk megbizasa, hirdetések a nyomtatott és elektronikus médidkban.

Orsoé u. tarsashaz




A Budapest II. kertleti telket a VIT Nyugdijpénztar 2005 marciusaban vasarolta meg. A project
legnagyobb elénye a meglévd jogerdés épitési engedély volt, hiszen a megvasarlast kévetéen
gyakorlatilag azonnal elkezdédhetett a fejlesztés — mind a kivitelezés, mind a lakasok értékesitése.

A megvasarlast kévetéen a tervek részletes vizsgalata utan kideriilt, hogy a tervek és a kdltségvetési
kiiras kozoétt igen komoly eltérés van, igy a megvasarlas el6tt kapott arajanlatokat egyetlen kivitelezé
sem tudta tartani. Ez a tény, illetve a késébb felmerilt tovabbi miszaki problémak jelentésen
megnovelték a kivitelezési koltségeket.

A kezdeti értékesitési nehézségeket kovetéen minden lakas eladasra keriilt. A fejlesztés 2007.
januarjaban készilt el, az utolso lakas 2008. oktoberében kerilt atadasra.

A teljes beruhazés f6 szamai a kdvetkezdk:

Teljes bevétel 335 540 100
arbevétel lakasok, garazsok 312 540 100
arbevétel bérlet 23 000 000

Koltségek tsszesen 358 302 670

Telek bekerilési kdltsége | 123580 488

beruhazasi koltségek 216 574 194

raforditasok 18 147 988

Eredmény - 22762570

A fejlesztéssel kapcsolatos tovabbi fontos tudnivalo, hogy a project kapcsan a tarsashazi alapito okirat
hibasan kerilt elkészitésre, melyet a Foldhivatal elutasitott. Ennek kovetkezményeként Uj alapitd
okirat elkészitése valt sziikségessé, igy a megvaltozott albetétek szama miatt minden egyes vevével
Uj szerzédést kellett kétni, ami igen komoly plusz koltséget jelentet az 0] eljaré tgyvéd dija miatt,
illetve a Iényegesen késébb folydsitasra kertl6 hitel vételar részletek miatt. Azt fontos tudni, hogy ez a
vevoknek is plusz teher volt, hiszen a hitelszerzédéseiket kozjegyzé elbtt mddositani kellett — ez sokat
rontott a vevékkel vald kapcsolatunkon.

A minéségi kifogasok tekintetében még mindig levelezés folyik a VIT, a tulajdonosok valamint a
kivitelezd kozott. Az egyik vevd 3 lakas tekintetében még mintegy 4 millio Ft vételar hatralékkal
tartozik a VIT-nek, mely tigyében a VIT fizetési meghagyast nyujtott be a birésagnak. Az ingatlan a
VIT kényveibél kivezetésre kertllt.



6. A valaszthato portfoliok 6sszetétele 2008.12.&h

A maganpénztar Klasszikus portfolié szerkezete 2008.12.31-én:
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A maganpénztar Kiegyensulyozott portfolio szerkezete 2008.12.31-én:
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A maganpénztar Novekedési portfolié szerkezete 2008.12.31-én:
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Az 6nkéntes pénztar Klasszikus portfolié szerkezete 2008.12.31-én:

Allampapir: 84,62%

. % 4b Kbtvény: o

ggey, 33% 219% Egyéb kotvény 8,86%
Részvény: 0,00%

Befektetési jegy:  0,00%
Hatarids tgylet:  0,00%
Jelzaloglevél: 4,33%

84,62%
Pénzeszkdzok: 2,19%

Az 6nkéntes pénztar Kiegyensllyozott portfolié szerkezete 2008.12.31-én:

Allampapir: 62,81%
Egyéb kotvény: 2,00%
9,72% 2,64% . .
348% Részvény: 7,09%
12,26% Befektetési jegy:  12,26%
Ingatlan: 9,72%

7.09% 62.819% Hatarids tgylet:  0,00%
Jelzalogleveél: 3,48%
Pénzeszkdzok: 2,64%

Az dnkéntes pénztar Novekedési portfolié szerkezete 2008.12.31-én:

Allampapir: 55,32%

Egyéb kotvény: 5,95%
31296 012% SO Részvény: 14,59%
2 Befektetési jegy:  11,28%
Ingatlan: 6,12%

14,590 5532%  Hataridis tgylet:  0,00%
5,95% Jelzalogleveél: 3,12%
Pénzeszkozok: 3,62%




7. Hozamadatok 2008

a. Részvényjelleg i befektetések hozamai:

Az 6nkéntes &gazat részvényjellegl befektetéseinek 2008. évi hozama 6sszetevénként:

Kiegyensulyozott portfolio

OPT Magyar részvény

OPT Magyar részvény

Idészak hozam Kiegy benchmark Eltérés
2008. I. negyedév -17,86% -17,25% -0,61%
12008. II. negyedév -5,49% -6,09% 0,60%
2008. Ill. negyedév -6,42% -7,45% 1,03%
2008. IV. negyedév -35,78% -35,12% -0,66%
2008. éves hozam -53,35% -53,34% -0,01%

OPT CETOP 20 OPT CETOP 20

Idészak részvény hozam Kiegy | részvény benchmark Eltérés
2008. I. negyedév -10,15% -10,63% 0,48%
2008. Il. negyedév -5,70% -7,57% 1,87%
2008. Ill. negyedév -7,81% -9,44% 1,63%
2008. IV. negyedév -32,26% -33,45% 1,19%
2008. éves hozam -47,09% -50,22% 3,13%

OPT EMU részvény OPT EMU részvény

Idészak hozam Kiegy benchmark Eltérés
2008. I. negyedév -14,25% -14,21% -0,04%
2008. II. negyedév -13,42% -13,64% 0,22%
2008. Ill. negyedév -9,47% -9,38% -0,09%
2008. IV. negyedév -13,74% -14,16% 0,42%
2008. éves hozam -42,03% -42,36% 0,32%

OPT EM részvény OPT EM részvény

Idészak hozam Kiegy benchmark Eltérés
2008. I. negyedév -18,71% -15,48% -3,23%
2008. II. negyedév -8,30% -9,41% 1,11%
2008. Ill. negyedév -22,19% -17,50% -4,69%
2008. IV. negyedév -25,03% -19,57% -5,46%
2008. éves hozam -56,52% -49,19% -7,32%

OPT Globalis OPT Globalis

Idészak részvény hozam Kiegy | részvény benchmark Eltérés
2008. I. negyedév -14,76% -13,65% -1,11%
2008. II. negyedév -6,95% -10,15% 3,20%
2008. Ill. negyedév -6,86% -4,28% -2,58%
2008. IV. negyedév -11,99% -13,10% 1,11%
2008. éves hozam -34,98% -35,46% 0,48%




Novekedési portfolid

OPT Magyar részvény | OPT Magyar részvény

Idészak hozam No6v benchmark Eltérés
2008. I. negyedév -17,86% -17,25% -0,61%
2008. Il. negyedév -5,49% -6,09% 0,60%
2008. lll. negyedév -6,42% -7,45% 1,03%
2008. IV. negyedév -36,50% -35,12% -1,38%
2008. éves hozam -53,87% -53,34% -0,53%

OPT CETOP 20 OPT CETOP 20

Idészak részvény hozam Nov részvény benchmark Eltérés
2008. I. negyedév -10,15% -10,63% 0,48%
2008. Il. negyedév -5,70% -7,57% 1,87%
2008. Ill. negyedév -7,81% -9,44% 1,63%
2008. IV. negyedév -31,76% -33,45% 1,69%
2008. éves hozam -46,70% -50,22% 3,52%

OPT EMU részvény OPT EMU részvény

Id6észak hozam Nov benchmark Eltérés
2008. I. negyedév -14,25% -14,21% -0,04%
2008. Il. negyedév -13,42% -13,64% 0,22%
2008. Ill. negyedév -9,47% -9,38% -0,09%
2008. IV. negyedév -13,74% -14,16% 0,42%
2008. éves hozam -42,03% -42,36% 0,32%

OPT EM részvény OPT EM részvény

Idészak hozam Nov benchmark Eltérés
2008. I. negyedév -18,71% -15,48% -3,23%
2008. Il. negyedév -8,30% -9,41% 1,11%
2008. Ill. negyedév -22,19% -17,50% -4,69%
2008. IV. negyedév -25,03% -19,57% -5,46%
2008. éves hozam -56,52% -49,19% -7,32%

OPT Globalis OPT Globalis

Idészak részvény hozam Nov részvény benchmark Eltérés
2008. I. negyedév -14,76% -13,65% -1,11%
2008. Il. negyedév -6,95% -10,15% 3,20%
2008. Ill. negyedév -6,86% -4,28% -2,58%
2008. IV. negyedév -11,99% -13,10% 1,11%
2008. éves hozam -34,98% -35,46% 0,48%

Mindkét 6nkéntes portfoliéban lathatd, hogy 2008-ban a sajat kezelésl eszkdzok kozil a magyar
részvények kismértékben alulteljesitették a BUX indexet, mig a régiébeli befektetéseink eredményei
jéval meghaladtak a benchmarkként szolgalé CETOP 20 indexet. A kilsé alapokban [évé
részvénycsoportok koézil az eurdpai részvények (EMU) alapja felllteljesitette a piaci indexet, a fejlédé
piaci (EM) részvényeket tartd két befektetési alap (Pioneer, Morgan Stanley) viszont jelentésen
rontotta, mig a globalis portfoliét tarté alap (Credit Suisse) szintén pozitivan jarult hozza a Pénztar
relativ teljesitményéhez.



A magan &gazat részvényjellegi befektetéseinek 2008. évi hozama Osszetevénként:

Kiegyensulyozott portfolié

MPT Magyar részvény

MPT Magyar részvény

Id6szak hozam Kiegy benchmark Eltérés
2008. I. negyedév -18,01% -17,25% -0,76%
2008. Il. negyedév -5,56% -6,09% 0,53%
2008. Ill. negyedév -6,33% -7,45% 1,12%
2008. IV. negyedév -36,29% -35,12% -1,17%
2008. éves hozam -53,79% -53,34% -0,45%

MPT CETOP 20 MPT CETOP 20

Idészak részvény hozam Kiegy részvény benchmark Eltérés
2008. I. negyedév -10,48% -10,63% 0,15%
2008. Il. negyedév -5,75% -7,57% 1,82%
2008. Ill. negyedév -7,89% -9,44% 1,55%
2008. IV. negyedév -34,89% -33,45% -1,44%
2008. éves hozam -49,40% -50,22% 0,82%

MPT EMU részvény MPT EMU részvény

Idészak hozam Kiegy benchmark Eltérés
2008. I. negyedév -14,25% -14,21% -0,04%
2008. Il. negyedév -13,42% -13,64% 0,22%
2008. Ill. negyedév -9,47% -9,38% -0,09%
2008. IV. negyedév -13,74% -14,16% 0,42%
2008. éves hozam -42,03% -42,36% 0,33%

MPT EM részvény MPT EM részvény

Idészak hozam Kiegy benchmark Eltérés
2008. I. negyedév -18,71% -15,48% -3,23%
2008. Il. negyedév -8,23% -9,41% 1,18%
2008. Ill. negyedév -22,32% -17,50% -4,82%
2008. IV. negyedév -25,11% -19,57% -5,54%
2008. éves hozam -56,60% -49,19% -7,41%

MPT Globalis MPT Globalis

Id6szak részvény hozam Kiegy részvény benchmark Eltérés
2008. I. negyedév -14,76% -13,65% -1,11%
2008. Il. negyedév -7,01% -10,15% 3,14%
2008. lll. negyedév -6,85% -4,28% -2,57%
2008. IV. negyedév -11,99% -13,10% 1,11%
2008. éves hozam -35,02% -35,46% 0,44%




Novekedési portfolid

MPT Magyar részvény

MPT Magyar részvény

Idészak hozam Nov benchmark Eltérés
2008. I. negyedév -18,01% -17,25% -0,76%
2008. Il. negyedév -5,56% -6,09% 0,53%
2008. lll. negyedév -6,33% -7,45% 1,12%
2008. IV. negyedév -36,41% -35,12% -1,29%
2008. éves hozam -53,88% -53,34% -0,54%

MPT CETOP 20 MPT CETOP 20

Idészak részvény hozam Nov részvény benchmark Eltérés
2008. I. negyedév -10,48% -10,63% 0,15%
2008. Il. negyedév -5,75% -7,57% 1,82%
2008. Ill. negyedév -7,89% -9,44% 1,55%
2008. IV. negyedév -34,01% -33,45% -0,56%
2008. éves hozam -48,72% -50,22% 1,50%

MPT EMU részvény MPT EMU részvény

Id6észak hozam Nov benchmark Eltérés
2008. I. negyedév -14,25% -14,21% -0,04%
2008. Il. negyedév -13,42% -13,64% 0,22%
2008. Ill. negyedév -9,47% -9,38% -0,09%
2008. IV. negyedév -13,74% -14,16% 0,42%
2008. éves hozam -42,03% -42,36% 0,32%

MPT EM részvény MPT EM részvény

Idészak hozam Nov benchmark Eltérés
2008. I. negyedév -18,71% -15,48% -3,23%
2008. Il. negyedév -8,23% -9,41% 1,18%
2008. Ill. negyedév -22,32% -17,50% -4,82%
2008. IV. negyedév -25,11% -19,57% -5,54%
2008. éves hozam -56,60% -49,19% -7,41%

MPT Globalis MPT Globalis

Idészak részvény hozam Nov részvény benchmark Eltérés
2008. I. negyedév -14,76% -13,65% -1,11%
2008. Il. negyedév -7,01% -10,15% 3,14%
2008. Ill. negyedév -6,85% -4,28% -2,57%
2008. IV. negyedév -11,99% -13,10% 1,11%
2008. éves hozam -35,02% -35,46% 0,45%

A magan agazatnal ugyanazokat a magallapitasokat tehetjik meg, mint az 6nkéntes agazatnal az
egyes részvénycsoportok teljesitményhez val6é hozzajarulasa tekintetében.




b. Ingatlan befektetések hozamadatai

Onkéntes - Kiegyensulyozott portfolio:

Ingatlan benchmark
Id6észak Ingatlan hozam (BIX index) Eltérés
2008. |. negyedév -0.12% 1.52% -1.64%
2008. Il. negyedév -0.47% 1.81% -2.28%
2008. Ill. negyedév 0.82% 1.95% -1.13%
2008. IV. negyedév 0.27% -5.25% 5.52%
2008. év 0.49% -0.16% 0.65%

Fontosnak tartjuk megjegyezni, hogy amig az ingatlan alapok — amelynek kompozit hozama a
benchmark - 2008. IV. negyedévében egyrészt a gazdasagi valsag, masrészt az alapok piacan az
ebbdl kifejlédé panik helyzet hatasara, jelentésen leértékelték ingatlanjaikat, addig a pénztari
ingatlanportfolio atértékelésére nem keriilt sor. igy a hozam dsszehasonlitasa a benchmarkkal torzit6
hatdst. A benchmarkban szerepldé ingatlanalapok a VIT portfoli6jahoz képest alacsonyabb
kockazatiak, mégis az elmdult idészakban atlagosan 20-50%-kal leértékelték az arfolyamukat — igy
jelentésen csokkent a benchmark hozama. Ezzel szemben a VIT hozamadata az atértékelés
elmaradasa miatt nem valtozott ilyen mértékben.

Onkéntes - Novekedési portfolio:

Ingatlan benchmark
Id6szak Ingatlan hozam (23%RMAX, 77% MAX) Eltérés
2008.11.24-2008.12.31 0.00% 7.88% -7.88%
2008. év 0.00% 7.88% -7.88%

c. vagyonkezel i hozamadatok:

ldészak OTP 1 hozam OTP 1 benchmark Eltérés
2008. I. negyedév -6,22% -6,11% -0,11%
2008. Il. negyedév 0,48% -0,30% 0,78%
2008. Ill. negyedév 0,27% -0,36% 0,63%
2008. IV. negyedév -6,62% -4,37% -2,25%
2008. éves hozam -11,77% -10,82% -0,95%

ldészak OTP 2 hozam OTP 2 benchmark Eltérés
2008. I. negyedév 0,01% 2,14% -2,13%
2008. Il. negyedév 2,19% 2,66% -0,47%
2008. Ill. negyedév -0,57% 2,69% -3,26%
2008. IV. negyedév -6,11% 3,21% -9,32%
2008. éves hozam -4,59% 11,14% -15,73%




d. Pénztari bruttd6 hozamadatok

Maganpénztari brutté hozamok:

Magan teljes pénztari Magan teljes pénztari
Id6észak hozam benchmark Eltérés
2008. I. negyedév -7,49% -6,81% -0,68%
2008. Il. negyedév -0,61% -1,20% 0,59%
2008. Ill. negyedév -0,83% -1,28% 0,45%
2008. IV. negyedév -4,61% -5,23% 0,62%
2008. éves hozam -13,01% -13,86% 0,85%
Magan Klasszikus Magan Klasszikus
Id6észak hozam benchmark Eltérés
2008. I. negyedév -7,49% -6,81% -0,68%
2008. Il. negyedév -0,61% -1,20% 0,59%
2008. lll. negyedév -0,83% -1,28% 0,45%
2008. IV. negyedév 1,79% 2,28% -0,49%
2008. éves hozam -7,18% -7,03% -0,15%
Magan Magan
Kiegyensulyozott Kiegyensulyozott
Id6észak hozam benchmark Eltérés
2008. |. negyedév -7,49% -6,81% -0,68%
2008. Il. negyedév -0,61% -1,20% 0,59%
2008. Ill. negyedév -0,83% -1,28% 0,45%
2008. IV. negyedév -4,05% -3,80% -0,25%
2008. éves hozam -12,50% -12,57% 0,07%
Magan Novekedési Magan Novekedési
Id6észak hozam benchmark Eltérés
2008. |. negyedév -7,49% -6,81% -0,68%
2008. Il. negyedév -0,61% -1,20% 0,59%
2008. Ill. negyedév -0,83% -1,28% 0,45%
2008. IV. negyedév -6,11% -7,06% 0,95%
2008. éves hozam -14,38% -15,53% 1,15%

A magan agazat az elsé negyedévben még alulteljesitette a befektetési politikAban meghatarozott
referenciaindex értékét, de a portfolion belll a kockdzatosabb eszk6zok fokozatos alulsilyozasaval a
masodik és a harmadik negyedévben mar meghaladta azt.

A negyedik negyedévben a Klasszikus és a Kiegyensulyozott portfolié kismértékben a benchmark alatt
teljesitett, melynek az oka a benchmarkvaltdas miatti részvényarany ndvekedés/alulsulyozott
kétvénypozicié volt. A Novekedési portfoli6 hozama a részvény alulslilyozas miatt jelentésen
meghaladta a referencia indexét.

A teljes évet tekintve a Klasszikus portfoli6 minimdlisan alul-, a Kiegyensulyozott felllteljesitett, a
Novekedési portfolié pedig jelentds tobblethozamot ért el.

Osszességében a maganpénztari &gazat 2008-as teljesitménye nem tudott elszakadni a kedvezétlen
vildggazdasagi folyamatoktol és 13,01 szazalékos negativ eredménnyel zarta az évet. Vagyonkezeldi
szemmel vizsgalva kiemelkeddé eredménynek tekintjik, hogy a referenciahozamot 85 bazisponttal
tulteljesitettik. Ennek legfébb oka sajat vagyonkezeléslink hatarozott eszktzallokacids dontése volt.



10 éves idétavra vonatkozo eredményuinket mas Pénztarakkal dsszevetve is elmondhatjuk, hogy a
piaci kérilményekhez képest j6 évet zart a Magan Agazat. A tablazat csak a 2008. évben valaszthatd
portféliés rendszert miikédteté maganpénztarak adatait tartalmazza.

Nyugdijpénztar neve / MAGAN/ Valaszthaté 10 éves atlagos nett6d
portfolié hozam
Eletit Magannyugdijpénztar klasszikus 9.86%
Erste Magannyugdijpénztar klasszikus 9.02%
Dimenzié Magannyugdijpénztar klasszikus 8.91%
Honvéd Magannyugdijpénztar klasszikus 8.78%
Axa Magannyugdijpénztar klasszikus 8.64%
Evgy(riik Magannyugdijpénztar klasszikus 8.52%
VIT Magannyugdijpénztar klasszikus 8.19%
OTP Magannyugdijpénztar klasszikus 8.15%
Aranykor Magannyugdijpénztar klasszikus 7.57%
ING Magannyugdijpénztar klasszikus 6.62%

Nyugdijpénztar neve / MAGAN/ Vélaszthat6 10 éves atlagos netté
portfolié hozam
EletGt Magannyugdijpénztar kiegyensulyozott 8.39%
VIT Magannyugdijpénztar kiegyensulyozott 7.55%
Honvéd Magannyugdijpénztar kiegyensulyozott 7.54%
Dimenzié Magannyugdijpénztar kiegyensulyozott 7.45%
AXA Magéannyugdijpénztar kiegyensulyozott 7.38%
Erste Magannyugdijpénztar kiegyensulyozott 7.30%
Evgyiiriik Magannyugdijpénztar kiegyensulyozott 6.90%
OTP Magannyugdijpénztar kiegyensulyozott 6.59%
Aranykor Magannyugdijpénztar kiegyensulyozott 6.55%
ING Magannyugdijpénztar kiegyensulyozott 6.06%

Nyugdijpénztar neve / MAGAN/ Vélaszthat6 10 éves atlagos netté
portfolié hozam
Eletat Magannyugdijpénztar novekedési 7.40%
VIT Magannyugdijpénztar névekedési 7.32%
AXA Magéannyugdijpénztar novekedési 6.31%
Dimenzié Magannyugdijpénztar novekedési 6.13%
Honvéd Magannyugdijpénztar névekedési 6.06%
Erste Magannyugdijpénztar névekedési 5.92%
Aranykor Magannyugdijpénztar névekedési 5.63%
ING Magannyugdijpénztar novekedési 5.31%
Evgyiiriik Magannyugdijpénztar névekedési 4.48%
OTP Magannyugdijpénztar novekedési 4.32%




Onkéntes pénztari bruttd6 hozamok:

Onkéntes teljes Onkéntes teljes

Idészak pénztari hozam pénztari benchmark Eltérés
2008. |. negyedév -6,05% -5,63% -0,42%
2008. Il. negyedév -0,28% -0,42% 0,14%
2008. Ill. negyedév -0,36% -0,48% 0,12%
2008. IV. negyedév -3,79% -3,30% -0,49%
2008. éves hozam -10,19% -9,56% -0,63%

Onkéntes Klasszikus Onkéntes Klasszikus

Id6szak hozam benchmark Eltérés
2008. |. negyedév -6,05% -5,63% -0,42%
2008. Il. negyedév -0,28% -0,42% 0,14%
2008. Ill. negyedév -0,36% -0,48% 0,12%
2008. IV. negyedév 1,68% 2,28% -0,60%
2008. éves hozam -5,09% -4,35% -0,76%

Onkéntes Onkéntes
Kiegyensulyozott Kiegyensulyozott

Id6szak hozam benchmark Eltérés
2008. |. negyedév -6,05% -5,63% -0,42%
2008. Il. negyedév -0,28% -0,42% 0,14%
2008. Ill. negyedév -0,36% -0,48% 0,12%
2008. IV. negyedév -4,37% -3,80% -0,57%
2008. éves hozam -10,74% -10,04% -0,70%

Onkéntes Novekedési | Onkéntes Novekedési

Id6szak hozam benchmark Eltérés
2008. |. negyedév -6,05% -5,63% -0,42%
2008. Il. negyedév -0,28% -0,42% 0,14%
2008. Ill. negyedév -0,36% -0,48% 0,12%
2008. IV. negyedév -7,76% -7,06% -0,70%
2008. éves hozam -13,90% -13,09% -0,81%

Hasonléan a magan agazathoz az elsé negyedév nagyobb negativ teljesitménye utan, a masodik és a
harmadik negyedévben egy enyhe veszteséget szenvedtink el. A negyedik negyedévben ismét
negativ hozammal voltunk kénytelenek szembenézni.

2008-ban a referenciaindex értékénél 63 bazisponttal teljesitett rosszabbul a teljes pénztari portfolié.
Ennek oka egyrészt a valaszthatd portfoli6 bevezetése el6tti Iényeges befektetési politika valtozas
volt. Jelentésen rontotta tovabba a Pénztér referencia indexhez viszonyitott teljesitményét a
vagyonkezel6k eredménye — mindegyik mandatum hozama elmaradt az elvart szinttél (-0,95%, -
15,73%). A negyedik negyedévben vasarolt — a Novekedési portfoli6 kb. 10%-at — kitevd
ingatlanvasarlas is rosszkor tortént, mert a kotvénypiaci rally kozepette voltunk kénytelenek
allamkotvényeinket eladni.

A teljes 6nkéntes agazatnal valamivel kisebb negativ hozamot, -10,19 szazalékot mutathatunk ki
december végéig bezarélag, amely a bevezetett valaszthaté portfoliés rendszerl pénztarak kézoétt
nagyon jo teljesitmény.



Osszességében elmondhat6 a Pénztar vagyonkezelési eredményérdl, hogy a piaci valsag figyelembe
vételével abszollt értékben és a tdbbi versenytarsunkhoz hasonlitva is atlag feletti teljesitményt
tudtunk elkdényvelni.

Az dnkéntes pénztarak esetében a véalaszthat6 portfoliés rendszer (VPR) alkalmazasa nem kotelez6,
ezért a pénztarak altal kozzétett hozamadatok nem 6sszehasonlithatéak. Az ilyen rendszert nem
alkalmazo pénztarak a teljes pénztari hozamadataikat teszik kézzé. Az dsszehasonlitast megneheziti
tovadbba, hogy az egyes valaszthatd portfoliok dsszetételére sem létezik jogszabalyi el6iras, azt a
pénztarak szabadon hatarozhatjak meg, igy még azonos portfélio névvalasztas esetén sem biztos,
hogy 0sszehasonlithatéak az adatok.

10 éves onkéntes pénztari hozamok (1999-2008)
VPR-t nem
makddtetd

Pénztari atlag 7,72% 7,26% 6,32% 5,66% 3,65%

Klasszikus Kiegyensulyozott Novekedési Egyéb

VIT Onkéntes - 8,36% 7,69% 7,31% -




Nyugdijpénztari tablazatok az éves beszamolé kiegd melléklet

szbveges részehez



VIT Nyugdijpénztar (6nkéntes agazat)

4. IMMATERIALIS JAVAK ES TARGYI ESZKOZ VALTOZASI TA  BLA 2008.
adatok eFT-ban
Eszkoz Ertékcsokkenés
Csokkenések- | Modositasok
Fokonyvi szamlaszam Megnevezés Nyité egyenleg| Novekedések | Csokkenések | Modositasok | Zaré egyenleg s::r::::;yz\:m ks:::iif:;a Ecs modszere Nyit6 egyenleg e.:.:zrgr?o‘::)z:s ftf;;::":::: g:; ka?:;i?dé Zar6 egyenleg Zaré;l;le(ﬂo
kivezetése csokkenése
0 0 0 0 0 0 0
0 0 0
0 0 0
Vagyoni értékii jogok 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
Uzleti vagy cégérték 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
1121 Szellemi termékek 100 100 48 267 0 0 148 367 1191 33 linearis 82 329 18 14. 100 4742 47 8p5
0 0 0
0 0 0
Szellemi termékek 100 100 48 267 6 148 367 82 329 18 143 0 6 100 47R 47 895
1231 Epuletek,épuletrészek 43 015 0 0 0 43015 1291 3 arige 7 564 1627 6610 0 2541 40 4p4
1241 Egyéb épitmények 69 031 0 69 031 0 0 1291 3 linedris 8179 954 10771 q
0 0 0
Miikodtetett ingatlanok és k.v.ért.j. 112 046 Q 69 031 0 AR5 17 381 2581 17 381 0 2 541 40 4B4
1321 Tartds bef. c. ingatlanok 2307974 1416951 Jiiity 0 3359157 1391 linearis 19 766 25225 2924 42063 317 090
Tovabbérté ési c. ingatlanok értékelési kil 136 599 98 767 37 641 197 725 0 197 725
0 0 0
Tart6s befekt.c.ingatlanok 2444573 1515718 403 409 0 3556882 19 766 25225 2924 0 42047 3514 415
1411 Ugyviteli és szamitastech. gépek 58 185 2726 [ 0 60 911 1491 3 linearis 45 641 6183 0 28118 9 087
0 0 0
0 0 0
Miiszaki berend.,gépek, jarniivek 58 185 2726 0 ( 60 911 45 641 6 183 0 0 51 821 9047
1421 Egyéb berendezések, fe 25833 311014 2304 0 334543 1491 14,5 lineéris 14/440 82862 0 0 27 266 307 27
0 0 0
0 0 0
Egyéb berend., felszer. 25833 311 014 2304 0 334 543 14 440 12 826 0 6 27 26p 307 217
1431 Személygépkocsik 16 422 0 0 16 422 1491 20 linedris 1857 3284 0 10 46 5953
0 0 0
0 0 0
Személygépkocsik 16 422 0 0 0 16 422 7185 3284 0 0 10 46p 5943
1511 Beruhazasok 2 966 62 728 59 762 5932 0 0 0 0 0 5932
Ingatlan beruhazas 1382015 1155937 72 855 0 248509 0| 2465097
0 0 0
Beruhazasok 1384 981 512804 1779991 0 117 794 0 0 0 0 0 117 794
16 131 Uzletrészek 58 000 0 58 000 0 0 16 131 0 0 0 0 0 58 004
Részesedések lzletrészek 58 000 0 58 000 ( 0 0 0 0 0 0
Osszesen 4200140 | 2390529 231273 4277 934 186 742 68 242 20 305 0 234 679 4043 2%5




VIT Nyugdijpénztar (magan agazat)

4. IMMATERIALIS JAVAK ES TARGYI ESZKOZ VALTOZASI TA  BLA 2008.
adatok eFT-ban
Eszkbz Ertékcsoékkenés
5 e srave Csokkenések- | Modositasok 406 et
e, . L " . 5 P . . .. Fékonyvi Ertékcsok- . L. Téargyévben | kel kapcsolatos |  kapcsolodo -~ Zaré netts
Fokonyvi szamlaszam Megnevezés Nyit6 egyenleg [ N6 Csok M Zaro egyenleg szémlas‘;‘;m . Ecs modszere | Nyito egyenleg elszégr‘n’lolt P felhalr:ozott Ecs pé ek Zar6 egyenleg érték
kivezetése csokkenése
0 0 0
0 0 0
0 0 0
Vagyoni értékii jogok 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
Uzleti vagy cégértél 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0
0 0 0
0 0 0
Szellemi termékel 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0
0 0 0
0 0 0
Kisérleti fejl.aktivalt értéke 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
Alapitas-atszervezés aktivalt érték 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
1242 Egyéb épitmények 5850 0 5850 0 0 1292 3 lineéris 2157 0 1572 0 0 q
0 0 0
0 0 0
Ingatlanok 5 85( 0 5 85( 0 0 157: 0 157: 0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
Miiszaki berend.,gépek, jarnfivek 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
Egyéb berend., felsze 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
1432 Személygépkocsik 3646 0 0 3 646 1492 20 lineéris 41 40 697 0 0 2101 154
0 0 0
0 0 0
Személygépkocsi 3 64¢ 0 0 0 3 64¢ 1 40¢ 697 0 0 2101 1 54¢
0 0 0
0 0 0
0 0 0
Beruh&zasokra adott eblegek 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
16 132 Uzletrészek 10 000 0 10 0pO 0 0 16 132 0 0 0 0 0 0
Részesedések uzletrés:z 10 00( 0 10 00( 0 0 0 0 0 0 0 0
Osszesen 19 496 15 850 3 646 2976 697 1572 0 2101 1545




Pénztari alkalmazottak és tisztségvisel 6k bére illetve elszamolt jarandésaga 2008. évben

VIT Nyugdijpénztar (magan)

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés Létszam (f6) Létszam (f6) Bérkoltség
2007 2008 2007 2008

Pénztari alkalmazottak dsszesen 6 6 24 268 34733
ebbdl: lgyvezetd 1 5323 17 525
ugyvezetd 2 1 1 n/a 2 057
tgyvezeté 3 n/a 714
Tisztségvisel 6k dsszesen 12 12 6972 4034
Igazgatd Tanacs 7 7 4911 2 250
Ellenérzé Bizottsag 5 5 2061 1784

VIT Nyugdijpénztar (6nkéntes)

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés Létszam (f6) Létszam (f6) Bérkéltség
2007 2008 2007 2008

Pénztari alkalmazottak 9sszesen 13 15 45 545 61 493
ebbdl: lgyvezetd 1 10333 34019
ugyvezetd 2 1 1 n/a 3993
ugyvezetd 3 n/a 1386
Tisztségvisel 6k dsszesen 12 12 18 734 10 302
Igazgatd Tanacs 7 7 14734 6 840
Ellenérzo Bizottsag 5 5 4 000 3462

A pénztar az IT elnok és az ligyvezetd részére személygépjarmiivet biztosit korlatlan hasznalattal
Az Ugyvezet részére a pénztar a munkaiigyi szabalyzatban meghatarozott béren kivili juttatasokat és élet- és balasetbiztositast biztosit
A fenti 6sszegek nem tartalmazzak a kifizetett bérkoltségek utan megfizetendd jarulékos koltségeket.

Azonositatlan fiigg 6 befizetések allomanyanak véltozasa:

VIT Nyugdijpénztar (magén)

e Ft
Megnevezés Nyitd Targyévi Zaré
csokkenés novekedés
Munkaltatbhoz rendelheté APEH 4ltal atutalt befiz. 68 643 2164048 2136117 40712
Visszautalandé munkaltatéhoz rendelhetd befiz. 893 6 296 6 289 886
Munkaltatéhoz nem rendelhetd fiiggé befiz. APEH 101 158 721 664
Munkaltatéhoz rendelhetd fiiggd befizetés 1793 10 544 10 090 1339
Munkaltatéhoz és pt.taghoznem rendelh.fiiggé befiz. 28 749 1754 1033
Osszesen 71458 2181795 2154971 44 634
VIT Nyugdijpénztar (6nkéntes)
e Ft
Megnevezés Nyité Targyévi Zaré
csokkenés novekedés
Munkaltatéhoz rendelhetd fiilggd befizetés 20 409 6534 741 6 534 633 20301
Munkaltatéhoz nem rendelh.fiiggé befizetés 25 13129 14 055 951
Pénztartaghoz nem rendelh.fliggé befizetés - 228 397 228 397 -
Osszesen 20434 6776 267 6 777 085 21 252

VIT Nyugijpénztar (6nkénétes agazat)

Nyugdijszolgal k alakuldsa szolgaltatastipusonként:

(eFt)
Megnevezés 2007. 2008 %
Egyosszegl szolgaltatas 3024778 4 462 310 147,53
Id6szaki jaradék 10834 14 786 136,48
Eletjaradék 2463 2697 109,50
Osszesen 3038 075 4479 793 147,45
VIT Nyugdijpénztar (magén)
Nyugdijszolgal ok alakuldsa szolgaltatastipusonként:

(eFt)
[Megnevezés [ 2007 | 2008 ]

|Egyosszegii szolgaltatas | 4813 | 19782 |




Tagdijfizet 6 taglétszam életkor szerinti megoszlasa (6nkéntes &  gazat)

Tagsagi viszony megsziinése

Ev elején Uj beléps | Elhalalozas | Nyugdij Egyéb |Evvégén

1 20 éves kor alatt 10 31 0 0 0 41
2 21-25 éves korig 496 243 0 0 2 737
3 26-30 éves korig 1915 331 1 0 31 2214
4 31-35 éves korig 3954 231 3 3 112 4067
5 36-40 éves korig 5079 192 7 16 148 5100
6 41-45 éves korig 5282 161 4 55 160 5224
7 46-50 éves korig 5135 127 18 73 142 5029
8 51-55 éves korig 6163 132 29 266 134 5866
9 56 éves kor felett 4662 96 22 1047 39 3650

Osszesen: 32696 1544 84 1460 768 31928

A magannyugdijpénztarnal is tag 6nkéntespénztari t

agok szama (f 6)

2008.01.01

2008.03.31

2008.06.30

2008.09.30| 2008.12.31

|étszam

6472

6469

6442

6431 6395

Véarakozasi id 6 (10 év) figyelembevételével kifizetés igénybevétel
jogosultta valé pénztartagok szama és egyéni szamla

Létszam (f6)

Szamlaegyenleg (ezer

20 879

37 626 917

ére jogosult vagy egy éven belil
juk Osszesitett targyév végi egyenlege 2008.12.31.




2008. évi fligg 6 tételek korositasa:

Korositott fligg 6 tételek
Munkaltatéhoz rendelhet 6 fligg 6 befizetések

Korositott fligg 6 tételek
Munkaltatéhoz nem rendelhet 6 fiigg 6 befizetések

Korositott fligg 6 tételek
Munkaltatéhoz rendelhet 6 addéhatosag altal atutalt befizetések

Korositott fiigg 6 tételek
Egyéb

Onkéntes
4791111
(ezer Ft)
Napok szama Osszeg
30 napon beliil 19 987
31 - 60 nap kozott 198
61 - 90 nap kdzott 71
91 - 180 nap kozott 21
181 - 360 nap kozott 13
361 napon tul 11
Osszesen: 20 301
4791211
(ezer Ft)
Napok szama Osszeg
30 napon beliil 925
31 - 60 nap kozott 0
61 - 90 nap kdzott 0
91 - 180 nap kozott 0
181 - 360 nap kozott 0
361 napon tul 25
Osszesen: 950
Magan
4791112
(ezer Ft)
Napok szama Osszeg
30 napon beliil 12 459
31 - 60 nap kozott 10 599
61 - 90 nap kdzott 10 241
91 - 180 nap kozott 5 780
181 - 360 nap kozott 1127
361 napon tul 506
Osszesen: 40712
(ezer Ft)
Napok szama Osszeg
30 napon belill 231
31 - 60 nap kozott 67
61 - 90 nap kozott 144
91 - 180 nap kozott 1383
181 - 360 nap kozott 234
361 napon tal 311

Osszesen:

2372




Az elért eredmények, a m (ikddést jellemz 6 mutatok (6nkéntes agazat)

1. Gazdalkodast jellemz 6 mutatok:

d.1
d.2
d.3

tartalékok targyévi (el6z6 évi) tagdijbevétele

tartalékok targyévi (el6z6 évi) 6sszes bevétele

tartalékok targyévi (el6z6 évi) befektetési hozam- és kamatbevételei

tartalékok targyévi (el6z6 évi) 6sszes bevétele

bér és személyi jellegii kiadasok

mikodéssel kapcsolatos targyévi koltségek és raforditasok

a likviditasi tartalék egyes tartalékai

a likviditasi tartalék zaréallomanya

Igénybe vett értékelési killénbdzetre képzett tartalék
Egyéb kockazatokra képzett tartalék
Azonositatlan befizetések hozamara képzett tartalék

Likviditasi és kockazati tartalékok

2. Egyéb mutatok:

a,

by

éves atlagos taglétszam

egy fére jutd atlagos havi tagdij értéke

A mutato értéke:
6 855 146
11 116 481

A mutato értéke:
3824993
11116 481

A mutato értéke:
96 740
236 049

A mutato értéke:

(adatok ezer Ft)
23138

589 383

344

612 865

2007
32 877

17 965

2007

A mutato értéke
3,75%
95,79%
0,46%
100,00%

%
61,67%

35,52%

40,98%

(adatok ezer Ft)
14 105

647 839
1593

663 537

2008
32 312

18 703

(adatok ezer Ft)
2008

%

6 897 270 82,00%

8411 707

1159 657 13,79%

8411 707

145544 42, 77%

340 264

A mutato értéke
2,13%
97,63%
0,24%

100,00%

Fé

Ft



Tagdijfizet 6 taglétszam életkor szerinti megoszlasa (magan 4gaz  at)

1. Férfiak
Tagsagi viszony megsziinése
Ev elején Uj belépé Mas Pt-bol Atlépd Elhalalozas B Egyéb Szolgaltatas Ev végén
1 20 éves kor alatt 148 58 3 6 0 0 0 0 203
2 21-25 éves korig 482 75 7 26 0 0 0 0 538
3 26-30 éves korig 754 27 11 14 0 0 0 0 778
4 31-35 éves korig 1029 0 12 14 2 0 1 0 1024
5 36-40 éves korig 1281 0 6 13 3 2 2 0 1267
6 41-45 éves korig 1193 0 4 14 1 5 3 0 1174
7 46-50 éves korig 856 0 4 6 1 0 8 2 843
8 51-55 éves korig 502 0 1 2 4 9 4 3 481
9 56 éves kor felett 67 0 0 0 ol 11 0 2 54
Osszesen: 6312 160 48 95 11 27 18 7 6362
2. N6k
Tagsagi viszony megsziinése
Ev elején Uj belépé Més Pt-bol Atlépd Elhalalozas TB Egyéb Szolgaltatas Ev végén
1 20 éves kor alatt 38 14 0 1 0 0 0 0 51
2 21-25 éves korig 199 34 1 5 0 0 0 0 229
3 26-30 éves korig 348 5 6 16 0 0 0 0 343
4 31-35 éves korig 409 0 4 12 0 0 0 0 401
5 36-40 éves korig 419 1 5 8 0 0 0 0 417
6 41-45 éves korig 476 0 5 14 0 0 3 0 464
7 46-50 éves korig 358 0 1 1 1 0 0 0 357
8 51-55 éves korig 191 0 1 2 1 1 3 0 185
9 56 éves kor felett 23 0 0 0 0 2 0 1 20
Osszesen: 2461 54 23 59 2 3 6 1 2467
3. Osszesen
Tagsdgi viszony megsziinése
Ev elején Uj belépé Més Pt-bol Atlépd Elhalalozas TB Egyéb Szolgaltatas Ev végén
1 20 éves kor alatt 186 72 3 7 0 0 0 0 254
2 21-25 éves korig 681 109 8 31 0 0 0 0 767
3 26-30 éves korig 1102 32 17 30 0 0 0 0 1121
4 31-35 éves korig 1438 0 16 26 2 0 1 0 1425
5 36-40 éves korig 1700 1 11 21 3 2 2 0 1684
6 41-45 éves korig 1669 0 9 28 1 5 6 0 1638
7 46-50 éves korig 1214 0 5 7 2 0 8 2 1200
8 51-55 éves korig 693 0 2 4 5 10 7 3 666
9 56 éves kor felett 90 0 0 0 0 13 0 3 74
Osszesen: 8773 214 71 154 13 30 24 8 8829




Az elért eredmények, a m (ikodést jellemz 6 mutatdk (magan agazat)

1. Gazdalkodast jellemz 6 mutatok:

a,

d.1
d.2
d.3
d.4

d.5
d.6

tartalékok targyévi tagdijbevétele A mutato értéke:

tartalékok targyévi dsszes bevétele

tartalékok targyévi (el6z6 évi) befektetési hozam- és kamatbevételei A mutato értéke:

tartalékok targyévi (el6z6 évi) 6sszes bevétele

bér és személyi jellegii kiadasok A mutato értéke:

mikodéssel kapcsolatos targyévi koltségek és raforditasok

a likviditasi tartalék egyes tartalékai

a likviditasi tartalék zaréallomanya

Befektetési kockazatokra képzett tartalék
Portfolié értékelési kilonbozetbdl képzett tartalék
Sajat tevékenységi kockazatokra képzett tartalék
Egyéb kockazatokra képzett tartalék

Az adbhatésag magan-nyugdijpénztari beszedési szamlairdl atutalt, bevallasi adatokhoz még nem
rendelhetd befizetések befektetési hozamara

Azonositatlan befizetések befektetési hozamara képzett tartalék

Likviditasi és kockazati tartalékok

2. Egyéb mutatok:

a,

b,

éves atlagos taglétszam:

egy fére jutd atlagos havi tagdij értéke:

(adatok ezer Ft)

1790 404
2921481

813 012
2921481

46 449
81799

(adatok ezer Ft)
4877
38 454
32077

82

1 500
76 990

2007

8 655

17 268

2007

= 61,28%

= 27,83%

= 56,8%

mutato értéke
0,00%
6,33%
49,95%
41,66%
0,00%

1,95%
99,89%

2 145 833

2146 149

- 1306

2146 149

74 405
122 955

2008

99,99%

-0,06%

60,5%

(adatok ezer Ft) mutat6 értéke

1877
49 140
36 797
66 840

- 62 766

91 888

2008

8 801

20 333

0,00%
2,04%
53,48%
40,05%
72,74%

-68,31%
100,00%



Onkéntes pénztari portfolié allomany 2008.12.31

Nagysagrend: ezer forint

Fedezeli portiolio

Fedezeti portolio osszesen

M (ikodési portfolio

Likviditasi portfolio

Osszesen

Klasszikus Kiegyenstiyozott Novekedes: Szolgalt__atas
Megnevezés Konyy szerinti | piac ertgyc | <ONVY szerint Paciertek | KOMYSZEMU | piai e KoY | piaci erterc | KO szerint Piaci érték KWV | piaci ertekc | KONV SZEN | piagi g | KoMy szerint Piaci érték
érték értek érték szerinti érték értek szerinti érték érték értek
1 2 3 4 5 6 7 8 13 14 15 16 17 18 19 20
a b c d e T g h ™ n o D q T S T
Portolio osszesen 2055 788 7133746 43268 703 42 304 658 215471 T144487 403 669 209 842 46 943 631 45992733 314669 321 887 1386416 1399142 48 644 715 47713762
|Bankszamiak &s készpénz osszesen 46414 46426 1095118 1095377 41183 41102 250 557 250 626 1442272 1442 621 40157 40168 902 424 902 660 2384853 2385 449
azipénzt (fornt és valuta) - - - - - - - - - - - - 103 103 103 103
szamla és ési szamla 414 414 114118 114118 6183 6183 557 557 121272 121272 157 157 79 354 79373 200783 200 802
rekouon beter (bererszeracade): Melintezet 46 000 46012 981000 981 259 35000 35009 259 000 250 069 1321000 1321349 40000 40011 822 967 823184 2183967 2184544
|Erékpapirok vsszesen 2000074 2087 014 38 352 609 37077 602 1104026 1033006 144112 150216 41600821 40347838 274424 261 631 483992 496 482 42368 237 41125051
i 1918561 1994585 26335 012 27417 605 673701 701218 144112 150 216 29071386 30263624 274424 281631 483992 496 482 29829 802 31041737
[Magyar allampapir 1733367 1805 501 25507 0651 26570190 607327 633128 144112 150216 27691857 29150035 205504 211330 346332 355 880 28543 783 29726 245
", melyben foglalt kdtelezetiség 65159 67333 325871 337 403 41374 42734 - - 432 404 447 470 19475 20102 38950 40204 490 829 507 776
2 magyar dllam készfizet6 kezességet vallal
[Katlai allarmpapir - - - - - - - - - - - - - - - -
melyben foglalt ks i i i i i i i i 3 i 3 i 3 i } i
ifolai allam keszfizets kezességet vallal
Viagyarorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet alial i i i i i i i i i i i i i i i i
hozolt kotvény
Kiflden bejegyzett gazdalkods szervezet lta i i i i i i i i i i i i i i i i
hozot kotvény
[Magyarorszagon bejegyzet hitelintézet alta
ot Kty 120035 121751 502 090 510012 25000 25356 - - 647125 657119 49355 50199 98710 100398 795190 807716
[Kulfoldon bejegyzett hitelinézet itel nyiivanosan i i i i i i i i i i i i i i i i
hozott kotvén
helyi anyzat el i i i i i i i i i i i i i i i i
hozoltt kotvén
Kulfolai anyzat alal i i i i i i i i i i i i i i i i
nozott kotvén
ésave - - 4311575 3000278 247548 167005 - - 4554123 3167263 - - - - 4554123 3167263
A Budapesii Ertéki6zsdére vagy més elismert
bevezetett agon nyivanos - - 2299811 1624063 110 107 75147 - - 2400918 1699210 - - - - 2400918 1699210
hozott részvény
kibocsétot,
hozott részvény, melynek kibocsétsja kotelezettséget
vailat az aala adott értékpapir fél éven belli, barmely - - - - - - - - - - - - - - - -
625dére vagy elismert értékpapirpiacra torténs
bevezetésére és a bevezetésnek nincs t
[Tozsdére vagy mas elismert éntdkpapirpiacra
Kkalfoldon - - 2011764 1376 215 132 441 91858 - - 2144205 1468073 - - - - 2144205 1468073
hozott részvény
lfoldon kibocsétott, nyilvanosan forgalomba hozott
részveény, melynek kibocsétdja kitelezettséget vllalt
az tala adott értékpapir fél éven belli, barmely - - - - - - - - - - - - - - - -
625dére vagy elismert értékpapirpiacra torténd
bevezetésére és a bevezetésnek nincs torvén
[Befelaetési jegyek, letve egyéb kollelaly befekdetési - - 6256 265 5187 607 152874 129 080 - - 6411139 5316 687 - - - - 6411139 5316 687
Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap
etektetesi jeaye, ide nem értve az ingatian befeketési - - 441 965 308 847 - - - - 441 965 308 847 - - - - 441 965 308 847
alapot
Magyarorszégon bejegyzett ingatlan befektetési alap i i i i i i i i i i i i i i i i
Ko b ot e alap befekietési jegye, - - 5816 300 4878760 152874 129 080 - - 5969 174 5007 840 - - - - 5969 174 5007 840
e nem értve az ingatian alapot
fidon be]egyzell ingatlan befektetési alap i i i i i i i i i i i i i i i i
egye
[Eayéb kolsiae ési értékpapit - - - - - - - - - - - - - - - -
a é 90513 92 429 1447757 1472112 34903 35703 - - 1573173 1600 244 - - - - 1573173 1600 244
n belegyzett arl 90513 92429 1447 757 1472112 34903 35703 - - 1573173 1600 244 - - - - 1573173 1600 244
Kiifden bejegyzett elzaloghitekniézet ata i i i i i i i i i i i i i i i i
[Hatéridds ugyletek N N N 178 N N N N N 178 N N N N - 178
Opcits ugyletek - - - - - - - - - - - - - - - -
[SWAP iigyletek N N N N N N N N - N - N - N - N
ingatian - - 3800618 4100828 70012 70012 - - 3870630 4179840 - - - - 3870630 4179840
[Tagi kolcson 300 306 19396 20711 250 277 - - 19046 21204 88 88 - - 20034 21382
[Kockazali t6 - - - - - - - - -
Ertékpapir-kolcsonzési Ugyletekbl szarmazo i i i i i i i i i i i i i i i i
[Eyéb, 16zsdén vagy més szabalyozott piacon jegyzett i i i i i i i i i i i i i i i i
[Kovetelés rtékpapir 3 - - 962 962 - - - - 962 962 - - - - 962 962
[ételezetiségek érte etekDd] - - - - - - - - - - - - - - - -




Onkéntes pénztari befektetésafob adatainak foldrajzi megoszlasa 2008.12.31

Nagysagrend: ezer forint

Megnevezés

Befektetések id 6szak
végi értéke kdnyv
szerinti értéken

Befektetések id 6szak
Végi értéke - piaci
értéken

Befektetésekb 6l a
részvények és egyéb
valtozé hozamu
értékpapirok - piaci
értéken

a

b

C

Osszesen (2+34)

48 644 715

47 713 762

14 110 910

Eurdpai Gazdasagi Térség 0sszesen (3+...+6)

48 394 519

47 522 952

13 920 100

Izland

Liechtenstein

Norvégia

EU tagorszagok dsszesen (7+...+33)

48 394 519

47 522 952

13 920 100

Ausztria

325513

152 495

152 495

Belgium

2184 617,

1885 297

1885 297

Bulgéria

Ciprus

Cseh Koztarsasag

651 072

524 543

524 543

Dania

Egyesilt Kiralysag

Esztorszag

Finnorszag

Franciaorszag

Gorogorszag

Hollandia

53 104

51 646

51 646

irorszag

163 899

154 393

154 393

Lengyelorszag

1145 946

818 660

818 660

Lettorszag

Litvania

Luxenburg

3 444 516

2 803 553

2 803 553

Magyarorszag

40 425 852

41 132 365

7529 513

Malta

Németorszag

Olaszorszag

Portugalia

Romania

Spanyolorszag

Svédorszag

Szlovakia

Szlovénia

Egyéb orszag (35+...+39)

250 196

190 810

190 810

Amerikai Egyesiilt Allamok

250 196

190 810

190 810

Kanada

Japan

Svajc

EJyéb mas orszagok




Onkéntes pénztari befektetésetob adatainak devizanemenkénti megoszlasa 2008.

Nagysagrend: ezer forint

i BefekEet.e,s el,( Befektetések
id6szak végi értéke - . . f
R L id 6szak végi értéke -
, kényv szerinti NN
Megnevezés - piaci értéken
ertéken
1 2
a b
HUF 40 413 593 41119 543
EUR 4 460 746 3749 271
GBP - -
UsD 1973 358 1501 746}
CHF - -
JPY - -
Egyéb 1797 018 1 343 202
Osszesen 48 644 715 47 713 762




I. Az Onkéntes pénztar altal kotott és az lizleti év

1. Hatérid 6s Ugyletek
a. Fedezeti célt FORWARD ugyletek zarasa

aa. Sajat vagyonkezelés

mérleg forduldnapjaig lezart hatarid  6s és opcids Ugyletek

Kotésnap Eszkoz Szerz.db. Ar Teljes 6ssz. Deviza Lejarat L  ejarati 6sszeg
2008.04.07 EUR 080818 BUY OPT 3200 000 256,90 822 080 000 EUR 2008.08.18 - 60 256 000
2007.08.16 EUR 080818 SELL OPT 3200 000 267,10 854 720 000 EUR 2008.08.18 92 896 000
Osszesen: 32 640 000

ab. Otp Alapkezel6 vagyonkezelé

Kotésnap Eszkoz Szerz.db. Ar Teljes 6ssz. Deviza Lejarat L ejarati 6sszeg
2008.01.21 EUR 080130 SELL 50 000 258,06 12 903 000 EUR 2008.01.30 500
2008.01.28 EUR 080213 SELL 50 000 258,82 12 941 000 EUR 2008.02.13 - 200 500
2008.01.28 EUR 080130 BUY 50 000 258,50 12 925 000 EUR 2008.01.30 - 22500
2008.02.11 EUR 080227 SELL 50 000 266,34 13 317 000 EUR 2008.02.27 450 500
2008.02.11 EUR 080213 BUY 50 000 266,00 13 300 000 EUR 2008.02.13 - 158 500
2008.02.25 EUR 080312 SELL 50 000 263,33 13 166 500 EUR 2008.03.12 216 000
2008.02.25 EUR 080227 BUY 50 000 263,00 13 150 000 EUR 2008.02.27 - 283 500
2008.03.10 EUR 080326 SELL 50 000 263,66 13 183 000 EUR 2008.03.26 351 000
2008.03.10 EUR 080312 BUY 50 000 263,33 13 166 500 EUR 2008.03.12 - 216 000
2008.03.25 EUR 080326 BUY 50 000 256,38 12 819 000 EUR 2008.03.26 13 000
2008.06.10 EUR 080612 SELL OTP 1 50 000 249,00 12 450 000 EUR 2008.06.12 81 000
2008.06.11 EUR 080709 SELL OTP 1 50 000 247,45 12 372 500 EUR 2008.07.09 835 000
2008.06.11 EUR 080612 BUY OTP 1 50 000 246,70 12 335 000 EUR 2008.06.12 34 000
2008.07.08 EUR 080709 BUY OTP 1 50 000 230,88 11 544 000 EUR 2008.07.09 - 6500
2008.08.05 EUR 080908 SELL OTP 1 50 000 236,42 11820 875 EUR 2008.09.08 - 260 625
2008.09.05 EUR 080924 SELL OTP 1 50 000 241,53 12 076 250 EUR 2008.09.24 76 250
2008.09.05 EUR 080908 BUY OTP 1 50 000 241,10 12 055 000 EUR 2008.09.08 26 500
2008.09.22 EUR 081008 SELL OTP 1 50 000 240,35 12 017 650 EUR 2008.10.08 - 626 350
2008.09.22 EUR 080924 BUY OTP 1 50 000 240,00 12 000 000 EUR 2008.09.24 -
2008.10.07 EUR 081105 SELL 50 000 249,65 12 482 600 EUR 2008.11.05 - 373 900
2008.10.07 EUR 081008 BUY 50 000 249,00 12 450 000 EUR 2008.10.08 194 000
2008.11.04 EUR 081119 SELL 50 000 260,10 13 005 000 EUR 2008.11.19 - 585 000
2008.11.04 EUR 081105 BUY 50 000 259,50 12 975 000 EUR 2008.11.05 - 118 500
2008.11.17 EUR 081203 SELL 50 000 267,65 13 382 500 EUR 2008.12.03 306 000
2008.11.17 EUR 081119 BUY 50 000 267,03 13 351 500 EUR 2008.11.19 238 500
2008.12.02 EUR 081217 OTP1 SELL 50 000 261,34 13 067 000 EUR 2008.12.17 - 263 000
2008.12.02 EUR 081203 OTP1 BUY 50 000 260,76 13 038 000 EUR 2008.12.03 38 500
2008.12.16 EUR 081217 OTP1 BUY 50 000 268,00 13 400 000 EUR 2008.12.17 - 70 000
2007.11.27 USD 080520 SELL 120780 176,06 21264 527 usD 2008.05.20 2 205 443
2007.11.29 USD 080520 SELL 2 360 442 174,22 62 796 205 uUsb 2008.05.20 5918 458
2007.12.13 EUR 080520 SELL 358 673 254,87 91 414 988 EUR 2008.05.20 3116 868
2007.12.13 USD 080520 SELL 3 2546 178 173,38 441 456 342 uUsb 2008.05.20 39 669 453
2007.12.17 GBP 080520 SELL 101 195 353,13 35734 990 GBP 2008.05.20 4 466 747
2007.12.17 USD 080520 BUY 743 869 179,63 133621 188 uUsb 2008.05.20 - 16 238 660
2007.12.17 USD 080520 SELL 4 475 759 173,40 82 496 611 usbD 2008.05.20 7421840
2007.12.18 EUR 080520 BUY 149 391 257,40 38 453 243 EUR 2008.05.20 - 1676 167
2007.12.18 GBP 080520 BUY 97 619 359,73 35116 483 GBP 2008.05.20 - 4953 188
2007.12.18 USD 080520 BUY 2 1482820 179,06 265513 749 uUsb 2008.05.20 - 31524753
2007.12.28 USD 080520 BUY 3 393 881 174,40 68 692 846 usbD 2008.05.20 - 6538 425
2008.01.04 EUR 080520 BUY 2 209 282 256,62 53 705 947 EUR 2008.05.20 - 2184 904
2008.01.07 USD 080520 BUY 4 681 275 175,35 119 461 571 usbD 2008.05.20 - 11 956 376
2008.01.15 USD 080520 BUY 5 201314 172,92 34811217 uUsb 2008.05.20 - 3043 868
2008.01.21 USD 080520 SELL 5 101163 180,16 18 225 526 usbD 2008.05.20 2262 005
2008.01.21 EUR 080520 SELL 2 62 064 260,49 16 167 051 EUR 2008.05.20 888 136
2008.01.22 EUR 080520 SELL 3 51936 262,87 13 652 416 EUR 2008.05.20 866 812
2008.01.23 EUR 080520 SELL 4 128 599 260,43 33491 038 EUR 2008.05.20 1832536
2008.01.23 USD 080520 SELL 6 65 458 179,02 11718 291 usbD 2008.05.20 1389019
2008.01.31 USD 080520 SELL 7 283 560 177,07 50 209 969 uUsb 2008.05.20 5464 201
2008.02.01 USD 080520 SELL 8 282137 175,46 49 503 758 usbD 2008.05.20 4982 539
2008.02.04 USD 080520 BUY 6 500 000 175,46 87 730 000 uUsb 2008.05.20 - 8830 000
2008.02.04 EUR 080520 SELL 5 124218 258,81 32148 861 EUR 2008.05.20 1568 873
2008.02.12 EUR 080520 SELL 6 63 756 266,16 16 969 297 EUR 2008.05.20 1273845
2008.02.14 EUR 080520 SELL 7 104 212 263,36 27 445272 EUR 2008.05.20 1790 362
2008.02.19 USD 080520 SELL 9 135497 180,28 24 427 399 uUsbD 2008.05.20 3045973
2008.02.29 USD 080520 BUY 7 347 816 174,18 60 582 591 usbD 2008.05.20 - 5697 226
2008.03.03 USD 080520 BUY 8 19999 176,08 3521424 uUsb 2008.05.20 - 365 582
2008.03.03 EUR 080520 BUY 4 121525 266,83 32426516 EUR 2008.05.20 - 2509 491
2008.03.03 EUR 080520 BUY 3 301974 268,10 80 959 229 EUR 2008.05.20 - 6619 270
2008.05.19 GBP 081120 SELL 3576 312,69 1118179 GBP 2008.11.20 - 35939
2008.05.19 GBP 080520 BUY 2 3576 308,70 1103911 GBP 2008.05.20 1037
2008.05.19 EUR 081120 SELL 111 286 250,64 27892723 EUR 2008.11.20 - 2380 408
2008.05.19 EUR 080520 BUY 5 111 286 246,20 27 398 613 EUR 2008.05.20 - 2226
2008.05.19 USD 080520 SELL 10 14 148 157,94 2 234 566 usD 2008.05.20 2012
2008.05.19 USD 080520 BUY 9 14 148 158,40 2241043 uUsD 2008.05.20 - 8489
2008.05.29 EUR 081120 SELL 2 848 958 245,01 208 003 200 EUR 2008.11.20 - 22938 845
2008.06.05 EUR 081120 BUY 589 068 245,73 144 751 729 EUR 2008.11.20 15492 494
2008.06.09 EUR 081120 BUY 3 111 286 252,52 28101 941 EUR 2008.11.20 2171190
2008.06.09 EUR 081120 BUY 2 259 890 252,50 65 622 175 EUR 2008.11.20 5075 648
2008.07.10 USD 081120 SELL 779 335 149,52 116 526 169 usD 2008.11.20 - 52 916 847
2008.07.11 USD 081120 SELL 2 554 754 149,03 82 674 989 uUsD 2008.11.20 - 37 939 626
2008.07.17 EUR 081120 SELL 3 162 243 233,92 37951 883 EUR 2008.11.20 - 6183 081
2008.08.05 USD 081120 BUY 1175715 154,21 181 307 010 uUsD 2008.11.20 74 316 945
2008.08.05 EUR 081120 BUY 4 162 243 237,65 38 557 049 EUR 2008.11.20 5577914
2008.09.23 USD 081002 SELL 605 000 163,46 98 893 300 usD 2008.10.02 - 6812 300
2008.09.24 EUR 081120 SELL 4 315142 241,78 76 195 033 EUR 2008.11.20 - 9533 046
2008.09.24 USD 081120 SELL 3 240 000 163,84 39 321 600 usD 2008.10.02 - 2611 200
2008.09.30 USD 081120 SELL3 OTP 845 000 169,20 142 974 000 usD 2008.11.20 - 40 745 900
2008.09.30 USD 081002 BUY 845 000 168,75 142 593 750 uUsD 2008.10.02 5 044 650
2008.10.13 USD 081120 SELL 4 230 906 185,68 42 874 626 usD 2008.11.20 - 7 328 956
2008.10.14 EUR 081120 SELL 5 318 633 252,67 80 509 000 EUR 2008.11.20 - 6168 735
2008.10.21 GBP 081120 BUY 3576 354,40 1267 334 GBP 2008.11.20 - 113216
2008.11.18 USD 081204 SELL 1234 280 213,75 263 827 350 usD 2008.12.04 8183 276
2008.11.18 USD 20081120 BUY 1234280 213,20 263 148 496 usD 2008.11.20 5208 662
2008.11.19 EUR 081204 SELL 633775 269,80 170 992 495 EUR 2008.12.04 5539 194
2008.11.19 EUR 081120 BUY 5 633775 269,30 170 675 608 EUR 2008.11.20 1730 206
2008.12.03 EUR 081204 OTP2 BUY 633775 261,20 165 542 030 EUR 2008.12.04 - 88729
2008.12.03 USD 081204 OTP2 BUY 1234 280 206,80 255 249 104 UsD 2008.12.04 394 970
Osszesen: - 81368 270



ac. Credit Suisse Asset Management vagyonkezeld

Kotésnap Eszkoz Szerz.db. Ar Teljes 6ssz. Deviza Lejarat L  ejarati bsszeg
2008.02.06 EUR 080815 SELL CSAM 1 659 207 264,83 174 577 790 EUR 2008.08.15 - 12 261 250
2008.02.07 EUR 080815 SELL CSAM 2 588 188 270,59 159 157 791 EUR 2008.08.15 - 11016 761
2008.04.07 EUR 080815 BUY CSAM 2 588 188 258,03 151 770 150 EUR 2008.08.15 18 404 402
2008.04.07 EUR 080815 BUY CSAM 1 659 207 257,90 170 009 485 EUR 2008.08.15 16 829 554
2008.11.07 EUR 081230 02CS SELL 1215991 267,35 325095 194 EUR 2008.12.30 2310383
2008.11.25 EUR 081230 02CS BUY 1215991 263,90 320 900 025 EUR 2008.12.30 1884 786
2008.11.07 EUR 081230 O3CS SELL 34508 267,35 9225714 EUR 2008.12.30 65 565
2008.11.25 EUR 081230 O3CS BUY 34 508 263,90 9106 661 EUR 2008.12.30 53 487
Osszesen: 16 270 166

b. Nem fedezeti céli FORWARD Uugyletek zarasa

2. Opci6s Ugyletek

Il. Az Onkéntes pénztar altal kotott és a mérlegkés  zités id 6szakaban lezart hatéarid

1. Hatérid 6s Ugyletek
a. Fedezeti célt FORWARD ugyletek zarasa

0s és opcids tgyletek

Kotésnap Eszkoz Szerz.db. Ar Teljes 6ssz. Deviza Lejarat L ejarati 6sszeg
2008.12.16 EUR 090107 OTP1 SELL 50 000 268,74 13 437 000 EUR 2009.01.07 194 000
Osszesen: 194 000

b. Nem fedezeti céli FORWARD Uugyletek zarasa

2. Opcio6s Ugyletek



I1l. Az Onkéntes pénztar altal kotott és az Uzleti  év mérleg fordulénapjaig le nem zart hatarid ~ és és opcios tigyletek

1. Hatérid 6s ugyletek

a. Fedezeti célu FORWARD ugyletek
aa. Otp Alapkezel6

Kotésnap Eszkoz Szerz.db. Ar Teljes 6ssz. Deviza Lejarat
2008.12.16 EUR 090107 OTP1 SELL 50 000 268,74 13 437 000 EUR 2009.01.07
Osszesen:

A fedezeti célu FORWARD Ugyletek jévébeni varhaté eredményre és Cash-Flowra gyakorolt hatasa 6ésszesen (HUF): 178 182

b. Nem fedezeti célu Ggyletek

2. Opci6s ugyletek



Onkéntes agazat

Ertékelési killbnbozetek (nyereségjellegii - veszteségijellegii) 2008.

Adatok: (Eft)

targyévi valtozas

nyito névekedés csokkenés zaré

Tartos befektetési célu ingatlanok 136 598 98 767 37 640 197 725
Részvények bef. jegyek - - 9762 9762
Kulfoldi értékpapirok - - - -

Hitelviszonyt megtstesitd é.p. 1084 028 7 810 130 7 892 303 1001 855
Tovabbértékesitési célu ingatlanok 111 485 - - 111 485
Eladasra vasarolt részvények 933 158 7 978 250 11 381 976 2 470 568
Hataridds tgyletek értékelési kulonbozete 14 048 1422034 1435904 178
Forgatasi célu hitelviszonyt megtestesité é.p. 27 409 1221851 957 289 237 153
Pénzeszkozok 178 19 549 27 466 7739
Osszesen: 2 252 086 18 550 581 21 742 340 939 673

939 673




Maganpénztari portfolio allomany 2008.12.31

ezer forint

Megnevezés

Klasszi

Konyv

szerinti érték

portfolio
Piaci érék

Konyv szerinti
értek

Piaci érék

Fedezet portfolio
Kiegyensilyozott portfolio

Mikodesi portfolio

Konyv szerinti

Novekedési portfolio

Szolgaltatasi

Likviditasi és kockazali

Fl 5 befizetesek

Osszesen

Piaci érék

Konyv
szerinti

érték

Piaci
érték

Konyv
szerinti érték

Piaci érték

Konyv
szerinti érték

Piaci érték

Konyv
szerinti érték

Piaci érék

Konyv szerinti
értek

Piaci érték

1

3

7

5

7

9

10

11

12

13

14

15

16

a

[Portiolio osszesen

246 075

25 866

és készpénz osszesen

17686

17690

[Hazipénztar (forint és valuta)

c

3853296
399274

d

3749081
399378

3

1008 849

8635 927

T

m

8227785

158 0:

16

162 556

85434

87123

1009 109

47

27

4727

15411

15415

696 902

696 902

n

o

[

697 079

13675 649

13178 490

697 079

2142849

2143398

[Pénzforgalmi szamla és befektetési szamla

686

686

4274

4274

23849

23849

a7

27

4721

a11

a11

42180

42184

76 127

76131

Lekstot betét (betétszerzodés): hitelintézeti
betétszamian lekotott pénzosszeg

17 000

17004

395 000

395104

985 000

985 260

228 389

237176

3454022

3349703

7627078

7218676

153 289

[Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok

228 389

237176

2538 642

2633541

5040 801

5229732

153 289

157829

157 829

15000

15004

654 722

654 895

2066 722

2067 267

70023

71708

11532 801

11035 092

70023

71708

8031144

8329986

[Magyar allampapir

223009

231684

2 456 456

2549592

4900 642

5086614

112047

115721

42816

43936

7734970

8027 547

[Ertékpapir, melyben foglalt kotelezettség
teljesitéséeért a magyar allam készfizetd

1947

2010

32728

33781

52962

54667

6495

6704

3347

97375

100509

kezességet vallal
IKu\fulm allampapir

[Ertékpapir, melyben foglalt kotelezettség
teljesitéseert kiilfoldi allam készfizetd
éget vallal

[Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd
[szervezet altal nyilvanosan forgalomba
hozott kotven

Kiilfoldon bejegyzett gazdalkods szervezet
4ital nyilvanosan forgalomba hozott kétvény

[Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet aital
[nyilvanosan forgalomba hozott kétvény

49 458

50168

87197

88451

347

47

35404

23964

24425

198 799

201930

[KGGIden bejegyzett hitelintézet atal
4 forgalomba hozott kotvény

nyilvanosan forgalomba hozott kétvény

|Magyarurszég\ helyi 6nkormanyzat altal

[Kulfoldi onkormanyzat ltal nyilvanosan
hozott kotveén

270 455

179 795

1354214

936 398

1624669

1116193

A Budapesti Ertékiozsdére vagy mas
elismert éntékpapirpiacra bevezetett
[Magyarorszagon nyilvanos forgalomba
hozot részvény

166 384

107 680

807 146

557313

973530

664993

[Magyarorszagon kibocsatott, nyilvanosan
forgalomba hozot részvény, melynek
ibocsatoja kotelezettséget vallalt az altala
adott értékpapir fél éven beliil, barmely
t62sdére vagy elismert éntékpapirpiacra
torténs bevezetésére és a bevezetésnek
Inincs t

[Tozsdére vagy mas elismert
értékpapirpiacra bevezetett, kilfoldon
ibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott
részveny

104071

72115

547 068

379085

651139

451200

Kulfoldon kibocsatott, nyilvanosan
forgalomba hozott részvény, melynek
ibocsatoja kotelezettséget vallalt az altala
adott értékpapir fél éven beliil, barmely
t62sdére vagy elismert énékpapirpiacra
torténs bevezetésére és a bevezetésnek
Inincs torvén

[Befektetési jegyek. lletve egyéb kollektiv
befekietési értékpapir

644925

536 367

1130935

945410

1775860

1481777

[Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap
betekietési jegye, ide nem értve az ingatian
befekietési alapot

[Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap
befekietési jegye

[Kilfoldon bejegyzett befektetési alap
befektetési jegye, ide nem értve az ingatian
befekietesi alapot

536 367

1130935

945410

1775860

1481777

[Kilfoldon bejegyzett befektetési vallalkozas
befekietési jegye

[Egyéb kollektiv befektetési értékpapir

101128

107 136

101128

107 136

[Magyarorszagon bejegyzett jelzaloghitel-
intézet altal kibocsatott jelzalogleve

101128

107 136

101128

107 136

Kilfoldon bejegyzett jelzaloghitel-intézet
aital kibocsatott jelzalogleve

[Hataridds tgyletek

[Opci6s tgyletek

[Repougytetek
[SWAP iigyletek

ingatlan

[Ertekpapir-kolcsonzési ugyletekbol
szarmazo 6

[Kockazati (6]

[Eayéb, t6zsdén vagy mas szabalyozott

iacon jegyzett értékpapir
Kovetelés értékpapir igyletekbdl
értékpapir ugyletekbél




Magéanpénztari befektetéselglib adatainak foldrajzi megoszlasa 2008.12.31

Nagysagrend: ezer forint

Befektetések id szak végi | Befektetések id 8szak vegi | CCeKietesekb 6l arészvenyek
s . N - VA €s egyéb valtozo értékpapirok
, értéke konyv szerinti értéken értéke piaci értéken o
Megnevezés piaci értéken
1 2 3
b C

Osszesen (2+34) 13 675 649 13 178 490§ 2 827 693
Europal Gazdasagi Térseg 13 659 270) 13 172 909 2822 112
Osszesen (3+...+6)

Izland 0 0 0
Liechtenstein 0 0 0l
Norvégia 0 0 0
EU tagorszagok osszesen 13 659 270 13 172 909 2822 119
(7+...+33)

Ausztria 96 586 47 210 47 210
Belgium 675 809 582 930 582 930
Bulgaria 0 0 0
Ciprus 0 0 0
Cseh Kdztarsasag 201 523 162 545 162 545
Dania 0 0 0
Egyesiilt Kiralysag 0 0 0
Esztorszag 0 0 0
Finnorszag 0 0 0
Franciaorszag 0 0 0
Gorbgorszag 0 0 0
Hollandia 16 721 16 262 16 262
irorszag 0 0 0
Lengyelorszag 348 542 248 2143 248 213
Lettorszag 0 0 0
Litvania 0 0 0
Luxemburg 1100 050 898 847 898 847
Magyarorszag 11 220 039 11 216 901 866 105
Méalta 0l 0l 0l
Németorszag 0 0 0
Olaszorszag 0 0 0
Portugélia 0 0 0
Roménia 0 0 0
Spanyolorszag 0 0 0
Svédorszag 0 0 0
Szlovékia 0 0 0
Szlovénia 0 0 0l
Egyéb orszag (35+...+39) 16 379 5 581 5 581
Amerikai Egyesiilt Allamok 16 379 5 581 5 581
Kanada 0 0 0
Japan 0 0 0
Svéjc 0 0 0
Egyéb mas orszagok 0 0 0




Maganpénztéari befektetéseklib adatainak devizanemenkénti megoszlasa 2008.12.31

Nagysagrend: ezer forint

Befektetések id 6szak ]| Befektetések id 6szak
végi értéke kdnyv végi értéke piaci
Megnevezés szerinti értéken értéken

1 2

a b
HUF 11 220 039 11 216 901
EUR 1 326 892 1118 216}
GBP 0 o
USD 578 652 432 615|
CHF 0 o
JPY 0 of
Egyéb 550 066 410 758]
Osszesen 13 675 649 13 178 490}




I. A Maganpénztar altal kotott és az Uzleti év mérl  eg forduldnapjaig lezart hatarid s és opcids Ugyletek

1. Hatérid 8s Ugyletek
a. Fedezeti célu FORWARD lgyletek zarasa

aa. Sajat vagyonkezelés

Kotésnap Eszk6z Szerz.db. Ar Teljes 6ssz. Deviza Lejarat Lejarati 6sszeg
2008.04.07 EUR 080821 BUY MPT 800 000 256,70 205360000 EUR 2008.08.21 - 18 440 000
2007.08.16 EUR 080821 SELL MPT 800 000 267,42 213936000 EUR 2008.08.21 27 016 000
Osszesen: 8576 000

ab. Credit Suisse Asset Management vagyonkezeld

Kotésnap Eszk6z Szerz.db. Ar Teljes Ossz. Deviza Lejarat Lejarati 6sszeg
2008.04.07 EUR 080815 BUY CSAM 1 186 227 257,90 48 027 943 EUR 2008.08.15 - 3463 822
2008.04.07 EUR 080815 BUY CSAM 2 166 163 258,03 42 875 039 EUR 2008.08.15 - 3112233
2008.02.06 EUR 080815 SELL CSAM 1 186 227 264,83 49 318 496 EUR 2008.08.15 5199 240
2008.02.07 EUR 080815 SELL CSAM 2 166 163 270,59 44 962 046 EUR 2008.08.15 4754 375
2008.11.25 EUR 081230 M2CS BUY 124 289 263,90 32 799 867 EUR 2008.12.30 192 648
2008.11.07 EUR 081230 M2CS SELL 124 289 267,35 33228664 EUR 2008.12.30 236 149
2008.11.25 EUR 081230 M3CS BUY 276 316 263,90 72919 792 EUR 2008.12.30 428 290
2008.11.07 EUR 081230 M3CS SELL 276 316 267,35 73 873 083 EUR 2008.12.30 525 000
Osszesen: 4759 647

b. Nem fedezeti célt FORWARD (igyletek zarasa

2. Opci6s ugyletek

II. A Maganpénztar altal kotott és a mérlegkészités  idészakaban lezart hatarid 6s és opcids lgyletek

1. Hatérid 6s Ugyletek
a. Fedezeti célu FORWARD ligyletek zarasa

b. Nem fedezeti célt FORWARD (igyletek zarasa

2. Opci6s ugyletek



Ill. A Maganpénztar altal kotott és az tzleti év mé  rleg forduldnapjaig le nem zart hatarid  6s és opcids gyletek

1. Hatérid 6s ugyletek
a. Fedezeti célu ugyletek

A fedezeti céli FORWARD Ugyletek jov  6beni varhaté eredményre és Cash-Flowra gyakorolt ha  tasa 6sszesen (HUF):

b. Nem fedezeti céli tgyletek

2. Opcios ugyletek



Magéan agazat
4., Ertékelési kilonbozetek (nyereségjellegl - veszteségjellegl) 2008

Adatok: (Eft)

targyévi valtozas

nyité novekedeés csokkenés zaré
Tartés befektetési célu ingatlanok - - - -
Részvények bef. jegyek - 4197 - 4197
Tovabbértékesitési céll ingatlanok - - - -
Hitelviszonyt megtestesitd €.p. értékelési kiil. 279 094 1946 768 1976 610 249 252
Eladasra vasarolt részvények 233 361 2372083 3412 200 - 806 756
Hataridés Ugyletek értékelési kilonbozete 7 378 190 448 197 826 -
Forgatasi célu hitelviszonyt megtestesit6 é.p. |- 38 130 285 154 191 426 55 598
Pénzeszkdzok - 72 11 381 13 075 - 1766
Osszesen: 481 631 4810 031 5791 137 - 499 475

- 499 475




