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A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletének 6/2@@@mu modszertani Gtmutatéja

a magannyugdijpénztarak kozotti atlépésekre vomatkan

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (tovakb#m: PSZAF) kiemelt feladatanak tekinti a
pénztarak tagjainak pontos és részletes tdjeksatatéh pénztari tagsaggal 0Osszeftigggyik
legfontosabb dontés az esetleges pénztarvaltas. SEAP jelen moédszertani Gtmutatoban a
magannyugdijrél és a magannyugdijpénztarakrél s28é7. évi LXXXII. térvény (tovabbiakban:
Mpt.) 24. § (1) bekezdésében foglalt kdtelezettsélgeleget téve tajékoztatja a pénztér tagjat akmas
pénztarba tortéh atlépéssel osszeflgeljarasi szabalyokrél, az atlépésrsleirdl, kockazatairdl,
valamint az atlépéssel érintett pénztarak 6sszehlitisnto teljesitményadatairdl és azok elektronikus
elérési helyéil.

I. Az atlépéssel kapcsolatos eljarasi szabalyok
1.1 Az &tlépés kezdeményezése

Az atlépni kivan6 pénztartag kitolti annak a pénmé abelépési nyilatkozatat is amelybe &t kivan
lépni (atvew pénztér), tekintettel arra, hogy az atlépés egyzei pénztarba tortérbelépés is.

A tagnak az atlépésheitiépési nyilatkozatot (az atlépési nyilatkozat az atvepénztar belépési
nyilatkozata is lehet, ha az tartalmaz minden,gajabalyi dirAsok szerint meghatarozott elemet) is
be kell nyudjtania a jelenlegi pénztardhoz (atadozi#). A tag irdsbeli felhatalmazasa alapjan az
atlépési nyilatkozatot az atwepénztar is benyujthatja az atadé pénztarhoz.

A jogszabalyi rendelkezések szerint az atado pénitlgtve — amennyiben az atlépést az atvev
pénztarnal kezdeményezi a pénztartag — az &tpéwnztar az Utmutatohoz csatolva koteles az atlépni
szandékozo tagot az atlépéssel érintett pénziégibb hozammutatdirdl irasban tdjékoztatni
Ennek a t4jékoztatonak a tag altal valaszthatéf@imrtra vonatkozo, a Fellgyeletnek bejelentett
legutolsé targyévi nettd hozamratakat, az elmidt naptari év éatlagos nettdé hozamratait és
vagyonnovekedési mutatdkat kell tartalmaznia. Akdgtatdban elkllénitetten kell feltiintetni a tag
tényleges, illetve életkori besorolas szerinti fiidjara vonatkoz6 mutatokat.

I.2 A tagsagi jogviszony megdaimésének napja az atadd pénztarban

A tagsagi jogviszony mindig valamely hdonap utolspjaval sinik meg az atadd pénztarban, az
alabbiak szerint:

A tag atlépési nyilatkozatabameghatarozhatja azon hénapot, amelyben at kivan lép a masik
pénztarba. Ebben az esetben — ha az atlépési nyilatkozaggeilt hdnap utols6 10 munkanapjat
megebzéen érkezik az atadd pénztarhoz - az atlépésre altelgneghatarozott hénap utolsé napjan
keril sor (ha az atlépés egyéb, jogszabalyokbarhatépzott feltételei fenndlinak). Ha az atlépési
nyilatkozat a megjel6lt honap utols6 10 munkanagjéhil érkezik az atadd pénztarhoz, akkor az
atlépésre a kovetkéhonap utolso napjaval kerul sor.

Amennyiben a tag nem jelél meg honapot és az &iépglatkozatal0 munkanappal a hénap
utolsé napja (forduldénapja) elétt beérkezik azatado pénztarhoz, akkor a tag tagsagi jogviszonya az
atlépési nyilatkozat beérkezésének hénapja (atadldepja) utolsé napjavaligzk meg. Amennyiben
a tag nem jeldl meg honapot és az atlépgdatkozata kevesebb, mint 10 munkanappah hénap
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fordulénapja eitt érkezik be az atadé pénztarhoz, akkor tagsdapiigaonya az atlépési nyilatkozat
beérkezésének honapjat kdvéabnap utolsé napjaval®zik meg. (Mindkét esetben az atlépés egyéb,
jogszabalyokban meghatéarozott feltételeinek ferindaiuk.)

1.3 Mely esetekben nem lehet &tlépni, illetve medgdlilehet az atlépési szandékot visszavonni

Az atlépési nyilatkozat beérkezését kdest azatadd pénztar megvizsgalja hogy a tagatado
pénztarban eltdltott tagsagi jogviszonyanak hosszaa tagsagi jogviszony megsinésének
idépontjaban eléri-e a hat hdnapot és az atlépés egygbgszabalyokban meghatarozott feltételei
(pl.: &tlépési dij befizetése, alairt médszertamiuiato)fennallnak-e. Ha nem, akkor az atlépést nem
engedélyezi és dilr thjekoztatja a tagot. (Abban az esetben, ameenyiw atlépés a 6 hdnapos
tagsagi viszony hidanya miatt nem volt engedélygzhagyanakkor az atlépési szandékat a tag
fenntartja, akkor a 6 hénap elteltévgabb atlépési nyilatkozatot kell beadnia az atad6 p@hoiz.)
Amennyiben az atlépés feltételei fenndlinak, akkpénztar atlépteti a pénztartagot a masik péreztarb
az atlépés hdnapjanak utols6 napjaval. Az atadat@éraz atlépés feltételeinek fenndllasarél (6
hénapos tagsagi viszony megléte, atlépési dij metfse, stb.) tajékoztatjia az atvévpeénztarat is.

A pénztartag az atlépési szandékatdl elallhat addjgamig az 0Osszes résagdr kdtelezéen
megismerend, kitdltendé dokumentumot (belépési, atlépési nyilatkozat, jete Utmutato) alé
nem irta.

1.4 A tagi kdvetelés atutalasa

A tagi kovetelés atutalasaaz atve¥ pénztarba, az atlépés hdnapjanak utolsé napjanat, m
fordulénapra vonatkozo elszamol6 egység arfolyamirédnik, a forduldonapot kove8 munkanapon
bellil.

1.5 Az atlépéshez kapcsolodo koltségek, dijak

Az atadd pénztar az atlépésselpcsolatban koltségetszamithat fel, amelyet az egyéni szamla
egyenlegédl kell levonni, az alabbiak szerint:

a) ha az éatlépésre az atadd pénztarba tHméhepést kovét2 éven tul kerll sor, akkoratlépési
koltségként a pénztar altal megéllapitott tényleges inttlokdltség, de legfeliebb az egyéni
szamlakdvetelés egy ezreléke vonhatd le;

b) ha az atlépésre az atado pénztarba whérepest kovét2 éven belllkeril sorés

bl) a tagsagi jogviszony medgs#sével kapcsolatos indokolt kéltségekn haladjak megaz
egyéni szamlakovetelés egy ezrelékét, akktlepési koltségént a pénztar altal
megallapitott, tényleges indokolt koltség, de lgghb az egyéni szamlakdvetelés egy
ezreléke vonhato le;

b2) a tagsagi jogviszony megs®sével kapcsolatos indokolt koltségeleghaladjak az
egyéni szamlakbvetelés egy ezrelékét, akkor azdgpadztarnak az atlépési koltségen
felll atlépési dijat is felkell a tagnak felszamitania.

Az atlépési dij
» (Osszege az atlépés indokolt koltségeinek egyémnlakévetelés egy ezrelékét meghaladd
része, de
« legfeljebb 5 ezer forint,
« 0Osszegét az atlépgagnak be kell fizetnie az atado pénztar részeére,
e az atlep tag részére nem téritbaneg és az egyéni szamlakdvetetéstem vonhaté le.
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Az atlépés csak az atlépési dij atado pénztar rése&orténé megfizetése utdn engedélyeziiet

Az atado pénztarban eltoltott két éves tagsagi jogszony megallapitasakor nem kell figyelembe
venni a 2009. jalius 9-e @it megtdrtént atlépéseket.

1.6 A tagsagi jogviszony kezdetének napja az atvépénztarban

Az &tlépés megtorténte esetém,atve\b pénztarban a tag tagsagi jogviszonya az atlépésapjat
kdveté honap el$ napjaval jon létre. Az atveb pénztar az atlépés feltételeinek megl@tartagot, a
tagdijfizetési kotelezettségnek az atlépés na@djai tieljesitéshez szilkséges adatokrdl a tagotrekan
valamennyi, az atlépéskor nyilvantartott munkajéttoilletve a javara befizéket legkésbb az
atlépés napjat kovétls5 napon belll irdsban értesiti.

II. Az atlépéssel kapcsolatos éhyok és kockazatok

II.1 Az atado és az atved pénztar teljesitményének dsszehasonlitasa

A magannyugdijpénztaraknal valaszthaté portfoliéadszer rikddik. Ennek keretében minden
pénztar haromféle, eli@kockazatl befektetési portfoliét kinal, amelyelzdib a tagok valaszthatnak,
illetve amennyiben nem valasztottak, akkor életkalapjan soroljdk béket. Tekintettel arra, hogy
az atlépés nem csak pénztar, hanem befektetéolppraltast is jelent, ezékiemelt fontossagy
hogy az atlépési dontés meghozataldt &l pénztari portfolidk kockazatait és teljesityéna tagok
megismerjék és figyelembe vegyék.

Javasoljuk, hogy az atlépés soran mindig az aktéélia valasztani kivant pénztar azonos portfolidi
azonos idszakra kerlljenek osszehasonlitasra. A mas péaztérérd atlépéssl hozott dontést
megebzéen mindenképpen érdemes megvizsgalni mind a jgenkmind a valasztott pénztar
portfolidinak hozamat, kockazatossagat, befektetgslitikdjat, egyéb mutatoit. (A hozamok
Osszevetéséhez nyljt segitséget az utmutatd nedébéklk . A pénztarak teljesitmény adatai icim
része.)

A pénztartagnak az atlépési dontés meghozatalé&tléaégn érdemes megvizsgalni a Felligyelet és a
pénztari honlapok segitségével a befizetések éhakl kdzotti megosztasat, valamint a vagyon- és

letétkezelési dijak mértékeét is. A jtheli nyugdij 6sszegét a befizetésékhz egyéni szamlan jovairt
0sszeg magas aranya noveli, a magas vagyon-,detdisi dij pedig csokkenti.

Az atlépéssel érintett pénztarak 6sszehasonlithattieljesitményadatainak elektronikus elérési
helyei

A tagok, az egyes pénztarak teljesitményét jelfieatatokat az alabbi linken érhetik el:
http://www.pszaf.hu/fogyasztoknak/kiemelt_fogyasayp_at-visszalepes

A PSZAF ugyfélszolgalatanak telefonszama)6-40-203-776

[I.2 A hozamgarancia esetleges elvesztése

A tagnak az atlépéssel kapcsolatos dontés meghezeltét mérlegelnie kella hozamgarantalt
tokével (kbzismert nevén: hozamgarancia) kapcsol@0%0. januar 1-jé6l hatalyos jogszabalyi
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rendelkezésekeis. A hozamgarancia alapjan a Pénztarak Garanpjaagatag magannyugdijpénztar
altal vezetett egyéni szamlajdnak egyenlegét — ayileen az a nyugdijszolgaltatas megallapitdsakor
nem éri el a hozamgarantalbke Osszegét — a hozamgarantdket mértékéig kiegésziti. (A
hozamgarantaltéke a pénztartag életjdradékra valtand6 egyéni segypenlegének jogszabalyban
foglaltak szerint kiszamitott legkisebb dsszegelyatea Pénztarak Garanciaalapja a szolgaltatas
megallapitdsakor az Mpt-ben meghatarozott feltétsleerint garantal.) A hozamgarantalke a
jelenleg hatélyos jogszabalyié@élasok szerint a tag egyéni szamlajan jovairt kdbeés kiegészit
tagdijbefizetéseknek a KSH Aaltal k6zolt, adott pFaavonatkoz6 fogyasztoi arindexek (inflacid)
szorzatdval novelt 0sszege (azaz ez a garancidsijat a tag befizetései vasarloértékének
megrzeseét).

Elveszti azonban a mas pénztarba atléptag ezen hozamgaranciara valé jogosultsagot, ha a
felhalmozési idiszakban az altala kezdeményezett pénztarvaltasok kdtt nem telt el legalabb 6t
év. Az 06t év megallapitasakor nem kell figyelembe emni a 2009. december 31-€ig
kezdeményezett atlépéseket. Nem szamit a tag altedizdeményezésnek az, ha a tag a pénztarak
egyesulése, vagy szétvalasa miatt kerll Uj pénztab

Szintén elvesziti a tag a hozamgarantalskére valé jogosultsagot, ha az altala kezdeményetet
portfolié valtasok kozétt nem telt el legalabb 6t ¢ Beletartozik a valtdsokba az atlépéssel
egybekotott, az atved pénztarban a tag tudatos dontésével bekovetkgportfolié valtas
is (de az atve¥ pénztar altali kor alapjan torténé automatikus besorolas nem)Az o6t év
megallapitdsakor nem kell figyelembe venni a 2009december 31-e @t tortént portfolid
valtdsokat. Nem szamit a tag altali kezdeményezédnaz, ha a tag a torvényi dirasok szerinti,
az életkorhoz kapcsolodé atsorolas miatt kertil mékiportfolidba.

A tagnak az atlépést medeben ala kell irnia az atlépési nyilatkozat melléddeképed jelen
Gtmutatot, amivel tandsitja, hogyegismerte és tudomasul vette

- az atlépéssel 0sszefidggljarasi szabalyokrol,

- az atlépés éhyeirsl, kockazatairol, valamint

- az atlépéssel érintett pénztarak 6sszehasoidliteesitményadatainak elektronikus elérési hélyér
sz0610,

a PSZAF altal készitettmodszertani Gtmutatéban foglaltakat Az alairt dokumentum egy példanya
az atve¥ pénztarndl, egy példanya a tagnal marad, egy pgdigpedig a tagnak, vagy az atéev
pénztarnak meg kell killdenie az atadd pénztar réstéavasoljuk, hogy késziljon nyilatkozat az
Gtmutaté alairdsakor, hogy az alairt példanyt aveayy az atvey pénztar fogja megkuldeni az atado
pénztarnak!)

A jelen Utmutatoban foglaltakat annak elolvasdsa utn megértettem és az abban foglaltakat
tudomasul vettem.

....................... (év) ... (honap) ... (nap)

a tag aldirasa
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Melléklet

I. Az atlépéssel kapcsolatos jogszabalyi rendelkesak

Az atlépéssel kapcsolatos konkrét jogszabalyhedyekiabbiak:

A magannyugdijrdl és a magannyugdijpénztarakrdbsy@97. évi LXXXII. térvény
» 23, 8§ (4) bekezdése,

e 24 8-a,

A magéannyugdijpénztarak befektetési és gazdalkom@skenységél szolo 282/2001. (XII. 26.)

Kormanyrendelet
e 29.8a

Il. A pénztarak teljesitményadatai

Atlagos
. éves Vagyon zar6 \“/agyon-'
% e % Nett6 hozamrata Referenfna Atlagos referencia-| piaci értéke novekeqes
A AN NSRS PATAAALS (2008) hozamratd o o\ os hozamrata (1999-200| hozamrata (2008.12.31) W&o
(2008) (1999-
(2002- (ezer Ft) 2008)
2008)
AEGON Magyarorszag Nyugdijpénztar - maganpénztari a
| -17,18 | -1544 | 5,93 | 4,19] 374169 359 2,7
Allianz Hungéria Nyugdijpénztar - maganpénztari ag
| -14,55 | -13.16 | 6,90 | 575] 214203679 2,9
Aranykor Orszagos Onkéntes és Magannyugdijpénriéganpénztari ag
Klasszikus -3,08 -0,14 7,57 7,03 721 964 5,3
Kiegyensulyozott -11,91 -9,87 6,55 5,47 11 568 2,27
Novekedési -19,24 -16,97 5,63 4,24 43989533 1,45
AXA Nyugdijpénztar - maganpénztari ag
Klasszikus 6,26 5,35 8,64 7,76 2824 353 8,1
Kiegyensulyozott -5,43 -5,09 7,38 6,16 41 863 4,58
Novekedési -14,46 -26,03 6,31 2,48 101 844 591 3,58
Budapest Orszagos Kéteteklagannyugdijpénztar
| -15,51 -19,38 5,94 540| 38246042 2,35
Dimenzié Magannyugdijpénztar
Klasszikus -1,56 -1,09 8,91 7,45 261 156 6,7
Kiegyensulyozott -13,99 -10,28 7,45 5,9¢ 4 828 3,23
Novekedési -24,03 -20,17 6,13 4,21 13885860 1,98
Eletat El$ Orszagos Nyugdijpénztar - maganpénztari ag
Klasszikus 2,30 5,99 9,86 9,32 84 657 8,1
Kiegyensulyozott -9,27 -10,07 8,39 6,37 83221 4,61
Novekedési -16,38 -21,04 7,40 4,21 1775242 294
Erste Bank Orszagos Nyugdijpénztar - maganpéregéri
Klasszikus 4,62 6,44 9,02 9,21 677 511 7,1
Kiegyensulyozott -10,72 -10,33 7,30 6,64 5399 2,40
Novekedési -21,57 -22,58 5,92 4,35 23274158 1,77
Evgytiriik Magannyugdijpénztar
Klasszikus 5,04 6,78 8,52 9,00 1261 447 7.9
Kiegyensulyozott -9,67 -9,32 6,90 6,49 14 885 3,28
Novekedési -28,16 -26,14 4,48 3,41 44 460 446 0,65
Honvéd Onkéntes és Magannyugdijpénztar - magarqréagt
Klasszikus -0,96 -0,54 8,78 8,25 395 266 7,5
Kiegyensulyozott -11,68 -11,16 7,54 6,52 6 889 4,91
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Novekedési | 2311 [ -24,06] 6,06 416 22993131 291
ING Nyugdijpénztar — maganpénztari g
Klasszikus -12,68 -9,38 6,62 6,69 5170 961 512,
Kiegyensulyozott -17,18 -13,61 6,06 5,97 82 639 0,43
Novekedési -22,89 -18,84 5,31 4,94 233488 154 2,16
MKB Nyugdijpénztar - maganpénztéari ag
| -9,32 -13,32 7,57 561] 4319208} 4,74
OTP Magannyugdijpénztar
Klasszikus -3,80 -0,22 8,15 8,22 4168 814 56,0
Kiegyensulyozott -16,80 -13,47 6,59 6,04 78 780 0,44
Novekedési -32,95 -29,45 4,32 2,94 333483 p44 -0,01
Postas Magannyugdijpénztar
| -11,21 | -1856 | 7,30 | 432] 18866180 4,2
Premium Magannyugdijpénztar
| -22,14 | -1983 | -8,74 | -7,54] 20407 261 -8,5]
Quaestor Orszagos Magannyugdijpénztar
| -11,42 | -1426 | 6,95 | 542 2338097 1,82
Vasutas Nyugdijpénztar - maganpénztari g
| -7,94 | 764 | 7,68 | 694] 9617717 4,87
Villamosenergia-ipari Tarsasagok Nyugdijpénztareaganpénztari g
Klasszikus -7,29 -7,03 8,19 5,39 254 864 5,08
Kiegyensulyozott -12,61 -12,57 7,55 4,47 3 082 3,50
Novekedési -14,49 -15,53 7,32 3,96 8 227 785 933

A pénztar teljesitményadatainak értelmezése

Nettd hozamrata 2008

2008-ban a befektetetéseken elért hozam a vagyéralgkaban, a vagyonkezeléssel dsszéfugitségek
levonasa utan. A pénztar egészére, illetve valagzthortfolios rendszer esetén a portfolié egéseénatkozik,
az egyes pénztartagok egyéni szamlajanak hozaéhalkdr, mivel minden tagnak massjgbntban eltér 6sszeg
érkezik egyéni szamljara.

Referencia hozamrata 2008

Minden pénztar rendelkezik befektetési politikdweainelyben a befektetésidiszak ebtt meghatarozza, hogy
milyen értékpapirokba fektet. Minden értékpapiékiitoz kivalaszt jellentz mutatdkat, un. referencia-
indexeket. A referencia-indexekdiszaki mozgéasabol egész évre kiszamithaté a refarbozamrata. Ez az a
mutatd, amihez a pénztar (illetve vagyonképglek) befektetési teljesitményét mérni lehet.

Atlagos 10-éves hozamrata (1999-2008)

Mivel a nyugdijpénztari befektetésekétdvja jellemben tébb évtized, ezért a befektetési teljesitméayt
hosszabb tavon kell értékelni. Ezt a célt szolgalffD-éves hozamrata, amit az elmult 10 év netkamaibdl
mértani atlagolassal szamitanak a pénztarak. Mivejos mutatd, értékét gy értelmezhetjik, mikthalmalt
10 év mindegyikében ez lett volna a pénzér netzama. A hozamratdk ebben assdakban természetesen
véltoztak, de az atlagolas ezt a hullamzast ,kigathiés végeredmény szempontjabdél ugyanazt adja.

Atlagos éves referencia-hozamrata (2002-2008)

A 10-éves hozamratanal leirtakat a referencia-hoatitkra alkalmazva kapjuk meg ezt a mutatot. Eiééskéaél,
a 10-éves hozamrataval vald 6sszevetésnél feligtfgyelembe kell venni, hogy 2002.68 nem kellett éves
referencia-hozamratat szamitani, igy csak 7 éwaadlihak rendelkezésre.

Vagyonndvekedési mutatd

Uj mutatd, ebszér most jelenik meg a nyilvanossagra hozatalBay. tlagos pénztartag egyéni szamlajanak
atlagos hozamat jellemzi. A hozamrataval ellentétigyelembe veszi, hogy az egyes hozamratakat orakk
nagysagu vagyonon érte el a tag az elmalt 10 éviggra kezdeti, kisebb vagyonon elért hozamratakisdbb
jelenBséguk van, mint a kébbi, nagyobb vagyonokra vonatkozéknak.



