SAJTOKOZLEMENY STABILITAS

Pénztérszivetség

A nyugdijpénztari tagokat tobbrétii garanciarendszer védi
A pénzugyi valsag hatasa a hazai pénztarpiaci szférara - a Stabilitds Pénztarszovetseg
allasfoglalasa

A Stabilitds Pénztarszévetség allaspontja szerint a nyugdijpénztarak miikodése a
jelenlegi piaci korilmények kozott is stabil, a pénztartagokkal szembeni
kotelezettségeiknek folyamatosan eleget tesznek. A pénztarak professzionalis
befektetetési tevékenysége, a jogszabalyi hattér valamint a Pénztarak Garancialapja -
mely garanciat vallal a nyugdijcélu kifizetésekre — teljes korii védelmet jelent a
magannyugdijpénztarak tagjai szamara.

A jelenlegi pénz- és t6kepiaci hangulatot leginkabb a pénz-, részvény- valamint az allampapir
piac kedvezétlen teljesitményei jellemzik. Tekintettel arra, hogy a nyugdijpénztari
megtakaritasok a pénz- és tékepiacokon kerllnek befektetésre, a kedvezétlen valtozasok
természetesen tikrozédnek a nyugdijpénztari befektetések hozamanak rovidtavu alakulasaban,
és a pénztartagok egyéni szamlainak aktualis 0sszegében is.

A magasabb hozamkilatasokért az elmult években a pénztari befektetések portfolidiba hosszu
tavld, magasabb kockazatu eszkdzok kerlltek. E folyamatot tamogatta az allami szabalyozas is;
jogszabaly irja eld, hogy 2009. januar 1 napjatdl a nyugdijpénztaraknak kételezé az ugynevezett
valaszthato portfélidés rendszer bevezetése.

A valaszthatd portféliés rendszer inditdsakor a pénztar a tagok egyéni szamlait a
nyugdijkorhatarukig hatralévé id6 alapjan sorolja be alacsony-, kozepes- és magas
részvénykitettségli portféliockba. Azon pénztarak, akik mar élve a lehetéséggel korabban
bevezették a valaszthatd portfdlios rendszert fokozatosan ndvelték a kockazatosabb pénzigyi
eszkdzok (példaul részvények) aranyat. Amelyek még nem alltak at, azok is elkezdték a
felkészulést, amely a portfoliok hasonlé atrendezését eredményezte, alapvetéen a hosszabb
befektetési idéhorizonttal bird, a pénztartagok tobbségét reprezentald valaszthaté portfolidk
(kiegyensulyozott és névekedési portfélid) esetén.

A magannyugdijpénztarak egyes portfolidihoz kapcsolédéan el6irt részvény aranyokat a
kedvezébtlen piaci kdrnyezet hatasara moédosult jogszabaly alapjan 2009. junius 30. helyett 2011.
junius 30-ig kell elérnilk, igy a pénztaraknak lehet6ségiuk van befektetési politikajuk
ujragondolasara.

Dr. Juhasz Istvanné, a Stabilitds Pénztarszovetség fétitkara hangsulyozza: ,A nyugdijpénztarak
mikodése a jelenlegi piaci korilmények kozott is stabil, a pénztarak sem muakodésikkel, sem
befektetési tevékenységikkel kapcsolatban likviditasi problémakkal nem kizdenek, a
pénztartagokkal szembeni kotelezettségeiknek folyamatosan eleget tesznek”. A pénztarak
professzionalis befektetetési tevékenysége, a jogszabalyi hattér valamint a Pénztarak
Garancialapja - mely garanciat vallal a nyugdijcélu kifizetésekre — teljes korl védelmet jelent a
magannyugdijpénztarak tagjai szamara — tette hozza.

A Stabilitas Pénztarszovetség allasfoglalasahoz a Hazai Nyugdijpénztarak Orszagos
Szdvetsége is csatlakozott.
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Hattéranyagq

A Stabilitas Pénztarszévetség allasfoglalasa

A jelenlegi pénz- és t6kepiaci hangulatot leginkabb az arfolyamok nagy valtozékonysaga,
valamint a biztonsagos eszkdzdknek tartott befektetések felé valé menekilés jellemzi. A vilag
legfontosabb t6zsdéin az arfolyamok torténelmileg is alacsony szintre estek, mikdzben a
részvényarfolyamok ingadozasa rendkivili mértékben emelkedett.

Hogyan értékelhetd a pénzlgyi valsag hatasa a nyugdijpénztari megtakaritasokra, és mit kell a
pénztartagoknak a jelenlegi helyzetben mérlegelniuk?

A magan és onkéntes nyugdijpénztarakba torténé befizetések, a nyugdijcélra félretett 6sszegek
a pénztartagok hosszu tavu megtakaritasai. A nyugdijpénztari megtakaritasok a pénz- és
tékepiacokon kerllnek befektetésre, ennek megfeleléen a pénztartagok megtakaritasai e
piacokat jellemzé kockazatoknak vannak kitéve, megfelel6 garanciak mellett. A befektetési
kornyezet kedvezdtlen valtozasai természetesen tukrozddnek a nyugdijpénztarak altal kezelt
vagyon, illetve a nyugdijpénztari befektetések hozamanak rovid-tavu alakulasaban, és a
pénztartagok egyéni szamlainak aktualis 6sszegében is.

A nyugdijpénztari portféliok teljesitményét — tekintettel a hosszu, akar tobb évtizedes idétavra —
csak hasonléan hosszi (minimum 5 év) idészakokra érdemes értelmezni. A pénztarak
befektetési teljesitménye hosszu idétavon kiegyensulyozott, de a pénz- és tékepiaci események
hatasara ezen id6szakon belll a révidebb (éves, negyedéves) idéperiddusokban egyenetlentl
alakul, és el6fordul akar negativ vagyon- és hozamvaltozas, amely a hosszu tavu befektetések
velejardja.

Az elmult években a pénztari befektetések lassu atalakulasa volt megfigyelhetd, és a hosszu
tavi magasabb hozamkilatasokért magasabb kockazatu eszkozok kerlltek a portfélidkba. A
kézelmult jogszabaly mddositasai is befolyasoltdk ezt a folyamatot, mivel a
magannyugdijpénztarak esetében 2009. januar 1. napjatdl kotelezéveé tették az ugynevezett
valaszthato portfélios rendszer bevezetését. A jogszabaly megengedte, hogy még a koételezé
bevezetést megel6z6en a magannyugdijpénztarak mar 2008. januar 1. napjatdl bevezethették
az Uj rendszert, amely lehetbéséggel szamos pénztar élt ebben az évben. Az Onkéntes
nyugdijpénztarak esetében nincs ilyen jellegl jogszabalyi kételem, de valaszthaté portfélids
rendszert a pénztarak a tagok érdekeire figyelemmel mikddtethetnek, mikodtetnek.

A pénztarak tudatosan térekedtek az alternativ befektetési lehet6ségek intenzivebb
kihasznalasara, nagyobb kockazat felvallalasara, ami egyuttal hosszabb tavon magasabb
pénztari hozamok elérésének lehetésegét teremti meg.

A magannyugdijpénztari valaszthaté portfélids rendszer inditasakor a pénztar a tagok egyéni
szamlait a nyugdijkorhatarukig hatralévé idé alapjan sorolja be.

Portfélié tipusa Nyugdijkorhatarig hatralévd Részvények aranya
idé
Noévekedési portfolié 15 évnél tébb minimum 40%
Kiegyensulyozott portfolio 5-15 év kozott van minimum 10% maximum
40%
Klasszikus portfélié 5 évnél kevesebb maximum 10%
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A fenti tablazatban szerepld részvény aranyokat a magannyugdijpénztaraknak a jogszabalyi
rendelkezések szerint 2009. junius 30. napjaig kell elérniik. Ezt a helyzetet valtoztatta meg a
vonatkoz6 jogszabaly kdzelmultbeli modositasa, amely a fenti hataridét 2011. junius 30. napjaig
tolta ki, azon indokolassal, hogy a pénzigyi valsagra tekintettel a pénztaraknak lehetésége
legyen kockazatmentesebb eszkdzok, allampapirok vételére. A jogszabalyvaltozas hatassal
lehet a kozeljové pénztari befektetéseire, mivel ez lehetéséget teremt a pénztari befektetési
politikak ujragondolasara.

A magannyugdijpénztari tag a nyugdijkorhataranak eléréséig hatralévé id6 alapjan
meghatarozott besorolastdl eltérhet (valaszthat a portfolié kozott), azonban a nyugdijkorhatart
megel6z86 5 évben a ndvekedési portfoliot nem valaszthatja, mivel ebben az esetben a nyugdij
elétt mar nem a hozammaximalizaldas a cél, hanem a tag egyéni megtakaritasai
ertékmegbrzése, igy nagyobb kockazat sem vallalhaté.

A magannyugdijpénztari tagnak lehet6sége van a pénztar felé irasban nyilatkozni az egyedi
portfolidvaltasi igényérél, amely igény nem vonhato vissza. A tag portfolidvaltasi igénye az el6z6
portfolidvaltastol szamitott 6 honap elteltével teljesithetd.

Azon pénztarak, akik mar ez évben bevezették a valaszthatd portféliés rendszert fokozatosan
novelték a kockazatosabb pénziigyi eszkdzok (példaul részvények) aranyat, alapvetéen a
hosszabb befektetési id6horizonttal bird, a pénztartagok tébbségét reprezentald valaszthatd
portfélidk (kiegyensulyozott és ndvekedési portfolio) esetén. Amelyek még nem alltak at, azok
is elkezdték a felkészilést, amely a portféliok hasonlé atrendezését eredményezte. A jelenlegi
valtozékony piaci kornyezetben ezek az eszk6zOk veszitettek értékukbél, de a
kockazatmegosztasra szant, kevésbé kockazatos eszk6z6kdn, a hazai allampapirokon is rossz
hozamokat értek el a pénztarak az elmult id6szakban, amelyek komoly hatast gyakoroltak a
portfélidk teljesitményére.

A nyugdijpénztarak professzionalis befekteték, az elmult évtized tébb ,valsagidészakanak”
hatasai mellett is biztositani tudtak a hosszu tavu eredményességet, amelyet az elmult évek
realhozamai is visszaigazolnak. A pénztartagok elemi érdeke, hogy a hosszu tavu befektetések
esetében a nyugdijpénztarak biztositani tudjak a befektetésektdl a megtakaritasi idészak végén
elvarhaté optimalis hozamot.

A nyugdijpénztari tagokat, a tagok érdekeit tobbrétli garanciarendszer védi. Ezt a védelmet
hivatott garantalni a nyugdijpénztarak miikédésének feltételeit meghatarozo jogszabalyi hattér,
amely tobbek kozott a befektetési szabalyokra vonatkozd rendelkezésekkel, a letétkezel6 és
fiiggetlen konyvvizsgalé alkalmazasanak el6irasaval, a Pénzigyi Szervezetek Allami
Felligyeletének tevékenységével, a miikodés és a pénztari befektetések biztonsagat szavatolja.

Tovabbi védelmet jelent a magannyugdijpénztarak tagjai szamara a Pénztarak Garancialapja.
Az Alap a magannyugdijpénztarak tagjai egyéni szamlain nyilvantartott 6sszeg erejéig teljes
korli garanciat vallal, és akar a pénztar fizetésképtelensége esetén is telijes korli fedezetet
biztosit, tehat j6vébeni nyugdijcélu kifizetéseikre a garancia teljes kor.

Mint emlitettik, a hosszu tava befektetések természetes velejardja, hogy a befektetési idétav
alatt a hozam akar nagy ingadozasokat mutathat, ezért a hosszabb (5-10-15 év) id6szakok
teljesitményét érdemes a pénztartagoknak figyelembe venni. A jelenlegi negativ tendenciak
komoly dontések elé allithatjdk a pénztartagokat, kilénds tekintettel azokra, akik most
szeretnének hozzajutni az o6nkéntes pénztari szamlajuk egyenlegéhez. Az 0&nkéntes
nyugdijpénztari tagok egyre nagyobb szamban jutnak el a kifizetési id6szakhoz, példaul elérik a
10 év varakozasi id6ét, vagy a nyugdijkorhatart. Ebben az esetben komoly és megalapozott
dontést kell hozniuk, amennyiben ugyanis a megtakaritasaikat jelenleg kivanjak felhasznalni,
ugy a jelenlegi veszteséget is viselniltk kell. Ugyanakkor realis alternativa, hogy e
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megtakaritasaikat tovabbra is a pénztarukban hagyjak, és varakoznak, amig kedvezdbb piaci
helyzetben a befektetéseik piaci értéke né.

A jelenlegi teljesitményekkel elégedetlen magannyugdijpénztari tagok szamara kérdés lehet a
pénztarvaltds gondolata. Nekik figyelembe kell vennilk, hogy a jelenlegi valsag a pénztari
rendszer egészét érinti, €s nincs garancia arra nézve, hogy a pénztarvaltast kdvetben révid
idészakon belll jobb eredményt ér el a masik pénztar.

Az allasfoglalashoz csatlakozott a Hazai Nyugdijpénztarak Orszagos Szovetsége.
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Stabilitas Pénztarszovetség

Ot piacvezetd magannyugdijpénztar alapitotta meg 2000. majus 29-én a Stabilitas
Nyugdijpénztari Szdvetséget. Hazai és nemzetkdzi tapasztalatai révén elsddleges feladatanak
tekinti, hogy 6sszefogja az id6skori anyagi biztonsag erdsitésére hivatott hazai jogintézmények
kialakitasaval és mikodésével kapcsolatos szakmai szervezetek képviseletét.

Egyuttal feladatanak tekinti még, hogy a szervezési, Uzemviteli modszerek kidolgozasaban
elémozditsa a pénztarpiac fejl6édését, képviselje a Szbdvetség és tagjainak érdekeit a vonatkozo
jogi és egyéb szabalyozas kialakitdsa soran. Hazai szerepvallalasa mellett nemzetkdzi szinten
is aktiv tevékenységet folytat. igy tagja az Eurépai Nyugdijcéli Megtakaritasokat-kezeld
Szervezetek Szdvetségének (EFRP), amely az Eurdpai Unié egyik legjelentésebb
targyalopartnere a privat szektor altal kezelt nyugdijcélu megtakaritasok fejlesztése és
szabalyozasa terén.

A Stabilitas Pénztarszovetség, felvallalva azt, hogy forumot teremtsen a pénztari szférat érinté
aktualis kérdésekrdl idén november 10-11-én, Farkas Istvan a PSZAF Fellgyeleti Tanacsanak
elndkének févédndkségével megrendezi a hagyomanyos, éves pénztarkonferenciat.

Tagok:

Egészségpénztarak
e Allianz Hungaria Egészségpénztar
Aranykor Orszagos Onkéntes Egészségpénztar
AXA Onkéntes Egészségpénztar
Generali Onkéntes Kdlcsénds Egészségpénztar
K&H Medicina Egészségpénztar
MKB Egészségpénztar
OTP Egészségpénztar

Nyugdijpénztarak
e Allianz Hungéria Onkéntes és Magannyugdijpénztar
Aranykor Orszagos Onkéntes és Magannyugdijpénztar
AXA Onkéntes és Magannyugdijpénztar
DIMENZIO Magannyugdijpénztar
HONVED Onkéntes és Magannyugdijpénztar
ING Onkéntes és Magannyugdijpénztar
K&H Onkéntes és Magannyugdijpénztar
MKB Nyugdijpénztar
OTP Magannyugdijpénztar
OTP Onkéntes Kiegészité Nyugdijpénztar
Premium Magannyugdijpénztar
Villamosenergia-lpari Tarsasagok Nyugdijpénztar

Pénztarszolgaltatdok

e Aegon Magyarorszag Pénztarszolgaltato Zrt.
Aon Tanacsado és Pénztarszolgaltato Zrt.
Controll-Soft Zrt.
Els6 Hazai Pénztarszervez6 és Miikddtetd Zrt.
OTP Pénztarszolgaltato Zrt.



